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Oracle’in bilangosunun yapay zeka temasina dair soru isaretlerini artirmasi, ABD

piyasalarinda karisik seyir izlenmesinde etkili oldu

Diin piyasalarda neler oldu ?

Oracle’in bilangosunun yapay zeka temasina dair soru
isaretlerini artirmasi, ABD piyasalarinda karisik seyir
izlenmesinde etkili oldu. Oracle'in beklentilerin tzerinde artis
gOsteren yapay zeka altyapi yatinmlarinin bulut gelirlerine
yansimasinin  beklenenden uzun slrebilecegine dair
aciklamalar, teknoloji hisseleri tizerinde baski olusturdu.

ABD Baskani Donald Trump, sosyal medya hesabindan
yaptidi paylasiminda, borsada tim zamanlarin en yiksek
seviyesine ulasildigini ifade etti. Ekonomi konusunda
kamuoyu desteginin dustiguni gbsteren ankete tepki
gOsteren Trump, "Sahte anketler, ekonomide ve daha birgok
alanda harika bir is c¢ikardigimi ne zaman g0sterecek”
ifadesini kulland.

Makroekonomik veri tarafinda, ABD'de ilk kez issizlik maasi
basvurusunda bulunanlarin sayisi, 6 Aralik ile biten haftada
236 bine ylkselerek piyasa beklentilerinin  Gzerinde
gerceklesti. ABD'nin dis ticaret agigi ise Eylul'de %210,9
azahsla 52,8 milyar dolara duserek Haziran 2020'den bu yana
en dislk seviyesini kaydetti.

Ote yandan ABD Hazine Bakani Scott Bessent,
dizenlemelerin getirdigi maliyetler ile sagladigi faydalar
arasindaki dengesizlige dikkati cekerek, finansal sistem igin
daha gevsek diizenlemeler getireceklerine isaret etti.

Tahvil faizleri cephesinde 2 yillik tahvil faizi %3,54, 10 yillik
tahvil faizi %4,16 seviyesinde yatay seyretti. VIX endeksi ise
15,77°'den 14,85 seviyesine geriledi.

Dow Jones endeksi %1,34 yikselisle 48,704.01, S&P 500
endeksi %0,21 yukselisle 6.901,00 seviyesinden guni
tamamlerken, Nasdag endeksi %0,25 puan dususle
23.593,86 seviyesinden giini tamamladi.

Avrupa hisse senedi piyasalarinda alicili  bir goérinim
hakimdi. Almanya DAX endeksi %0,68, Euro Stoxx 50
endeksi %0,88, CAC 40 endeksi %0,79, ingiltere FTSE 100
endeksi %0,49 ylkselisle ginu tamamladi.

Bugtin ne bekliyoruz?

Asya - Pasifik piyasalari teknoloji hisselerinin toparlanmasiyla
agirlikli alicih seyir izliyor. Oracle’dan kaynaklanan yapay
zeka ticaretine yodnelik suphelerden etkilenen teknoloji
hisselerinin toparlanmasi borsalarin toparlanmasina destek
oldu. Japonya ve Giney Kore borsalari da teknoloji
hisselerinin toparlanmasiyla yikseldi. Japonya’'nin Nikkei 225
endeksi %0,95, Glney Kore'nin KOSPI endeksi ise %0,63
yukselis ile alicili seyir izliyor. Her iki endeks de agirlikli
olarak teknoloji ve sanayi hisselerindeki kazanglarindan
destek buldu. Cin piyasalari ise saticili seyir izliyor. Yerel ¢ip
ureticileri, Ulkede daha gelismis yapay zeka ciplerini satma
yetkisi alan Nvidia ile artan rekabet beklentisiyle dismeye
devam etti.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

ABD vadeli endeksleri bu sabah karisik seyir izliyor.

Bugiin ABD tarafinda; Fed Uyesi Paulson ve Hammack'in
konusmalari bulunuyor.

Gelecek giindemde neler var?

Onlimiizdeki hafta ABD tarafinda Sali giini istihdam raporu,
perakende satiglar ve PMI verileri izlenecek. Kasim’'da
ortalama saatlik kazanclarin aylik %0,3 artisla, yillik bazda
%3,6 artmasi, issizlik oraninin  %4,4  seviyesinde
gerceklesmesi bekleniyor. Perakende satislara iliskin beklenti
ise %0,2'de bulunuyor. Onceki ayki artis da %0,2 seviyesinde
gerceklesmisti. Euro Bolgesi'nde ise Pazartesi glini sanayi
uretimi, Sal giinii PMI verileri, Cargamba giini ise final TUFE
verisi izlenecek. Sanayi Uretimi Eylil'de aylik bazda %0,2
artis kaydetmisti. Cin’de Pazartesi ginu perakende satiglar
ve sanayi Uretimi verileri agiklanacak. Sanayi Uretiminin
Kasim’da yillik bazda %5,0, perakende satislarin %2,9
artmasi bekleniyor. Onceki veriler sirasiyla %4,9 ve %2,9
seviyelerinde gergeklesmisti.

X halkyatirim
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dow Jones 48,704.0 A 134% & 156% & 365% A4 1448%
Nasdaq 23,593.9 ¥ 025% & 007% & 256% & 22.18%
S&P 500 Vadeli* 6,906.8 ¥ 026% & 040% & 210% & 16.31%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 24,294.6 A 068% A 111% A 307% A 2203%
FTSE 100 9,703.2 A 049% A 037% A 021% A  1872%
MSCI Europe 2,600.5 A 149% A& 139% A 446% A 2983%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 3877.8 A 012% W -064% W -300% A 15.69%
Kospi 4,152.0 A 101% A 1271% A 501% A 73.04%
Hong Kong* 25,908.4 A 148% W O-068% W O-121% A 29.15%
S&P BSE Sensex - Hindistan 85,007.4 A 022% W -082% A 215% A 87%
IDX Composite - Endonezya 8,659.1 A 045% & 031% & 315% 4 2231%
TAIEX - Tayvan 28,154.4 A 046% & 062% & 182% & 2222%
MSCI GOU Asya 757.3 v 08% W -110% W -111% A 26.85%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 11,233.7 A 036% & 206% A 283% A 1427%
WIG - Polonya 113,456.5 A 097% A 316% A 223% A 425T%
Prag SE - Prag 2,562.0 ¥ -008% & 139% & 556% A& 4555%
S&P/BMV IPC - Meksika 64,712.1 & 205% & 210% & 211% & 30.70%
Merval - Arjantin 2,980,581 v -110% W -216% A 405% A& 17.64%
Tel Aviv 35 - israil 3,631.9 A 075% & 357% A& 887% & 51.65%
Tedavul Al - Suudi Arabistan 10,716.0 v 009% A& 08% W -519% Ww -10.97%
FTSE/JSE All - Endonezya 112,123.6 A 097% W -032% A 301% & 33.33%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 6,100.1 A 039% & 1955% & 125% & 18.25%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Kiresel risk algisindaki olumlu goriiniimiin etkisinde, endekste olumlu gorinim sinirh da

olsa devam edebilir

Diin piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi diin giine %0,29 artisla 11.226,65 puandan
baslangic yapti. Acilisin ardindan temkinli bir seyrin hakim
oldugu endekste, TCMB’nin faiz karari sonrasi volatilite artti.
Gin igerisinde 11.198-11.300 bandinda hareket endeks gini
%0,36 artisla 11.233,66 puandan tamamladi. Bankacilik
endeksi %0,40 diserken, sanayi endeksi %0,85 deger kazandi.
Gunluk islem hacmi ise 134,9 mir TL seviyesinde gerceklesti.

TCMB faiz kararinda beklentiler dogrultusunda 150 baz puanlik
faiz indirimine giderek, politika faizini %39,5 seviyesinden %38
seviyesine gekti. Boylece gecelik vadede borg verme faiz orani
%41,00, borglanma faiz oranini ise %36,50 olarak belirlenirken
politika faizi ile Gst bant ve alt bant arasinda sirasiyla 300 ve
150 baz puanlk fark kalmaya devam etti. PPK faiz kararinin
ardindan acgiklanan karar metninde; enflasyon beklentileri ve
fiyatlama davraniglarinin iyilesme isaretleri géstermekle birlikte
dezenflasyon sureci acisindan risk unsuru olmaya devam ettigi
belirtildi. Fiyat istikrari saglanana kadar sirdirtlecek siki para
politikasi durusu talep, kur ve beklenti kanallari Gzerinden
dezenflasyon surecinini gliglendirecegine vurgu yapildi. Kurulun
politika  faizine iliskin  atilacak  adimlar;  enflasyon
gerceklesmelerini, ana egilimini ve beklentilerini gbéz 6niinde
bulundurarak ara hedeflerle uyumlu bigimde dezenflasyonun
gerektirdigi sikihgi saglayacak sekilde belirleyecegi belirtildi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Kiresel risk algisindaki olumlu gérinimun etkisinde, endekste
olumlu goérinimin sinirl da olsa devam edebilecegini
dislyoruz. Teknik agidan bakildiginda endeksin 11.200 puanin
Uzerinde kapanis yapilmasini énemsiyoruz. Daha kuvvetli bir
momentum olugmasi igin bu seviye Uzerinde kapaniglar
gOérmemiz gerekiyor. Bu seviyenin Uzerinde kalinmasi
durumunda 11.600 direng seviyesi hedefli yikselisler gorilebilir.
Geri ¢ekilmelerde ise 11.000 puani ilk destek seviyesi olarak
takip etmeye devam ediyoruz.

Bugun yurt icinde TCMB Ekim ayI 6demeler dengesi raporu ve
TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi takip edilecek. Cari denge
Eylil ayinda 1,11 mir dolar seviyesinde gergeklesmisti.
TCMB’nin Kasim ayi piyasa katilimcilari anketinin sonuglari,
2025 sonu enflasyon beklentisinin  %32,2’'ye, 2026 sonu
beklentisinin ise %23,21'e ylkseldigini gostermisti. Yil sonu
dolar kuru beklentisi 43,42 olurken, yil sonu cari agik beklentisi
20,9 milyar dolara, blylime beklentisi de %3,5’e sinirl yikselis
kaydetmisti. Ayrica, Calisma ve Sosyal Gulvenlik Bakanhgi,
2026°da gecerli olacak asgari iicret icin Asgari Ucret Tespit
Komisyonu’nun ilk toplantisi saat 14.00'te gergeklestirilecek.

Gelecek glindemde neler var?

Yurt iginde onidmizdeki hafta Pazartesi giini bltce dengesi,
Sali gunu konut piyasasina iliskin veriler takip edilecek. Bultge
Ekim'de 223,2 mir TL agik kaydederken, konut fiyat endeksi
aylk  %21,6 artisla, yillik bazda %31,6 seviyesinde
gerceklesmisti.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanisg 11,233.7 16,311.3 14,172.2
Giinliik Deg. A 0.36% W -040% & 0.85%
Haftalik Deg. A 2.06% ¥ -011% & 1.68%
Yillik Deg. & 1427% £12.07% & 8.56%
Hacim (milyar TL) 134.9 431 47.6
Giinliik Deg. & 0.92% £2837% W -3.71%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 138.0 31.7 59.2
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. v -2.23% £4.36.08% W -19.69%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.

Tiirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim
$ITL 42.6137 42.6597 Fs 0.11%
€% 1.1746 11734 v -0.10%
S 155.07 155.74 A 0.43%
Altin 4,237.2 4,273.89 Fs 0.87%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 11/12/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1133 @ -080% @ -376% @ -140% @ -121%
Tiirkiye 5 Yillik 2205 @ -239% @ 547% @ -96% @ -10.4%
Tiirkiye 10 Yillik 346.9 ® 009% @ -011% @ -18% @ -13.7%

halkyatirim X halkyatirim
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel tarafta, ABD'de Eyliil ay Dis Ticaret Agigi 52.8 milyar dolar 10 Yillik Tahvil Faizleri ($[€/£(¥

ile beklentilerin (izerinde aciklanirken, Haftalik Issizlk Maasi Net Degigim
Basvurular verisi de 236 bin kisi artigla beklentilerin {zerinde Ulkeler .

aciklandi. Veriler sonrasi, tahvil piyasalar alicili seyir izledi. Gin SonuGetm Giinlik Haftalk  Ybb
icinde, ABD 10 yillik gOsterge tahvil faizi 6 bp azalisla %4,11, (%)

Almanya 10 yillik gosterge tahvil faizi %2,84 seviyesinde iglem Tiirkiye v 648 2003 008  -097
gorda. ABD v 411 006 003 -047
i . L . . . . ingilt ¥ 448 -0,03 0,00 -0,10

Tarkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 222 bp seviyesinden Arlmgmla:r: v 284 001 0.04 048
islem gorurken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond faizi 3 bp Frans;l v 3’56 _0’02 0’03 0’36
azalisla %6,48 seviyesinden iglem gordu. ispanya v 32 002 003 023

italya ¥ 353 -0,03 0,03 0,01

Doviz tarafinda, major para birimleri ABD Dolar’i kargisinda deger

kazandi. Dolar Endeksi 98,275 seviyesine gerilerken, Euro / Dolar Gelismekte Olan Ulke Para Birimleri

paritesi 1,1745 seviyesinde yikseldi. Dolar / TL spot kuru ise 42,61 Degisim (%)
seviyesinden islem gordu. Son Fiyat Giinlilk Haftalilk  Ybb
Tirk Lirasi & 4261 0,02 0,21 20,59
Yurt igcinde TCMB politika faizini beklentiler dahilinde 150 bp azalisla G. Afrika Randi ¥ 1691 -0,04  -008 -10,30
%38 seviyesine ¢ekti. Kurul, fiyat istikrari saglanana kadar siki para Rus Rublesi A 7925 1,28 359  -2506
politikasini  slrdirecegini, gerektiginde ilave sikilastirmaya Meksika Pesosu ¥ 1812 018 019 -1295
gidebilecedini ve kararlarini veri odakl sekilde belirleyecegini Kore Wonu v 1469  -001 -031 054
acikladi. Karar sonrasi TL tahvillerde alicili bir seyir izlendi. 2 yillik Hindistan Rupee & 90,16 043 025 538
gosterge tahvilin bilesik faizi 9 bp azalisla %37,76 seviyesine EndonezyaRupiah ¥ 16665  -009 018 357
gerilerken, 10 yillik gdsterge tahvilin bilesik faizi 12 bp azalisla Macar Forinti v 82633 017  -043 -17.87
%30,55 seviyesinden islem gordii. BIiST Kesin Alm Satim Brezilya Reali v 543 086 025 1227
Pazari’nda islem hacmi 11,1 milyar TL'ye geriledi.
%
5 Aralik ile biten haftada yurt digi yerlesiklerin DIBS stokunda, Politika Faizi (Haftalik Borg verme) ( )38.00
piyasa ve kur hareketlerinden arindiriimis haftalik degisimlere gore Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 36,50/ 41,00
23,7 Milyon Dolar azahs olurken, 6zel sektoér borglanma araci TCMB Agir. Ort. Fon. 39,50
stokunda 91 milyon Dolar artis gergeklesti. ilgili haftada DIBS stoku TLREF 39,37
11,9 Milyar TL artarak 8,02 Trilyon TL nominal olurken, ayni hafta TCMB Toplanti Tarihi 22 Ocak 2026

YD yerlesiklerin DIBS stoku ise 3,2 Milyar TL artarak 701,05 Milyar
TL seviyesine geriledi. Béylece YD vyerlesiklerin DIBS stoku igindeki
pay! %8,74'e geriledi. Yurt ici yerlesiklerin déviz mevduatlarinda ise
parite etkisinden arindiriimis olarak toplamda yaklasik 2,042 Milyon
dolar azalis izlenirken, gergek kigilerde 122 Milyon dolar artig, tizel
kisilerde ise 2,165 milyon dolar azalig géruldu.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Yurt igi Haberler

Hazine ve Maliye Bakani Sayin Simsek, 6zel okul ve 6zel
Universite ucretlerinde son yillarda enflasyonun ¢ok Uzerinde
artislar goruldiginu belirterek yeni dénemde fiyatlamanin
kural bazli olacagini duyurdu. Simsek, Ocak enflasyonunun 3
Subat'ta acgiklanmasiyla Tirkiye'nin blyuk olasilikla %20'li
seviyeleri gorecegini ifade etti. Bakan, risk primindeki dusus
ve not artiglari sayesinde 6zel sektoriun artik cok daha disuk
faizlerle finansmana eristigini vurguladi.

Rekabet Kurumu, rekabet ihlallerinde uygulanan idari para
cezalarinin alt sinirin1 2026 yih icin 302.484,86 TL olarak
belirledi. Yeni tutar, Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi'nde ilan
edilen %25,49'luk yeniden degerleme orani esas alinarak
hesaplandi. Resmi Gazete'de yayimlanan teblige gore, 4054
sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un 16. maddesi
uyarinca belirlenen idari para cezasi alt sinir, 1 Ocak
2026'dan 31 Aralik 2026'ya kadar gegerli olacak.

Yurt Digi Haberler

Diinya Bankasi, Cin ekonomisinin bu yil %4,9, 2026'da ise
%4,4 oraninda blyUmesinin beklendigini acikladi. Bankanin
aciklamasinda, Cin Ekonomik Giincelleme raporunun
"Reformlari ilerletme, Beklentileri Giiglendirme" basligiyla
yayimlandigi ifade edildi. Agiklamada, Cin ekonomisinin 2025
yiinin  Uguncl c¢eyreginde guclt  ivmesini  strdirduga,
genigleyici maliye ve para politikalarinin i¢ talebi ve yatirimlari
destekledigi, gelismekte olan Ulkelerden gelen talebin ise
ihracati tasidigi belirtildi. Hanehalkinin zayif isglici piyasasi
ve dusen konut fiyatlari nedeniyle harcamalarinda temkinli
davranmay! sirdurdugu aktarildi.

ABD Baskani Donald Trump, yapay zeka duzenlemesi igin
ulusal bir standart olusturan bir kararname imzaladi. Bu
hamle, eyaletlerde giderek artan YZ yasalarinin 6nlne
gecmeyi ve denetimi Washington’da merkezilestirmeyi
amacliyor. Kararname, YZ yoénetisimi icin "tek bir merkezi
onay kaynagi" olusturuyor. Federal kurumlara kulfetli eyalet
kurallarina itiraz etme yetkisi veriyor. Trump imza sirasinda,
cocuk guvenligiyle ilgili olanlar gibi belirli koruyucu énlemlerin
bu kapsamin disinda tutulacagini belirtti.

Fed Yonetim Kurulu, 11 bdélge bankasi baskanini 1 Mart
2026'dan itibaren gecerli olmak lzere bes yillik yeni dénemler
icin oybirligiyle yeniden atadigini acikladi. Fed’in 12 yari 6zel
bdlge bankasinin baskanlari, Uyeleri genellikle is dinyasi
veya kar amaci gutmeyen kuruluglarin yoneticileri olan
bireysel banka yonetim kurullari tarafindan segiliyor ancak bu
secimlerin  Washington merkezli ydneticiler tarafindan
onaylanmasi gerekiyor. Her bes yilda bir tim 12 baskan ayni
anda yeniden atanmak Uzere degerlendiriliyor. Yeniden
atama sureci, Baskan Trump’in faiz oranlarini disirmesi igin
merkez bankasi Uzerindeki baski kampanyasini
yogunlastirmasina kadar her zaman radarin altinda kalan
idari bir surecti ve dikkat cekmiyordu.

ABD Baskani Donald Trump, Rusya-Ukrayna konusunda
artik zaman kaybetmek istemediklerini belirterek, hafta sonu
yapilacak muzakereler konusunda, "Cumartesi gunku
toplantiya katilip katiimayacagimiza karar verecegiz. lyi bir
sans oldugunu dusundrlerse toplantiya katilacagimizi
soyledik" dedi.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Broadcom, vyapay zeka modellerini gugclendiren veri
merkezlerinde kullanilan ciplere olan talebin artmasiyla hizli
gelir blyidmesi bildirdi. Sirket, Kasim basinda sona eren mali
dordincli ceyrekte 8.518 milyar dolar kar agikladi. Bu, bir
onceki yihin ayni dénemindeki 4.3 milyar dolar karla
karsilastiriidiginda 6nemli bir artisa isaret ediyor. Ceyreklik
satiglar 18.02 milyar dolar, tim mali yil igin ise satislar 63.9
milyar dolar oldu. CEO Hock Tan, gelir buyimesini 6ncelikle
yapay zeka cipi satislarina bagladi. Sirket, ilk ceyregi igin
yapay zeka gelirini 8.2 milyar dolar olarak 6ngériyor.

Cin’in devlet destekli demir cevheri alicisi China Mineral
Resources Group Co. (CMRG), limanlarda stoklamayi
azaltmak amaciyla yeni diizenlemeler 6neriyor. Plan, yabanci
madenciler ve tlccarlarin fiyat belirleme gictnd sinirlamayi
hedefliyor. Oneriye gére, madenciler ve tiiccarlara 30 giin
Ucretsiz depolama hakki taninacak. Bu surenin ardindan
glnlik 0,1 yuan/ton Ucret uygulanacak ve Ucretler kademeli
olarak artarak 180 giin sonunda 1 yuan/ton seviyesinde tavan
yapacak. Mevcut uygulamada limanlarda genellikle 60 giin
Ucretsiz depolama saglaniyor ve daha distk Ucretler aliniyor.

Avustralya hikiumeti, Wall Street Journal'in Basbakan
Anthony Albanese’den aktardigi yorumlara gore, llkenin en
blyuk izabesi olan Tomago Aliminyum’'un mevcut enerji
sOzlesmesinin  2028’'de sona ermesinden sonra da
faaliyetlerini sirdirmesi icin Rio Tinto ile calisacak. Albanese,
federal ve New South Wales hukimetlerinin Tomago’ya uzun
vadeli, yenilenebilir enerji saglama konusunda izabe ile
birlikte calisacagini belirtti. Rio Tinto, bu yilin baglarinda AGL
Energy ile mevcut enerji tedarik s6zlesmesi 2028’de sona
erdiginde Tomago Aliminyum’u  kapatmak zorunda
kalabilecegini agiklamisti. izabe igin enerji maliyetlerinin
onemli dlgude artmasi bekleniyor. Bu nedenle Rio, izabedeki
uzun vadeli operasyonlari surdirmek i¢in "ekonomik agidan
uygulanabilir bir enerji ¢6ziUmu" arayisinda.

halkyatirim X halkyatirim
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Sirket Haberleri

Pegasus (PGSUS, Notr): Sirket, Smartwings Grubu pay alimini gergeklestirmek icin Hollanda'da yeni bir bagli sirket (Pegasus
Europe B.V.) kurulusu islemlerini tamamladi.

Hisse Verileri

Piyasa Garpanlari

Hisse Kodu PGSUS F/K 6,6
Cari Fiyat (TL) 202,70 FD/FAVOK 6,9
52H En Yiksek (TL) 287,25 FD/Satiglar 1,8
52H En Disiik (TL) 195,00 PD/DD 0,9
Piyasa Degeri (mn TL) 101.350,0
Piyasa Degeri (mn USD) 2.383,7 S1H -0,1%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 43% S1A -5,8%
Endeks Payi (BIST100) 1,3% S3A -16,4%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -19,5%
3A Hacim (mn TL) 4,108,9 YB -19,1%

Enerya Enerji (ENERY, Nétr): Sirket tarafindan 11.12.2025 tarihinde Borsa Istanbul A.S. nezdinde pay basina 10,15 TL — 10,24
TL fiyat arahgindan (agirlikh ortalama 10,193 TL) toplam 400.000 adet pay geri alindi. Sirketin geri alinan paylarla birlikte sahip
oldugu ENERY paylari toplami 302.365.734 adede ulasti (Sirket sermayesine orani %3,3596).

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ENERY F/K 27,7
Cari Fiyat (TL) 10,08 FD/FAVOK 19,1
52H En Yuksek (TL) 11,93 FD/Satiglar 3,3
52H En Dusuk (TL) 3,08 PD/DD 1,9
Piyasa Degeri (mn TL) 90.720,0
Piyasa Degeri (mn USD) 2.133,7 S1H -3,1%
Halka Aciklik Orani (%) 22% S1A 0,8%
Endeks Payi (BIST100) 0,6% S3A -14,4%
Temettl Verimi 0,1% S1Y 108,9%
3A Hacim (mn TL) 400,1 YB 129,7%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Gelecek Varlik Yonetimi (GLCVY, Sinirh Pozitif): Sirket, Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin 11.12.2025 tarihinde gerceklestirdigi
tahsili gecikmis alacak satisinda satilan 8 portféyden 196,3 milyon TL anapara blyUkligindeki 1 bireysel portfdyln ihalesini en
yuksek teklifi vererek kazandi.

Hisse Kodu GLCVY F/K 7,5
Cari Fiyat (TL) 78,80 FD/FAVOK
52H En Yiksek (TL) 84,00 FD/Satislar
52H En Dusuk (TL) 40,33 PD/DD 3,2
Piyasa Degeri (mn TL) 11.008,4
Piyasa Degeri (mn USD) 258,9 SI1H -3,7%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 19% S1A 1,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 17,8%
Temettl Verimi 2,7% S1Y 65,6%
3A Hacim (mn TL) 63,4 YB 65,6%

CW Enerji (CWENE, Pozitif): Sirket ve %100 istiraki CW Energy USA, Inc. ile Amerika'da yerlesik bir musterisi arasinda, giines
enerjisi paneli satisi konusunda KDV Harig 3,1 mn dolar tutarinda sézlesme imzalandi. S6z konusu Urlnlerin teslimatinin 2026
yilinin ilk geyreginin sonuna kadar tamamlanmasi planlaniyor.

Hisse Kodu CWENE F/K 23,6
Cari Fiyat (TL) 28,10 FD/FAVOK 14,2
52H En Yiksek (TL) 31,28 FD/Satislar 3,1
52H En Dasuk (TL) 12,34 PD/DD 2,4
Piyasa Degeri (mn TL) 30.299,9
Piyasa Degeri (mn USD) 712,6 S1H -5,7%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 36% S1A 12,8%
Endeks Payi (BIST100) 0,3% S3A 71,4%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 13,2%
3A Hacim (mn TL) 7357 YB 29,7%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

i;:g Son 3 Ay Son1 Yl

12.0

11.5 m Kapanig 10.38x

11.0 ‘V‘ % Minimum 9.82x 6.30x

10.5 : :

192 Maksimum 11.61x 11.61x
g»g Ortalama 10.65x 9.35x
8.0 Minimuma Uzaklik 0.56x 4.08x
7.5
7.0 Maksimuma Uzaklik -1.23x -1.23x
6.5
6.0 Performans -7.0% 57.6%
5.5
5.0
4.5
A T o e w0 e e o o Ao o Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

f & 49 ¢« 4d g 494 494 9 g9 g9 4 g A i :
§ ¥ 8§ §8§ g § g€ 5 & § S I 9§ carpan seviyesine %3; son bir yillik ortalama
— F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %9.9 yakiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Garpan (Cari)
1.8 19.1 Son 3 Ay Son 1 Yil
1.6 Kapanig 1.42x
1.4 Minimum 1.15x 0.99x
1.2 14.8 Maksimum 1.45x 1.64x
1 Ortalama 1.32x 1.30x
08 Minimuma Uzaklk 0.27x 0.43x
Maksimuma Uzakhk -0.03x -0.21x

0.6 10.4
04 Performans 11.7% -4.1%
0.2

0 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
% § § § § § § § g § § § g carpan seviyesine %7; son bir yillik ortalama
- e ° ° =° e e ° =° e - - - garpan seviyesine %8.4 yakiniz.
= XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

215 XUSIN F/K Garpani (Cari)

20.5
19.5 Son 3 Ay Son1Yil
18.5 Kapanig 15.76x
17.5 .
165 Minimum 15.15x 9.12x
15.5 ,\‘ Maksimum 18.11x 18.11x
145 7 = Ortalama 16.56x 14.38x
135 ' . .
12.5 Minimuma Uzaklik 0.61x 6.63x
i;i Maksimuma Uzaklik -2.35x -2.35x
9:5 Performans -8.6% 58.8%
8.5
7.5
6.5 .
s 09 9 9 9 m  wm owm owm  owm  owm  wmow Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
8§ & 8 & § 4 ¢ 5 ¥ g g I 9 carpan seviyesine %5; son bir yillik ortalama
—F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %8.7 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

IHALKYATIRIM

BIST100 - MSCI GOU

BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

10
Son 3 Ay Son1Yil
° Kapanig -36.79
10 Minimum -43.1 -43.1
Maksimum -28.2 0.0
-20 o Ortalama -36.8 -21.4
Minimuma Uzakhk 6.3 6.3
-30 Maksimuma Uzaklik -8.6 -36.8
WN Performans 4.0% 24.9%
-40
-50 .
<« - - i~ " " - - - - i~ " " Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ . .
) = N & 5 ) S = 3 BN S = S seviyeye 0 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o o — — —
s F 3Pk Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 15.3 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
10 40 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1 Yil
0 Kapanig -29.3
10 Minimum -44.0 -44.0
Maksimum -21.9 53
20 0 Ortalama -34.3 -23.3
Minimuma Uzakhk 14.8 14.8
30 Maksimuma Uzaklik -7.3 -34.6
Performans 2.3% 17.6%
-40
5 20 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
< n n n n n n n n n n n wn seviyeye 5 puan; son bir yillik ortalama
N N N N N N Q N N N N N N .
S 3 S 3 S 9 S 5 9 Q S = S seviyeye 6 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN'-MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
10 (Normalize Edilmis)
s Son 3 Ay Son1Yil
/] " Kapanig -20.9
0 Minimum -25.9 -25.9
5 V \' \M Maksimum 7.1 5.2
-10 : A Ortalama -18.4 -10.1
1s V Minimuma Uzakhk 5.0 5.0
Maksimuma Uzakhk -13.8 -26.1
-20 Performans 5.3% 26.3%
25
-30
§ § § ﬁ § § § § § § § § § Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
- ° © e .° ° e ° N ° - - - seviyeye 10.8 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Aciklanacak Veri Donemi Beklenti Onceki
8 Aralik 02:30 Japonya Nakit Maaslar (Yillik) Ekim 2,2% 2,1%
8 Aralik 02:50 Japonya GSYH (Geyreklik, Final) 3¢ -0,5% -0,4%
8 Aralik 02:50 Japonya GSYH (Yilliklandirilmig Ceyreksel, Final) 3¢ -2,0% -1,8%
8 Aralik 02:50 Japonya GSYH Deflatdr (Yillik, Final) 3¢ 2,8% 2,8%
8 Aralik 02:50 Japonya Cari Denge (Trilyon Yen) Ekim 313 4,48
8 Aralik 06:00 Gin ihracat (Yillik) Kasim 4% -1,1%
8 Aralik 06:00 Gin ithalat (Yillik) Kasim 2,7% 1,0%
8 Aralik 06:00 Gin Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Kasim 103,56 90,07
8 Aralik 08:00 Japonya Ekonomik Gozlemciler Endeksi Kasim - 49,1
8 Aralik 12:30 Euro Bolgesi Sentix Yatrnimel Giiven Endeksi Aralik - -14
8 Aralik 18:00 Euro Bélgesi AMB Uyesi Cipollone'nin Konugmas!
8 Aralik 18:00 Euro Bélgesi AMB Uyesi Villeroy'un Konusmasi
8 Aralik 19:00 ABD New York Fed 1 Yillik Enflasyon Beklentisi Kasim - 3,24%
9Aralik 09:00 Japonya Makine Araglan Siparisleri (Yillik, Oncii) Kasim - 17,1%
9Aralik 11:00 Euro Bélgesi AMB Uyesi Nagel'in Konugmas! - - -
9Aralik 14:00 ABD NFIB Kiigiik isletme Endeksi Kasim 98,2 93,2
9Aralik 18:00 ABD JOLTS Agik s Pozisyonlari Ekim
9Aralik 20:00 ABD EIA Kisa Vadeli Enerji GoriinGim
9Aralik 20:00 ABD WASDE Raporu - - -
10 Aralik 02:50 Japonya UFE (Aylik) Kasim 2,7% 2,7%
10 Aralik 02:50 Japonya UFE (Yillik) Kasim 0,3% 0,4%
10 Aralik 04:00 Gin UFE (Yillik) Kasim -2,0 -2,1%
10 Aralik 04:00 Gin TOFE (illik) Kasim 0,7% 0,2%
10 Aralik 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Ekim - -2,2%
10Aralik 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Ekim - 2,9%
10 Aralik 13:55 Euro Bélgesi AMB Baskani Lagarde'in Konusmasi
10Aralik 15:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 5Ara - -1,4%
10 Aralik 15:00 ABD istihdam Maliyet Endeksi 3¢ 0,9% 0,9%
10 Aralik 15:00 ABD FOMC Toplantisi 10Ara 3,75% 4,00%
10 Aralik 22:00 ABD Federal Biitge Dengesi (Milyar Dolar) Kasim - -284,4
11 Aralik 14:00 Tiirkiye TCMB PPK Toplantisi - - %39,50
11 Aralik 15:00 ABD OPEC Aylik Rapor - -
11 Aralik 16:30 ABD Haftalik Issizlik Maagi Bagvurulan 6Ara - 191.000
11 Aralik 16:30 ABD Devam Eden Basvurular 29Kas - 1,94 mn
11 Aralik 16:30 ABD Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Eylil -66,6 -59,6
11 Aralik 16:30 ABD ihracat (Aylik) Eylil - 0,1%
11 Aralik 16:30 ABD ithalat (Aylik) Eylul - -5,1%
11 Aralik 18:00 ABD Toptan Satig Envanterleri (Aylik, Final) Eylul
12 Aralik 07:30 Japonya Kapasite Kullanim Orani (Aylik) Ekim - 2,5%
12 Aralik 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Final) Ekim - 1,4%
12 Aralik 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillk, Final) Ekim - 1,5%
12 Aralik 10:00 Tiirkiye Cari Denge (Milyar Dolar) Ekim - 111
12 Aralik 10:00 Tiirkiye TCMB Piyasa Katilimcilar Anketi Aralik
12 Aralik 16:00 ABD Fed Uyesi Paulson'un Konugmas!
12 Aralik 16:30 ABD Fed Uyesi Hammack'im Konugmasi

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Matriks
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ilknur TURHAN Mudar ITurhan@halkyatirim.com.tr
Gida Perakendeciligi, Cam, Cimento, +90 216 547 81 85
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Aysegul BAYRAM Yonetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
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Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Demir — Celik, Enerji +90 216 547 87 45
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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