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ABD piyasalari, Fed'in faiz indirimine gitmesine ragmen kararin "ilimh sahin" olarak

degerlendirilmesiyle guni alimlarla tamamladi

Diin piyasalarda neler oldu ?

ABD piyasalari, Fed'in faiz indirimine gitmesine ragmen
kararin  "Ihmli  sahin" olarak degerlendiriimesiyle glnu
alimlarla tamamladi. Fed, 2025 yilinin son toplantisinda
politika faizinde 25 baz puan indirdi. indirimle birlikte ABD'de
politika faizi araligr %3,50-3,75 seviyesine geldi. Fed karariyla
birlikte yatinmcilarin bekledigi projeksiyonlarda 2026 icin tek
faiz indirimi beklentisi korundu. Karar metninde faiz oranlarini
ne zaman tekrar disurecegi konusunda daha fazla belirsizlik
oldugunu ima eden agiklamada sinirli bir degisiklik de dikkat
cekti. Karar metninde Fed, faiz indirimlerine ara vermeden
hemen o6nce, gecen Arallk ayinda kullandigi "ek
ayarlamalarin kapsami ve zamanlamasini degerlendirirken"
ifadesine geri dondi. 2019'dan bu yana ilk kez Ug¢ yetkili
politika kararina kargi oy kullandi. iki bélgesel Fed bagkani,
Chicago'dan Austan Goolsbee ve Kansas City'den Jeff
Schmid faiz oranlarini degistirmeden birakma yéninde kargi
oy kullandi. Trump'in EylUl ayinda atadigi Stephen Miran,
yarim puanlik daha buyik bir indirim lehine oy verdi. Fed faiz
karari ve noktasal grafikle birlikte ekonomik gdstergelere
iliskin beklentilerini de yayimladi. Enflasyon gdstergelerine
iliskin beklentilerde Eylual ayina goére ilimh asagi yonlu
revizyonlar dikkat ekti. Buna gore ¢ekirdek PCE 2025 tahmini
%3,1'den %3'e indirildi. 2026 beklentisi de %2,6'dan %2,5'e
cekildi. PCE tahmini de 2025 i¢in %3'ten %2,9'a 2026 igin
%2,6'dan %2,4'e geldi. Blyuime tahminleri ise yukar yonla
revize edildi. Eylil ayinda %1,6 olarak 6ngorilen buyime
orani tahmini %21,7 oldu. 2026 blyume tahmini de %1,8'den
%2,3'e ¢ikti. Ayrica, Fed Bagkani Jerome Powell, faiz
oranlarini daha fazla dustrmek icin daha ylksek bir esik
oldugunu belirtse de, bankanin dnumuzdeki aydan itibaren
yaklagik 40 milyar dolarhk Hazine tahvili satin almaya
baslayacagini da duyurdu. Bu hamleyi, énimizdeki aylarda
daha gevsek para politikasi kosullarinin habercisi ve piyasa
likiditesi icin olumlu bir gelisme olarak degerlendiriyoruz.

Ote yandan, Powell, hiikiimetin kapanmasi nedeniyle bazi
verilerin geciktigini ancak son toplantidan bu yana genel
gOriinimde buyuk bir degisim olmadigini sdyledi. Enflasyona
iliskin Powell, fiyat artiglarinin 2022 ortasindaki zirve
seviyelerinden 6nemli dlglide geriledigini ancak enflasyonun
halen %2'lik uzun vadeli hedefin Gzerinde seyrettigini belirtti.
Fed Bagkani Jerome Powell'in tarifelerin enflasyon Uzerindeki
etkisinin gegici olacagl yonundeki degerlendirmesi risk
istahini desteklerken, ceyrek puanlik indirimin yeni bir
donginin baslangici degil, politika durusunda makul bir
ayarlama oldugu vurgulandi. Powell''n agiklamalarinda,
komite'nin bundan sonraki adimlari tamamen verilere bagl
olarak toplanti bazinda belirleyecedi mesaji alindi. Fed'in
2026 icin yalnizca bir indirim 6ngoérustund korumasi ve oy
kullanan 12 dyenin 9'unun indirimi desteklemesi, "sahin
indirim" temasini dogruladi.

Makroekonomik veri tarafinda, ABD'de Istihdam Maliyet
Endeksi, bu yihn Uglinci c¢eyreginde 9%0,8 ile piyasa
beklentilerinin  altinda artis kaydetti. ABD'de federal
hikimetin bltce agigi da Kasim'da, gegen yilin ayni ayina
kiyasla %53 azalisla 173 milyar dolara geriledi.
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in halkyatirim

Fed'in beklendigi gibi faizi 25 baz puan indirmesi ve Aralik'tan
itibaren aylik 40 milyar dolarlik kisa vadeli Hazine kagidi
alacagini agiklamasi, o6zellikle tahvil getirilerinin  kisa
vadelerinde belirgin bir digsls vyaratti. Tahvil faizleri
cephesinde 2 yillik tahvil faizi %3,54, 10 yillik tahvil faizi
%4,15 seviyesine geriledi. VIX endeksi de 16,93'ten 15,77
seviyesine dustu.

Dow Jones endeksi %1,05 yikselisle 48,057.75, S&P 500
endeksi %0,67 ylkselisle 6.886,68, Nasdag endeksi %0,33
puan artigla 23.654,16 seviyesinden ginu tamamladi.

Avrupa hisse senedi piyasalarinda karisik bir goérinim
hakimdi. Almanya DAX endeksi, Euro Stoxx 50 endeksi ve
CAC 40 endeksi diisiis kaydederken; ingiltere FTSE 100
endeksi sinirli yikselisle giini tamamladi.

Bugiin ne bekliyoruz ?

Asya - Pasifik piyasalari agirlikh olarak, saticili seyir izliyor.
Nikkei endeksi, Oracle’in kazan¢ ve sermaye harcamalari
rehberliginin yapay zeka harcamalarinin asiri genislemesi
konusunda daha fazla endise yaratmasinin ardindan yapay
zeka baglantili teknoloji ve sanayi hisselerindeki kayiplardan
olumsuz etkilenerek, %0,90 disusle saticili seyir izliyor.
Oracle hisseleri piyasa kapanisi sonrasi islemlerde %10’a
kadar dusti ve Nvidia dahil buyik teknoloji hisselerinde
kayiplara neden oldu. Japon hisseleri ayrica, Japonya
Basbakani Sanae Takaichi'nin daha 6nce Tayvan hakkinda
yaptidi yorumlar nedeniyle Tokyo ve Pekin arasinda devam
eden diplomatik anlagsmazlik nedeniyle de baski altinda kaldi.

Ayrica Hong Kong, Fed'in politika faizini 25 baz puan
indirmesinin ardindan ABD dolarina bagli kur rejimi nedeniyle
gosterge faizinde ayni oranda kesintiye gitti. Bolgenin defakto
merkez bankasi niteligindeki Hong Kong Para Otoritesi
yaptigi aciklamada, gosterge faiz oranini %4,25'ten %4'e
cektigini bildirdi.

ABD vadeli endeksleri bu sabah saticili seyir izliyor.

Bugiin ABD tarafinda; Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari,
Ticaret Dengesi, Ithalat ve Ihracat verisi ile Toptan Satis
Envanterleri final verisi takip edilecek. Eylul ayi Ticaret

Dengesi verisinin 66,6 mir dolar agik yoninde gergeklesmesi
bekleniyor.

Gelecek giindemde neler var?

Cuma gini ABD tarafinda Fed Uyesi Paulson ve
Hammack'in konusmalari bulunuyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dow Jones 48,057.7 A 105% A& 021% A 228% A 12.96%
Nasdaq 23,654.2 A 033% & 032% A 282% & 2249%
S&P 500 Vadeli* 6,833.3 ¥ 08 W -067% A 101% & 1507%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 24,130.1 ¥ 013% A 042% A 238% A 21.20%
FTSE 100 9,655.5 A 014% W 012% W -028% A 18.14%
MSCI Europe 2,562.4 A 020% W -009% & 293% A4 27.93%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 3,876.6 v 061% W -06™% W -303% A 15.66%
Kospi 4,120.4 ¥ 03% A 050% A 422% A 7172%
Hong Kong* 25,514.9 v 010% W -219% W -277% & 27.19%
S&P BSE Sensex - Hindistan 84,589.1 A 022% W -131% A 165% A 825%
IDX Composite - Endonezya 8,673.7 v 031% & 047™% & 333% & 2251%
TAIEX - Tayvan 27,994.1 ¥ O -143% A 005% A 124% A 2153%
MSCI GOU Asya 764.0 A 030% W -022% W -024% A 27.98%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 11,1939 v 040% A& 169% A& 247% A 1387%
WIG - Polonya 112,365.4 A 042% A 217T% A 124% A& 41.20%
Prag SE - Prag 2,563.9 A 018% & 147% A& 565% & 45.66%
S&P/BMV IPC - Meksika 63,409.4 v -045% & 005% & 005% & 28.07%
Merval - Arjantin 3,013,647 A 08% W -10% A& 520% & 18.95%
Tel Aviv 35 - israil 3,604.7 A 100% & 280% & 806% A& 50.51%
Tedavul Al - Suudi Arabistan 10,726.2 A 025% A& 094% W -510% ¥ -10.89%
FTSE/JSE All - Endonezya 111,042.9 A 028% W -128% A 202% A& 32.04%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 6,076.5 & 052% & 155% & 086% & 17.79%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Merkez Bankasi’nin faiz kararinin beklendigi glinde, endeks giine temkinli bir baglangi¢

gerceklestirebilir

Diin piyasalarda neler oldu? BIST Verileri

. Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
BIST 100 endeksi diin giine %0,31 artisla 11.273,34 puandan
baslangi¢ yapti. Agilisin ardindan pozitif gérinim korunurken,
glin ici en yiksek seviye olan 11.316,54 test edildi. Ancak Giinliik Deg. W 040% W-138% W -0.26%
O0gleden sonra artan satis baskisiyla 11.170,79 seviyesine

Kapanisg 11,193.9 16,376.4 14,053.1

kadar gerileyen endeks, gini %0,40 dislsle 11.193,88 Haftalik Deg. A 169%  A029% A 083%
puanda_n tamamladi. Bankgcmk endeksi %1,3_8_, sanayi Yillik Deg. A 1387%  A1252% & 7.65%
endeksi %0,26 deger kaybetti. Glnlik islem hacmi ise 133,7 S
mir TL seviyesinde gergeklesti. Hacim (milyar TL) 133.7 336 494

_ Giinliik Deg. A 223%  A1098% A 1.01%
Bugiin ne bekliyoruz?

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 138.4 31.9 59.5

Fed'in dun gergekle§t|rd|§|| ve piyasa beklentisine paralel Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. W -3.45% A 519% W -16.92%
olarak politika faizini 25 baz puan indirdigi toplantinin ardindan
bugiin saat 14.00'te sonuglanacak olan TCMB PPK *Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

toplantisini takip edecediz. Merkez Bankasr’nin faiz kararinin gtindne gore degisimi ifade eder.

beklendigi ginde, endeksin gune temkinli bir baslangic
gergeklestirebilecegini dislniyoruz. Teknik acidan

yapimasiionermeiyoruz.  Daha kuweti bir momentum
.. . . A Turkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar
yapiimasini  6nemsiyoruz. Daha kuvvetli bir momentum

olusmasi igin bu seviye Uzerinde arka arkaya kapanislar Tirkiye Kapanisi  Tilrkiye Acilist Oncesi Degisim
gOérmemiz gerekiyor. Bu seviyenin (zerinde kalinmasi $ITL 42,6017 42,6090 A 0.02%
durumunda 11.600 direng seviyesi hedefli yukseligler
A . . ; ’ s 1.1644 1.1688 A 0.38%
gorulebilir. Geri g¢ekilmelerde ise 11.000 puani ilk destek
seviyesi olarak takip etmeye devam ediyoruz. SR 156.41 155.89 v -0.33%

. . ) . Altin 41943 4,211.96 A 0.42%
Bugin yurt igcinde Merkez Bankasrnin faiz karari

gundemimizde olacak. idea| Data Haber'in faiz anketine g('jre *Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.
TCMB’nin Aralik ayi toplantisinda 150 baz puanlik bir indirim
ile politika faizini %39,50 seviyesinden %38,00 seviyesine

indirmesi bekleniyor. Ankete katilan 20 ekonomistin 8'i '
gosterge faizin 150 baz puan indirilecegini, ekonomistlerin 7'si L

faizin 200 baz puan ve 5'i ise 100 baz puan indirilecegini Degisimler 10/12/25  Ginlilk deg. Haftallk deg. Aylikdeg.  Yillik deg
savundu. Tiirkiye 2 Yillik 1142 @ -194% @ -298% @ -11.7% @ -12.1%
Gelecek giindemde neler var? Tiirkiye 5 Yillik 2259 @ 031% @ -315% @ 67% @ -93%

Tiirkiye 10 Yillik 346.9 ® 009% @ 072% @ -18% @ -12.0%

Cuma gini, TCMB Ekim ayr ddemeler dengesi raporu ve
TCMB Piyasa Katihmcilari Anketi takip edilecek. Cari denge
Eylil ayinda 1,11 mir dolar seviyesinde gergeklesmisti.
TCMB’nin Kasim ayi piyasa katilimcilari anketinin sonuglart,
2025 sonu enflasyon beklentisinin %32,2'ye, 2026 sonu
beklentisinin ise %23,21'e yukseldigini gostermisti. Yil sonu
dolar kuru beklentisi 43,42 olurken, yil sonu cari agik beklentisi
20,9 milyar dolara, blyime beklentisi de %3,5’e sinirh ylkselis
kaydetmisti. Ayrica, Calisma ve Sosyal Guvenlik Bakanhgi,
2026'da gecerli olacak asgari Ucret igin Asgari Ucret Tespit
Komisyonu'nun ilk toplantisi Cuma gini saat 14.00'te
gerceklestirilecek.
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiiresel tarafta, veri giindeminin zayif oldugu giinde, tahvil 10 Yillik Tahvil Faizleri ($/ €2 ¥

piyasalarinda sinirli saticili seyir izlendi. Giin iginde ABD 10 yillik Net Degisim

gosterge tahvil faizi 1 bp artisla %4,20, Almanya 10 yilhik gdsterge Ulkeler Son Getiri

tahvil faizi 2 bp artigla %2,87 seviyesinde islem gordu. on(n/;“” Giinlik Haftalk Ybb

0,

Turkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 226 bp seviyesinden Tiirkiye A 654 0,03 016  -091

islem gorurken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond faizi 3 bp ABD A 420 001 006 0.38

artisla %6,54 seviyesinden islem gord. ingiltere a 1533 002 005  -005
Almanya & 287 0,02 0,07 0,51

Ddéviz tarafinda, majoér para birimleri ABD Dolar’i kargisinda deger Frans;/ A 359 0.04 0.06 040

kazandi. Dolar Endeksi 99,108 seviyesine gerilerken, Euro / Dolar ispan . 3’34 0’03 0’08 0’28

paritesi 1,1639 seviyesinde yikseldi. Dolar / TL spot kuru ise 42,60 itaplyaya Py 3’58 0‘04 0’09 0‘06

seviyesinden islem gordu.

Yurt icinde TCMB’nin faiz karari takip edilecek olup, piyasa

- . - o e Degisim (%)
b(?kluer]t|5| pOlllt'Ikt’;.l faizinin 150 bp |n"dlrllgrek 238,00 sewyesme Son Fiyat Gunlik Haftalk Ybb
dusurilmesi yoniunde bulunuyor. Bu gériinim altinda TL tahvillerde

; = ; > he 1R ReliviE Tiirk Liras 42,60 0,05 019 20,56
sinirl saticili bir seyir izlendi. 2 yillik gésterge tahvilin bilesik faizi 13 G. Afrika Randi 17,02 2018 056  -9.74
bp artigla %37,85 seviyesine yikselirken, 10 yillik gosterge tahvilin Rus Rublesi 77.92 0,94 186  -2631
bilesik faizi 5 bp azalisla %30,67 seviyesinden islem gérdii. BIST Meksika Pesosu 18,19 0,03 015  -12,65
Kesin Alim Satim Pazari’nda islem hacmi 16,2 milyar TL'ye geriledi. Kore Wonu 1.470 0,03 023  -0,46

Hindistan Rupee
Endonezya Rupiah
Macar Forinti

89,87 -0,02 -0,07 5,05
16.680 0,12 0,27 3,67
329,72 -0,05 0,60 -17,06

RN AL N 2 gL il 2

Brezilya Reali 5,46 0,55 0,44 -11,66
(%)

Politika Faizi (Haftalik Bor¢ verme) 39,50

Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 38/42,50

TCMB Agir. Ort. Fon. 39,50

TLREF 39,36

TCMB Toplanti Tarihi 11 Aralik 2025
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Yurt igi Haberler

Hazine ve Maliyet Bakani Sayin Mehmet Simsgek, sanayi
uretiminde 1liml bir artis kaydedildigini belirterek, "Zayif
seyreden emek yodun sektorlere yonelik desteklerimizi
artirarak surdirecegiz" ifadelerini kullandi.

JPMorgan Turkiye Tuketici Sirketleri 2026 GorGnimi
raporunu yayimladi. 2025 yili, yavaslayan gelirler ve marj
baskisi nedeniyle sirketler icin zorlu gectigine dikkat gekilen
raporda bu durumun reel kazancglarda %20 duslse yol actigi
dile getirildi. Ancak, 2026'da makroekonomik kosullarda
iyilesme bekleyen analistlere gore, buna ragmen tiketici
talebinin hald kirilgan kaldigina isaret edildi. JP Morgan
raporunda 2026 yilinda Tiirkiye GSYIH'sinin %4,4 biiyimesi
tahmin edilirken bu biuyumenin Turkiye'yi (Polonya ve Korfez
Ulkeleri gibi CEE ve EMEA pazarlariyla karsilastirildiginda)
en hizh blyuyen gelismekte olan piyasalar arasina
konumlandirdigina isaret edildi. Asgari Ucret iginse raporda,
"Piyasa ic¢in 6nemli katalizorler arasinda, J.P. Morgan'in 12
aylik beklenen enflasyonla uyumlu olarak %25'lik bir artig
ongorildi" ifadeleri yer aldi.

TUIK, 2025 yil Ekim ayina iliskin sanayi Gretimi verilerini
yayimladi. Sanayi uretimi endeksi Ekim'de yillik %2,2 artti.
Sanayinin alt sektorleri incelendiginde, 2025 yili Ekim ayinda
madencilik ve tas ocakgiligr sektorli endeksi bir dnceki yilin
ayni ayina gore %9,4 artti, imalat sanayi sektéri endeksi
%1,9 artti ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve
dagitimi sektori endeksi %0,6 artti. Sanayi uretimi ayhk
bazda ise dislslini sUrdirdl. Sanayinin alt sektorleri
incelendiginde, 2025 yili Ekim ayinda madencilik ve tas
ocakcihgi sektorli endeksi bir dnceki aya gore %1,2 artt,
imalat sanayi sektori endeksi %0,9 azaldi ve elektrik, gaz,
buhar ve iklimlendirme uretimi ve dagitimi sektori endeksi
%1,2 azaldi. Eylul sanayi uretimi verisi ise ayhk %2,2
diststen %2,1 distse revize edildi.

Yurt Disi1 Haberler

ABD Tarim Bakani Brooke Rollins, Hazine Bakani Scott
Bessent, Senato Tarim Komitesi Bagskani John Boozman ve
bazi Kongre uyeleri ile Arkansas, lowa, Indiana, Kansas,
Louisiana, Pennsylvania, Ohio ve Texas'tan ciftgilerle hafta
basinda Beyaz Saray'da dizenlenen bir yuvarlak masa
toplantisinda bir araya gelen ABD Bagkani Trump, ciftcilere
12 milyar dolarlik ekonomik destek saglayacaklarini duyurdu.

Uluslararasi Para Fonu (IMF), 4. Madde konstltasyonu
kapsaminda IMF personelinin Cin'e gerceklestirdigi ziyaretin
ardindan elde edilen 6n bulgulari paylasti. IMF tarafindan
yapilan agiklamada, Cin ekonomisinin 2025 yilinda yizde 5,
2026 yilinda ise ylizde 4,5 blylimesinin 6ngorildigu bildirildi.
Daha 6nce tahminler 2025 igin yluzde 4,8, 2026 igin ise yuzde
4,2 seviyesindeydi. Bu tahminlerin, Ekim ayinda yayimlanan
Dinya Ekonomik Goériinim raporundaki projeksiyonlara
kiyasla sirasiyla 0,2 ve 0,3 puanlk yukari yonli revizyonlari
yansittidi  belirtildi.  Acgiklamada, s6z konusu artisin
memnuniyetle kargilanan makroekonomik politika tesviklerinin
yani sira Cin ihracatina uygulanan beklenenden dusuk
tarifelerden kaynaklandigi ifade edildi. Agiklamada, dayanikh
blylimeye ragmen zayif i¢ talep ve deflasyonist baskilarin
surdigu, bu nedenle ekonomideki dengesizliklerin énemli
Olciide devam ettigi de vurgulandi. Ayrica, ticaret ortaklarina
gbre daha disik enflasyonun reel doviz kurunda deger
kaybina yol actigi ve bunun glgli ihracat ile artan cari fazla
Uzerinde etkili oldugu belirtildi.

ABD ile lsvigre'nin giimrik vergilerinin disiriilmesine
yonelik yaptigi anlagsmanin, anlasmanin aciklandigr gin
yuridrlige girecek sekilde geriye donuk olarak uygulanacagi
bildirildi. Bu indirim kapsaminda, gelismis Ulkelere uygulanan
en yuksek tarife orani olan %39'luk gumrik vergisi %15'e
inecek.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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Amazon, Hindistan'a yapay zeka ve lojistik altyapisi gibi
alanlarda yatirrm yapacagini bildirdi. Sirket acgiklamasinda,
2030'a kadar yapacaklari harcamalarin Hindistan'da ilave 1
milyon istihdam yaratmaya yardimci olacagini kaydetti.
Dunyanin en kalabalik Ulkesi Hindistan, bazi dizenleme
zorluklari ve sert yerel rekabetgi ortam olmasina ragmen,
Amazon, Google gibi blylk ABD'li internet sirketleri icin hala
yuksek buytyen piyasa olmaya devam ediyor.

UBS Group AG, analizinde giimiste 2025'in son ¢eyredi igin
52.00 dolar seviyesini dngoéruyor. Kurum, 2026'nin ilk ¢
ceyreginde fiyatin 60.00 dolara yikselecegini ve yil sonunda
57.00 dolara gerileyecegini tahmin ediyor. JPMorgan Chase
& Co, raporunda gumuisln istikrarli bir ylkselis trendi
izleyecegini belirtiyor. Banka, 2025 sonunda 51.00 dolar olan
fiyatin, 2026 boyunca kademeli olarak artarak 2027'nin ilk
ceyreginde 58.40 dolara ulasacagini dusutniyor. Morgan
Stanley, ise en glincel tahmininde 2025 sonu igin 46.00 dolar,
2026 sonu igin ise 51.70 dolar seviyesini isaret ediyor.

ABD Baskani Donald Trump, ABD Merkez Bankasinin
(Fed) politika faizini 25 baz puan disurme kararini dusuk
bularak "en az iki kati" indirilebilecegini ifade etti. Trump,
Beyaz Saray'da is insanlariyla bir araya geldigi yuvarlak masa
toplantisinda Fed Bagskani Jerome Powell'a yonelik
elestirilerini surdurdid. Powell'' "kat" olarak nitelendiren
Trump, faiz oranlarinin dustugidni ancak Powell'in fazla bir
sey yapmadigini 6éne sdrdi. Trump, faiz indirimi kararini
kastederek, "Oldukga dustk yaptigini sdyleyebilirim, en az iki
kati olabilirdi." dedi.
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Sirket Haberleri

Mavi Giyim (MAVI, Pozitif): Mavi Giyim’in 3C25 net kar rakami, kurum beklentimiz olan 862 mn TL ve piyasa ortalama beklentisi
olan 814 mn TL’nin lzerinde yillik bazda %2,7 artisla 1.006 mn TL seviyesinde gerceklesti. Enflasyon muhasebesi nedeniyle,
parasal kayip/kazang kalemi altinda 100 mn TL’lik olumsuz etki olustugunu belirtmek iseriz. Net karin tahminimizin Gzerinde
gerceklesmesinde, beklentimizden daha ylksek operasyonel karlilik ve beklentimizin tizerinde gergeklesen ertelenmis vergi geliri
kaydedilmesi etkili oldu. Gegen yil ayni dénemde 60 mn TL seviyesinde gergeklesen ertelenmis vergi geliri, 3C25'te 122 mn
TL'ye yukseldi. 3C25'te Mavi Giyim’'in konsolide satig gelirleri, yilik bazda %1,3 duslsle 12.156 mn TL ile piyasa ortalama
beklentisi olan 12.050 mn TL ile uyumlu, beklentimiz olan 12.462 mn TL’nin ise %2,5 altinda gerceklesti. 3C25’te beklentimizin
%312 lzerinde 2.669 mn TL FAVOK kaydedilirken, FAVOK marji da yillik bazda 2,8 puanlik artisla %22 seviyesinde gergeklesti.
FAVOK marjindaki iyilesme, gecen senenin ayni dénemine gére uygulanan faiz orani farkindan kaynaklandi. Genel olarak
beklentimizin Uzerinde marjlara isaret eden tglincl ¢eyrek finansal sonuglarinin hisse performansina yansimasini ‘pozitif’ olarak
degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu MAVI  F/K 17,2
Cari Fiyat (TL) 37,08 FD/FAVOK 4,3
52H En Yiksek (TL) 46,28 FD/Satiglar 0,8
52H En Dasik (TL) 29,83 PD/DD 2,2
Piyasa Degeri (mn TL) 29.460,5
Piyasa Degeri (mn USD) 693,2 Si1H -3,0%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 73% S1A -10,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,7% S3A -12,3%
Temettl Verimi 2,7% S1Y -23,1%
3A Hacim (mn TL) 405,8 YB -25,7%

Tiirk Hava Yollarn (THYAO, Sinirli Pozitif): Sirket, AerCap firmasindan 2027 ve 2029 yillar arasinda teslim alinmak tzere 25
adet dar gdévde ugagin 12 yil sure ile kiralanacagini acikladi. Ayrica, imkanlar ve pazar kosullarina bagli olarak Liberya'nin
baskenti Monrovia'ya tarifeli sefer baslatilmasina karar verildi.

Hisse Kodu THYAO F/K 3,5
Cari Fiyat (TL) 270,50 FD/FAVOK 5,2
52H En Yuksek (TL) 342,72 FD/Satiglar 0,9
52H En Dustuk (TL) 246,66 PD/DD 0,4
Piyasa Degeri (mn TL) 373.290,0
Piyasa Degeri (mn USD) 8.783,9 S1H -3,2%
Halka Aciklik Orani (%) 50% S1A -6,5%
Endeks Payi (BIST100) 57% S3A -21,9%
Temettl Verimi 2,2% S1Y -18,3%
3A Hacim (mn TL) 10.975,1 YB -15,3%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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MLP Saghk (MPARK, Pozitif): Sirket, Ozel istanbul Onkoloji Hastanesi'nin unvaninin "Ozel Medical Park istanbul Onkoloji
Hastanesi" olarak degistirildigini ve s6z konusu hastanenin ruhsatinin MLP Saglik Hizmetleri A.S. blnyesine alindigini agikladi.
Faaliyete basladigi belirtilen Ozel Medical Park Istanbul Onkoloji Hastanesi’nin 75 yatak kapasitesine sahip oldugu ifade edildi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu MPARK  F/K 16,7
Cari Fiyat (TL) 340,50 FD/FAVOK 6,9
52H En Yuksek (TL) 422,50 FD/Satiglar 1,8
52H En Dustuk (TL) 282,25 PD/DD 2,0
Piyasa Degeri (mn TL) 65.039,7
Piyasa Degeri (mn USD) 1.530,5 SI1H 4,7%
Halka Aciklik Orani (%) 42% S1A -3,6%
Endeks Payi (BIST100) 0,8% S3A -8,5%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -29,6%
3A Hacim (mn TL) 256,6 YB -24,7%

Yeo Teknoloji (YEOTK, Sinirl Pozitif): Sirketin %100 istiraki Reap Battery, yatinm siirecini tamamlayarak Istanbul Tuzla'daki
tesislerinde LFP (Lityum-Demir-Fosfat) bazli enerji depolama sistemlerinin (EDS) Uretimine bagsladi. Yillk 5 GWh EDS Uretimi
kapasitesine sahip Reap Battery fabrikasi, Tirkiye pazarinin yani sira basta ABD ve Avrupa olmak Ulzere Orta Dodu, Orta Asya
ve Afrika bolgelerine yénelik ihracat odakli bir tretim tGssu olarak konumlanacak.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu YEOTK F/K 18,3
Cari Fiyat (TL) 38,84 FD/FAVOK 11,0
52H En Yiksek (TL) 61,10 FD/Satiglar 1,8
52H En Dustk (TL) 32,30 PD/DD 4,1
Piyasa Degeri (mn TL) 13.788,2
Piyasa Degeri (mn USD) 3245 S1H 0,4%
Halka Agiklik Orani (%) 36% S1A -1,3%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A 6,2%
Temettu Verimi 0,0% S1Y -35,4%
3A Hacim (mn TL) 227,7 YB -38,7%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

i;:g Son 3 Ay Son1 Yl
12.0
Kapanig 10.35x
11.5 ~ AN
11.0 Minimum 9.82x 6.30x
105 W V'\\V-M . .
1g-(5’ Maksimum 11.61x 11.61x
g»g Ortalama 10.66x 9.34x
8.0 Minimuma Uzaklik 0.53x 4.05x
7.5
7.0 Maksimuma Uzakhk -1.26x -1.26x
6.5
6.0 Performans -1.3% 58.7%
5.5
5.0
4.5
A T o e w0 e e o o Ao o Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
& & 9494 9 494 49 o4 94 o4 g9 o o s . .
§ ¥ 8§ §8§ g § g€ 5 & § S I 9§ carpan seviyesine %3; son bir yillik ortalama
— F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %9.8 yakiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Garpan (Cari)
1.8 19.1 Son 3 Ay Son 1 Yil
1.6 Kapanig 1.43x
1.4 Minimum 1.15x 0.99x
1.2 14.8 Maksimum 1.45x 1.64x
1 Ortalama 1.31x 1.30x
08 Minimuma Uzaklik 0.28x 0.44x
Maksimuma Uzaklik -0.02x -0.21x
0.6 10.4
Performans 8.8% -5.2%
0.4
0.2
0 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
% § § § § § § § g § § § g carpan seviyesine %8; son bir yillik ortalama
- e ° ° =° e e ° =° e - - - garpan seviyesine %8.8 yakiniz.
= XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

215 XUSIN F/K Garpani (Cari)

20.5
19.5 Son 3 Ay Son1Yil
18.5 Kapanig 15.63x
17.5 .

165 Minimum 15.15x 9.12x
15.5 Maksimum 18.11x 18.11x
14.5 A
135 Ortalama 16.57x 14.35x
12.5 f Minimuma Uzaklik 0.48x 6.51x
i;i Maksimuma Uzakhk -2.48x -2.48x
9:5 Performans -9.4% 59.6%
8.5
7.5
65 <« n " " " " " " " " " " " Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
N (N (N (N N N N N N N N N N s o .
) g g i g 3 8 N < Y S =) S carpan seviyesine %6; son bir yillik ortalama
—F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %8.1 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri
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BIST100 - MSCI GOU

BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

10
Son 3 Ay Son1Yil
0 Kapanig -35.60
10 Minimum -42.7 -42.7
Maksimum -27.7 0.2
-20 - Ortalama -36.3 -20.9
Minimuma Uzakhk 7.1 7.1
-30 Maksimuma Uzaklik 7.9 -35.8
W Performans 4.0% 23.9%
-40
-50 .
<« i~ - - " - n - - " "~ i~ "~ Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ . .
) = N & 5 B ey = Y > S = S seviyeye 0.8 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o o — i —
s F 3Pk Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 14.7 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
10 40 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1 Yil
0 Kapanig -28.9
10 Minimum -44.3 -44.3
Maksimum -22.2 49
20 0 Ortalama -34.6 -235
Minimuma Uzaklik 15.4 15.4
30 Maksimuma Uzaklik -6.6 -33.8
Performans 2.9% 17.8%
-40
5 20 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
< n n n n n n n 0 n n n wn seviyeye 5.7 puan; son bir yillik ortalama
N N N N N N Q N N N N N N .
S = S @ 3 3 ) 5 2 g S =) S seviyeye 5.4 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN'-MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
15 (Normalize Edilmis)
10 Son 3 Ay Son1Yil
S Kapanig -20.0
0 Minimum -24.8 -24.8
Maksimum -5.9 6.3
> A Ortalama -17.2 -8.9
-10 V Minimuma Uzaklik 4.8 48
-15 Maksimuma Uzaklik -14.1 -26.3
20 ‘-WW Performans 6.0% 26.5%
25
-30
§ § § § § § g § g § g § § Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
- ° © e .° ° e ° ° ° - - - seviyeye 11.1 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Aciklanacak Veri Donemi Beklenti Onceki
8 Aralik 02:30 Japonya Nakit Maaslar (Yillik) Ekim 2,2% 2,1%
8 Aralik 02:50 Japonya GSYH (Geyreklik, Final) 3¢ -0,5% -0,4%
8 Aralik 02:50 Japonya GSYH (Yilliklandirilmig Ceyreksel, Final) 3¢ -2,0% -1,8%
8 Aralik 02:50 Japonya GSYH Deflatdr (Yillik, Final) 3¢ 2,8% 2,8%
8 Aralik 02:50 Japonya Cari Denge (Trilyon Yen) Ekim 313 4,48
8 Aralik 06:00 Gin ihracat (Yillik) Kasim 4% -1,1%
8 Aralik 06:00 Gin ithalat (Yillik) Kasim 2,7% 1,0%
8 Aralik 06:00 Gin Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Kasim 103,56 90,07
8 Aralik 08:00 Japonya Ekonomik Gozlemciler Endeksi Kasim - 49,1
8 Aralik 12:30 Euro Bolgesi Sentix Yatrnimel Giiven Endeksi Aralik - -14
8 Aralik 18:00 Euro Bélgesi AMB Uyesi Cipollone'nin Konugmas!
8 Aralik 18:00 Euro Bélgesi AMB Uyesi Villeroy'un Konusmasi
8 Aralik 19:00 ABD New York Fed 1 Yillik Enflasyon Beklentisi Kasim - 3,24%
9Aralik 09:00 Japonya Makine Araglan Siparisleri (Yillik, Oncii) Kasim - 17,1%
9Aralik 11:00 Euro Bélgesi AMB Uyesi Nagel'in Konugmas! - - -
9Aralik 14:00 ABD NFIB Kiigiik isletme Endeksi Kasim 98,2 93,2
9Aralik 18:00 ABD JOLTS Agik s Pozisyonlari Ekim
9Aralik 20:00 ABD EIA Kisa Vadeli Enerji GoriinGim
9Aralik 20:00 ABD WASDE Raporu - - -
10 Aralik 02:50 Japonya UFE (Aylik) Kasim 2,7% 2,7%
10 Aralik 02:50 Japonya UFE (Yillik) Kasim 0,3% 0,4%
10 Aralik 04:00 Gin UFE (Yillik) Kasim -2,0 -2,1%
10 Aralik 04:00 Gin TOFE (illik) Kasim 0,7% 0,2%
10 Aralik 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Ekim - -2,2%
10Aralik 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Ekim - 2,9%
10 Aralik 13:55 Euro Bélgesi AMB Baskani Lagarde'in Konusmasi
10Aralik 15:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 5Ara - -1,4%
10 Aralik 15:00 ABD istihdam Maliyet Endeksi 3¢ 0,9% 0,9%
10 Aralik 15:00 ABD FOMC Toplantisi 10Ara 3,75% 4,00%
10 Aralik 22:00 ABD Federal Biitge Dengesi (Milyar Dolar) Kasim - -284,4
11 Aralik 14:00 Tiirkiye TCMB PPK Toplantisi - - %39,50
11 Aralik 15:00 ABD OPEC Aylik Rapor - -
11 Aralik 16:30 ABD Haftalik Issizlik Maagi Bagvurulan 6Ara - 191.000
11 Aralik 16:30 ABD Devam Eden Basvurular 29Kas - 1,94 mn
11 Aralik 16:30 ABD Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Eylil -66,6 -59,6
11 Aralik 16:30 ABD ihracat (Aylik) Eylil - 0,1%
11 Aralik 16:30 ABD ithalat (Aylik) Eylul - -5,1%
11 Aralik 18:00 ABD Toptan Satig Envanterleri (Aylik, Final) Eylul
12 Aralik 07:30 Japonya Kapasite Kullanim Orani (Aylik) Ekim - 2,5%
12 Aralik 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Final) Ekim - 1,4%
12 Aralik 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillk, Final) Ekim - 1,5%
12 Aralik 10:00 Tiirkiye Cari Denge (Milyar Dolar) Ekim - 111
12 Aralik 10:00 Tiirkiye TCMB Piyasa Katilimcilar Anketi Aralik
12 Aralik 16:00 ABD Fed Uyesi Paulson'un Konugmas!
12 Aralik 16:30 ABD Fed Uyesi Hammack'im Konugmasi

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Matriks
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ilknur TURHAN Mudar ITurhan@halkyatirim.com.tr
Gida Perakendeciligi, Cam, Cimento, +90 216 547 81 85
GYO, Mobilya, Giyim, Gida

Aysegul BAYRAM Yonetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahhtt

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Demir — Celik, Enerji +90 216 547 87 45

Gorkem Alper OREN Uzman Yardimcisi GOren@halkyatirim.com.tr
Piyasalar ve Strateji +90 216 547 87 56

ismail Oguz PALUT Uzman Yardimcisi IPalut@halkyatirim.com.tr

Piyasalar ve Strateji +90 216 547 81 70

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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