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Federal hiikiimetin acilmasiyla yeniden yayimlanmaya baslayan ekonomik veriler yatirnmcilar tarafindan takip

edilirken, cip ureticisi Nvidia’nin bilangosu 6ncesinde ABD piyasalari, negatif bir seyir izledi

Diin piyasalarda ne oldu ?

Federal hukimetin acgilmasiyla yeniden yayimlanmaya baslayan
ekonomik veriler yatinmcilar tarafindan takip edilirken, ¢ip
Ureticisi Nvidia'nin bilangosu 6ncesinde ABD piyasalari, negatif
bir seyir izledi.

Makro veri tarafinda; fabrika siparisleri ve NAHB konut piyasasi
endeksi verileri takip edildi. NAHB konut piyasasi endeksinin
Kasim ayinda 36 seviyesinde agiklanmasi beklenirken, 38 olarak
aciklandi. Fabrika siparigleri ise aylk bazda beklentilere paralel
olarak %1,4 artis kaydetti. Temmuz ayl c¢ekirdek fabrika
siparigleri ise aylik bazda %0,6’dan %0,5’e revize edildi ve
Agustos ayinda beklentiler ile uyumlu %0,3 artis kaydetti.

Ote yandan, 43 giin siren federal hilkiimet kapanisi nedeniyle
aciklanamayan igsizlik verileri ve devam eden basvuru rakamlari
yayinlandi. ABD Calisma Bakanlidi verilerine gore, 18 Ekim ile
biten haftada ilk kez issizlik maasi basvurusunda bulunan Kisi
sayisi 232 bin olarak gergeklesti. Kapanis oncesi, 20 Eyliil
haftasinda bu rakam 219 bin olarak kaydedilmisti. Ayni
donemde, devam eden issizlik oOdenegi talepleri ise 1,95
milyondan 1,96 milyona yukseldi.

Bugun Nvidia'nin piyasa kapanisin ardindan uguncu c¢eyrege
iliskin finansallarini agiklamasi bekleniyor. Bloomberg konsensus
beklentilerine gore Uglncl ceyrekte net satislarin yillik bazda
%57,3 artigla 55,2 mir dolar agiklanmasi yoniinde sekillenirken,
FAVOK'iGn 36,9 mir dolar, FAVOK marjinin ise %66,8
seviyesinde agiklanmasi bekleniyor. Nvidia’nin net karinin ise
Uclncu c¢eyrekte 30,1 mir dolar seviyesinde aciklanmasi
bekleniyor.

Tum bu gelismelerin etkisinde, ABD endekslerinde saticili seyir
izlendi. Dow Jones endeksi %1,07 kayipla 46.091,68, S&P 500
endeksi %0,82 kayipla 6.617,37, Nasdaq endeksi %1,21 disusle
22.432,85 puandan guni tamamladi. ABD’de tahvil faizleri
cephesinde 2 yillik tahvil faizi %3,58 seviyesine, 10 yillik tahvil
faizi de %4,12 seviyesine hafif geriledi. Ote yandan, VIX endeksi
ise 22,38’ten 22,69 seviyesine yukseldi.

Avrupa piyasalarinda da saticili seyir hakimdi. DAX %1,77, Euro
Stoxx %1,85, CAC 40 %1,86, FTSE 100 endeksi %1,27 oraninda
deger kaybetti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Asya-Pasifik piyasalari, bu sabah teknoloji hisselerindeki uzun
sureli diisis ve ABD ekonomisine iligkin artan endiseler ve buglin
aciklanmasi beklenen Nvidia’nin bilangosu 6ncesinde saticili
seyir izliyor. Ote yandan, Japon piyasalari, dzellikle Bagbakan
Sanae Takaichi'nin daha fazla kamu harcamasi agiklamaya
hazirlanmasi nedeniyle Japonya’nin mali saghgina iliskin artan
endiselerden olumsuz etkilendi.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Makro veri tarafinda; Japonya’da makine siparisleri verileri
aciklandi. Eylul ayina iliskin makine siparisleri aylik bazda %3,9
yukselirken, cekirdek fabrika siparisleri yillik bazda %4,2 artis
kaydetti. Bu gelismelerle, Japonya’da Nikkei endeksi %0,08, Nifty
50 endeksi %0,12, Hang Seng %0,56, Shanghai %0,04, Kospi
%0,54 ile saticili seyir izliyor.

Japonya Merkez Bankasi Bagkani Kazuo Ueda, bugiin Maliye
Bakani Satsuki Katayama ve Ekonomik Canlandirma Bakani
Minoru Kiuchi ile bir araya gelecek. Maliye Bakanldi yaptigi
aglklamada, Katayama’nin toplanti sonrasi saat TSI 12.30 basin
toplantisi diizenleyecegini duyurdu. Bu gérisme, Ueda’nin din
Basbakan Sanae Takaichi ile yaptigi bulusmanin ardindan
gerceklesiyor. Ueda, Takaichi ile ekonomik kalkinma, para
politikasi ve doviz kuru hareketlerini ele aldiklarini belirtmisti.

ABD vadelilerinde bu sabah saticili seyir izleniyor.

ABD’de bugiin Agustos ayina iliskin ticaret dengesi, MBA ipotek
basvurular verileri ve FOMC toplanti tutanaklar takip edilecek.
Hatirlanacagi tUzere MBA ipotek basvurulari bir dnceki donemde
%0,6’lik artis kaydetmisti. Ote yandan, Agustos ayi dis ticaret
verisinin 60,7 milyar dolar agik vermesi bekleniyor. Euro
bélgesinde ise bugln Eylul ayina iliskin cari denge, Ekim ayina
iliskin enflasyon verileri ve AMB’nin toplantisi takip edilecek.
Hatirlanacag! Uzere cari denge verisi Eylil ayinda 11,9 milyar
euro seviyesinde agiklanmisti. Piyasa beklentisine gére TUFE
verisinin ise EKim ayinda aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,2 artis
ve %2,4 yikselis kaydetmesi bekleniyor. Cekirdek TUFE'nin ise
yillik bazda %2,4 olarak gerceklesecegi tahmin ediliyor.

Gelecek giindemde neler var?

ABD’de yarin, gectigimiz haftalarda hikimetin kapanmasindan
dolayr aciklanamayan Eylil ayina iligkin istihdam raporu
yayimlanacak. Eylil ayina iliskin issizlik oraninin piyasa
beklentilerine gére %4,3 olarak acgiklanmasi bekleniyor. Ortalama
saatlik kazanglar verisinin ise Eylil ayinda sirasiyla aylik ve yillik
bazda %0,3 ve %3,7 artis gergeklestirmesi bekleniyor. Tarim disi
istihdam verisinin ise Eylil ayinda 55 bin artig yoninde
aciklanmasi beklenirken, is gucune katihm oraninin %62,3
seviyesinde gergeklesmesi ongériiliiyor. Ote yandan, haftalik
issizlik maasi basvurularinin 226.000 seviyesinde, devam eden
basvurularin ise 1,9 milyon seviyesinde agiklanmasi bekleniyor.
Philadelphia Fed imalat endeksi Kasim ayi verisinin ise 3
seviyesinde agiklanmasi bekleniyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dow Jones 46,091.7 v -l0% W -224% A 135% A 834%
Nasdaq 22,432.8 v 121% W -204% A 103% & 16.17%
S&P 500 Vadeli* 6,629.5 A 003% W -201% A 118% & 11.64%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 23,173.1 v O l7% W -29%% W -441% A 16.39%
FTSE 100 9,552.3 v -121% W -151% A 132% A 16.88%
MSCI Europe 2,479.3 v -184% W -248% W -035% A& 23.79%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 39354 v 011% W -138% A 098% A 1741%
Kospi 39224 ¥ 07% W -222% A 864% A 6347%
Hong Kong* 25,806.4 v 048% W -288% W -184% & 28.65%
S&P BSE Sensex - Hindistan 84,901.3 A 021% A 040% A 291% A 8.65%
IDX Composite - Endonezya 8,419.1 A 068% & 058% & 195% & 1892%
TAIEX - Tayvan 26,617.4 v -052% W -28% W -251% A 1555%
MSCI GOU Asya 752.5 v 208% W -178% W -090% A 26.06%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 10,728.6 A 028% & 154% & 008% & 914%
WIG - Polonya 108,437.9 v -197% W -291% A 045% A 36.27%
Prag SE - Prag 2,444.9 ¥ 145% W -145% A 336% A 38.90%
S&P/BMV IPC - Meksika 61,984.5 ¥ -055% W -055% & 234% & 2519%
Merval - Arjantin 2,932,664 A 020% W -201% A& 5235% & 15.75%
Tel Aviv 35 - israil 3,385.7 v -190% W -141% A 332% A 41.37%
Tedavul Al - Suudi Arabistan 11,098.8 A 043% W -071% W -418% W -7.7%
FTSE/JSE All - Endonezya 110,391.9 v 171% W -141% A 034% A 31.27%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5,898.9 v 098% W -085% W -139% & 14.35%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Global piyasalarda zayif risk istahinin etkili oldugu glinde, endeks giine temkinli baslangi¢ yapabilir

Diin piyasalarda ne oldu?

BIST 100 endeksi giine %0,27 azahsla 10.634,04 puandan
baslangi¢ yapti. Agilisin ardindan gelen alimlarin etkisi ile giin
icerisinde 10.791 puan seviyesine kadar yukselen endeks, bu
seviye Uzerinde tutunamadi. Gin sonuna dogru artan
satiglarin etkisiyle, endeks guni %0,28 artisla 10.728,60 puan
seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi %0,52, sanayi
endeksi %0,12 deger kazandi. Gunlik islem hacmi ise 125,2
mir TL seviyesinde gerceklesti.

Yurt icinde din Ekim ayi konut fiyat endeksi agiklandi. Ekim
ayinda aylik bazda %1,6, yillik bazda ise %31,6 oraninda artig
kaydedildi. Eylil ayinda ise bir 6nceki aya gore %1,7 oraninda
artan konut fiyat endeksi, bir onceki yihn ayni ayina gore
nominal olarak %32,2 oraninda artmisg, reel olarak ise %0,8
oraninda azalmisti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Global piyasalarda zayif risk istahinin etkili oldugu gunde,
endeksin gine temkinli baslangi¢ yapabilecegini distnuyoruz.

Yurt icinde bugiin makro veri gindemi sakin seyredecek.
Gelecek glindemde neler var?

Persembe gunil yurt icinde Kasim ayina iliskin tiiketici gliven
endeksi ile merkezi yonetim borg stoku verileri agiklanacak.
Hatirlanacagi Uzere tlketici giveni Eylil déneminde 83,6
seviyesinde gergeklesmisti. Merkezi yonetim borg stoku ise
12,9 trilyon TL olarak agiklanmisti. Cuma gini ise Ekim ayina
ait yabanci turist girigi istatistikleri takip edilecek. Eylil ayinda
yabanci ziyaretgi sayisi yillik bazda %0,54 artis kaydederek
sinirl bir ylkselis kaydetmisti.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanisg 10,728.6 14,472.1 13,861.4
Giinliik Deg. A 0.28% A 052% A& 0.12%
Haftalik Deg. A 1.54% A 069% A 1.69%
Yillik Deg. & 9.14% W -057% & 6.18%
Hacim (milyar TL) 125.2 27.2 57.9
Giinliik Deg. ¥ -9.45% W -7.06% W -4.45%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 139.5 29.8 64.4
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. v -10.26% W -872% W -9.97%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.

Tiirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim
$ITL 42.3375 42.3470 Fs 0.02%
€% 1.1599 1.1583 v -0.14%
S 155.11 155.34 A 0.15%
Altin 4,056.4 4,088.46 Fs 0.79%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 18/11/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1335 @ 135% @ 174% @ -171% @ -41%
Tiirkiye 5 Yillik 2473 @ 105% @ 119% @ -98% @ -53%
Tiirkiye 10 Yillik 346.9 ® 009% @ -114% @ -18% @ -16.9%
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IHALKYATIRIM

Tahvil ve Doviz Piyasalari

ABD’de 6nimizdeki glinlerde aciklanacak kritik ekonomik verilerin
FED’den faiz indirimine dair beklentileri sekillendirmesi beklenirken
tahvil piyasalarinda sinirli alicili seyir izlendi. Gin iginde ABD 10
yilhk gosterge tahvil faizi 1 bp artisla %4,12, Almanya 10 yillhk
gosterge tahvil faizi 1 bp azalsla 1 bp azaligla 2,70 seviyesinde
islem gordu.

Tarkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 3 bp artisla 247 bp
seviyesinde islem gorirken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond
faizi %6,64 seviyesinden degismedi.

Ddéviz tarafinda, majoér para birimleri ABD Dolar’1 kargisinda deger
kaybetti. Dolar Endeksi 99,564 seviyesine yukselirken, Euro / Dolar
paritesi 1,1585 seviyesine geriledi. Dolar / TL spot kuru ise 42,33
seviyesinden islem gordu.

Yurt ici tarafta, TL tahvil piyasalarinda alicili seyir izlendi. 2 yillik
gosterge tahvilin bilesik faizi 19 bp azalisla %40,04, 10 vyillk
gosterge tahvilin faizi 11 bp azalsla %32,68 seviyesinden islem
gordii. BIST Kesin Alim Satim Pazar’'nda iglem hacmi 15 milyar
TL’ye ylkseldi.

Hazine, buglin Kasim 2027 vadeli TLREFK'ye Endeksli Kira
Sertifikasinda. donemsel %19 kira orani ile 17,8 milyar TL tutarinda
satis gergeklestirdi.

in halkyatirim

f HalkYatirimMen kulDegerler

halkyatirim

10°Yillk Tahvil Faizleri ($ /€ /£ [ ¥

Net Degisim
Hlketer Son Getifl itk Haftalik  Ybb
(%)
Tiirkiye ¥ 664 -0,03 -0,03 -0,81
ABD ¥ 412 -0,01 -0,03 -0,46
ingiltere & 456 0,02 -0,02 -0,02
Almanya & 271 0,00 0,00 0,35
Fransa & 346 0,01 0,01 0,27
ispanya A 322 0,01 0,01 0,15
italya A 346 001 001 -0,06
Degisim (%)
Son Fiyat Giinliik Haftalik  Ybb
Tiirk Lirasi & 42,33 0,26 0,21 19,79
G. Afrika Randi A 17,16 0,00 0,51 -8,97
Rus Rublesi ¥ 80,95 -0,36 0,13 -23,45
Meksika Pesosu v 18,34 -0,44 0,22 -11,92
Kore Wonu w1459 -0,20 0,79 -1,18
Hindistan Rupee W 88,48 -0,17 -0,20 3,42
Endonezya Rupiah 4 16.735 0,09 0,27 4,01
Macar Forinti W 330,93 -0,22 0,10 -16,72
Brezilya Reali ¥ 532 -0,24 0,37 -14,03
(%)

Politika Faizi (Haftalik Bor¢ verme) 39,50
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 38/42,50
TCMB Agrr. Ort. Fon. 39,50
TLREF 39,35
TCMB Toplanti Tarihi 11 Aralik 2025
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Yurt igi Haberler

Tiirkiye istatistik Kurumu verilerine gére, 2025 yili {iglincii
ceyreginde mevsim etkisinden arindiriimis issizlik orani %8,5
seviyesinde gerceklesti. 15 ve daha yukari yas grubunda
issiz sayisi bir énceki ceyrege gére 26 bin kisi azalarak 3
milyon 10 bine gerilerken, erkeklerde issizlik %7,0,
kadinlarda ise %11,2 olarak tahmin edildi. istihdam
edilenlerin sayisi 32 milyon 558 bine yukselirken, istihdam
orani %49,0 seviyesinde sabit kaldi; bu oran erkeklerde
%66,2, kadinlarda %32,1 oldu. isg[]cijne katilma orani 35
milyon 568 bin kisi ile %53,5 olarak gerceklesti; erkeklerde
%71,2, kadinlarda %36,2 seviyesindeydi. Gen¢ nufusta (15-
24 yas) issizlik orani bir énceki ceyrege goére 0,5 puanlik
dislisle %15,3 olurken, gen¢ erkeklerde %211,7, geng
kadinlarda %21,8 olarak olglldi. Zamana bagh eksik
istihdam, potansiyel isgucu ve issizlerden olusan atil isgucl
orani ise %?29,4’e gerileyerek 6nceki ceyrede kiyasla 2,6
puanlik disus gosterdi; zamana bagh eksik istihdam ve
igsizlerin butlnlesik orani %218,9, potansiyel isgucu ve
issizlerin bitunlesik orani %20,3 olarak tahmin edildi.

Tiirkiye’nin kisa vadeli dig borg stoku Eylll itibariyla bir
onceki ceyrege gore %2,1 gerileyerek 165,8 milyar dolara
indi. TCMB verilerine gore, kalan vadeye gore 1 yil iginde
o0denmesi gereken borg tutari da 224,8 milyar dolara dustd.
Bu dénemde yurt ici bankalarin yurt disindan sagladigi kisa
vadeli krediler %10,6 azalarak 9,4 milyar dolara gerilerken,
yurt disi yerlesik bankalarin Turkiye’deki mevduatlar %2,2
dususle 19,5 milyar dolar oldu. Banka disi yerlesiklerin doéviz
mevduati hafif artisla 21 milyar dolara, TL mevduati ise %2,5
yukselerek 23 milyar dolara ¢ikti. Diger sektérlerin kisa vadeli
bor¢ stoku da ceyreklik bazda %1,7 azalarak 65,2 milyar
dolara geriledi.

Societe Generale, 2026 yilinda gelismekte olan piyasa para
birimlerinin genel olarak zayif bir performans sergilemesini
beklerken, Nijerya, Turkiye ve Brezilya’nin doviz getirilerinde
en Uust siralarda yer alacadini 6ngoriyor. Banka, dolarin
yeniden glgclenmesiyle birlikte EM para birimlerinde spot
getirilerin ortalama %0,3 seviyesinde kalacagini, toplam
getirilerin ise yaklagsik %3’e ulasacagini tahmin ediyor.
Raporda, gelismekte olan Ulkelerin para birimlerinin bu yilki
gucli deger kazanglar sonrasi daha az cazip hale geldigi,
birgok para biriminin  “asiri  degerli” oldugu vurgulaniyor.
Ozellikle Orta ve Dogu Avrupa para birimlerinin %15-20,
Kolombiya ve Meksika pesosunun ise %10-15 oraninda asiri
degerli oldugu belirtiliyor. Buna kargin, 2026’da yerel tahvil
getirilerinin pozitif kalmasi ve Ozellikle Turkiye ile Brezilya’da
daha guglu bir performans beklenmesi 6ne ¢ikiyor.

Morgan Stanley, TCMB’nin mevcut sikilastirma durusunu
koruyacagini ancak 2026’dan itibaren kademeli bir faiz indirim
dongusune girecegini 6ngoriyor. Kuruma gore politika faizi,
Aralik ayinda 100 baz puanlik indirimle %38,50’ye cekildikten
sonra 2026 sonunda %27'ye, 2027 sonunda ise %21l’e
gerileyecek. Ekonomistler, Merkez Bankasr'nin kararlarini
toplantt bazinda veriye duyarli sekilde almaya devam
edecegini, 2026'nin ilk g¢eyredinde enflasyonda hizlanan
distsun faiz indirimlerinin ayhik 150 baz puana kadar
ctkmasina alan acacagini belirtiyor. Morgan Stanley,
enflasyonun 2026 sonunda %21'e, 2027'de ise %17'ye
inecegini; ancak buyime ivmesindeki artis nedeniyle dusis
hizinin 2027°de yavaglayacagini dngdériyor.

Yurt Digi Haberler

Microsoft ve Nvidia, yapay zeka gelistiricisi Anthropic PBC'ye
toplam 15 milyar dolarlik yatinm yapmayi taahhat etti; bunun
10 milyar dolari Microsoft, 5 milyar dolari ise Nvidia tarafindan
kargilanacak. Anlasma kapsaminda Anthropic, Microsoft'un
Azure bulut hizmetlerinden 30 milyar dolarlik bilgi islem
kapasitesi satin alacak ve ek olarak 1 gigawatt'a kadar
kapasite kiralayabilecek. Microsoft CEO’su Satya Nadella,
isbirliginin hem Anthropic’in modellerinin kullanimini hem de
Microsoft altyapisinin entegrasyonunu kapsadigini ve OpenAl
ortakhgiyla uyumlu sekilde ilerleyecegini belirtti. 2021’de
OpenAl eski ¢alisanlar tarafindan kurulan Anthropic, Claude
sohbet robotu ve temel modelleriyle finans, saghk ve kurumsal
hizmetler gibi alanlarda ilgi gértyor. Eylal ayinda 183 milyar
dolar degerlemeyle 13 milyar dolar yatirm toplayan sirket,
Google ile bilgi islem kapasitesini artiracak bir anlagsma
yapmigtl. Microsoft ve Nvidia yatirrmi sonrasi Anthropic’in
piyasa degeri 350 milyar dolara ulasti.

Google, Gemini yapay zeka ailesinin gincellenmis sirimu
Gemini 3’0 tanitti. Sirket yoneticileri, modelin akil ylritme ve
kodlama kapasitesinde dnceki versiyonlara kiyasla énemli bir
sigcrama sagladigini belirtti. Gemini 3, metin, gorintu ve gesitli
medya tirlerini isleyebilmenin yani sira karmasik bilim ve
matematik problemlerini gézme yetenegiyle dikkat gekiyor.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Suudi Arabistan Veliaht Prensi Muhammed bin Selman,
Beyaz Saray’daki goérismenin ardindan yaptigi agiklamada,
Ulkesinin  ABD’ye yonelik mevcut 600 milyar dolarlik
yatirminin 1 trilyon dolara c¢ikarilabilecegini sdyledi. Prens,
Trump ile imzaladiklari anlasmalarin teknoloji, yapay zeka,
malzeme ve yari iletkenler gibi birgok alanda yeni yatirim
firsatlari  doguracagini  belirtti.  Bu igbirliginin  Suudi
Arabistan’da  6nemli isthdam imkanlar  yaratacagdini
vurgulayan Bin Selman, iligkilerin 6niimizdeki on yillarda daha
da derinlesmesini beklediklerini ifade etti. Ayrica yar iletken
sektoriinde yaklasik 50 milyar dolarlik yatinm planladiklarini
ve bu tutarin uzun vadede ylUz milyarlarca dolara
ulagabilecegini aktardi.

Avrupa Merkez Bankasi (AMB), Euro Bdlgesi bankalarini
benzeri gortilmemis yuksek riskler konusunda uyardi. 2025
Denetleyici inceleme ve Degerlendirme Siireci (SREP)
sonuglar ve 2026-2028 denetim Onceliklerini agiklayan AMB,
bankalarin dijitallesme, banka digi rakipler, artan jeopolitik
riskler ve yeni rekabet modelleri nedeniyle zorlu bir ortamda
faaliyet gosterdigini vurguladi.
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Sirket Haberleri

Emlak Konut (EKGYO, Sinirli Pozitif): Sirketin Riyad merkezli bagh ortakligi Emlak Konut Global LLC, 17 Kasim 2025 tarihinde
Suudi Arabistan Belediye ve Konut Bakanligi'na bagli National Housing Company (NHC) ile boélgede gerceklestirecedi ilk projenin
on s6zlesmesini imzaladl. Bu s6zlesmeyle hayata gegirilecek olan Hayat Mekke projesi, yaklasik 400 mn dolar buyukligtnde
olacak. Projenin planlama, tedarik, saha yonetimi ve uygulama sireclerinin tamami Emlak Konut Global LLC tarafindan

yurGtilecek.

Hisse Kodu EKGYO F/K 4,1
Cari Fiyat (TL) 19,07 FD/FAVOK 8,5
52H En Yiksek (TL) 21,98 FD/Satiglar 1,7
52H En Dusuk (TL) 10,69 PD/DD 0,6
Piyasa Degeri (mn TL) 72.466,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.715,1 SI1H 5,1%
Halka Agiklik Orani (%) 51% S1A -1,5%
Endeks Payi (BIST100) 1,2% S3A 1,6%
Temettl Verimi 2,1% S1Y 52,2%
3A Hacim (mn TL) 3.860,1 VYB 34, 7%

Aksa Enerji (AKSEN, Noétr): Sirket, 10 MWe kurulu glice sahip olacak Kayseri depolamali GES projesinin CED surecinin olumlu
olarak tamamlandigini duyurdu.

Hisse Kodu AKSEN F/K 47,5
Cari Fiyat (TL) 52,10 FD/FAVOK 11,1
52H En Yiksek (TL) 58,10 FD/Satislar 31
52H En Dusuk (TL) 29,92 PD/DD 1,2
Piyasa Degeri (mn TL) 63.892,2
Piyasa Degeri (mn USD) 1.512,2 S1H -0,9%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 21% Si1A 2,2%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A 21,3%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 38,8%
3A Hacim (mn TL) 484,3 YB 23,8%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Garanti Bankasi (GARAN, Sinirli Pozitif): Bankanin takipteki krediler portfdyiinde yer alan; kredi, kredi karti, destek kredisi, gek
hesabi, taksitli kredi, kredili mevduat hesabi alacaklari ile bunlara bagli masraf hesabi ve diger alacak tirtindeki tahsili gecikmis
alacaklari faizleri ile birlikte, Gg ayri portfoy halinde, toplam 272 mn TL bedelle satildi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu GARAN F/K 50
Cari Fiyat (TL) 129,20 FD/FAVOK
52H En Yuksek (TL) 154,50 FD/Satiglar
52H En Dusuk (TL) 98,75 PD/DD 1,3
Piyasa Degeri (mn TL) 542.640,0
Piyasa Degeri (mn USD) 12.842,8 S1H -0,3%
Halka Aciklik Orani (%) 14% S1A 4,3%
Endeks Payi (BIST100) 24% S3A -6,5%
Temettl Verimi 2,9% S1Y 3,5%
3A Hacim (mn TL) 4554,3 YB -1,4%

Girigim Elektrik (GESAN, Pozitif): Sirket, TEIAS Genel Midiirligi tarafindan gerceklestirilen "115 Adet 170 kV Pantograf
Ayirici ve Yedek Malzemeleri Alimi" ihalesine katilmis olup, ihalenin 1. ve 2. kisimlarinda en avantajli teklifi vererek birinci oldu.
TEIAS Ihale Komisyonu tarafindan, ihaleye konu ise iliskin s6zlesme daveti 18.11.2025 tarihinde sirkete iletildi. ilgili s6zlesme,
taraflar arasinda 10 takvim giinii igerisinde imzalanacak. ihale kapsaminda sézlesme baz bedeli 120,52 mn TL'dir.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu GESAN F/K 25,1
Cari Fiyat (TL) 46,18 FD/FAVOK 7,1
52H En Yuksek (TL) 56,80 FD/Satiglar 1,4
52H En Dusuk (TL) 38,00 PD/DD 1,6
Piyasa Degeri (mn TL) 21.242,8
Piyasa Degeri (mn USD) 502,8 S1H 1,7%
Halka Aciklik Orani (%) 28% S1A 3,3%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A -8,7%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -26,5%
3A Hacim (mn TL) 200,3 YB -11,3%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

ig:g Son 3 Ay Son1Yil
i%:g Kapanig 9.95x
.2 o~ Minimum 9.82x 5.92x
102 Maksimum 11.61x 11.61x
o N, g~ Ortalama 10.89x 9.10x
8 Minimuma Uzaklik 0.13x 4.03x
- Maksimuma Uzaklik -1.67x -1.67x
&0 M Performans -13.4% 67.8%
5.5
5.0
4.5
A T o e w0 e e o o o o Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o o~ o~ o~ o~ o o~ o o~ o o~ o o~ . . .
g & g 8 § T 8 ¢ 5 & § g Z carpan seviyesine %9; son bir yillik ortalama
— F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %8.5 yakiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Garpan (Cari)
1.8 19.1 Son 3 Ay Son 1 Yil
1.6 Kapanig 1.26x
14 Minimum 1.15x 0.99x
1.2 14.8 Maksimum 1.45x 1.64x
1 Ortalama 1.31x 1.31x
08 Minimuma Uzakhk 0.11x 0.27x
Maksimuma Uzakhk -0.19x -0.38x
0.6 10.4
Performans -8.6% -3.2%
0.4
0.2
0 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g 3 & & & & & & & & & & 8 carpan seviyesine %4; son bir yillik ortalama
— (] — o~ o < [*a) w ~ 0 D o — . .
- - e ° ° e ° < ° e ° - - garpan seviyesine %3.7 yakiniz.
———XBANK PD/DD = XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

215 XUSIN F/K Garpani (Cari)

20.5
19.5 Son 3 Ay Son1Yil
18.5 Kapanig 15.49x
17.5 .

165 Minimum 15.24x 9.07x
15.5 Maksimum 18.11x 18.11x
1:; = Ortalama 17.04x 13.98x
12.5 r Minimuma Uzaklik 0.25x 6.42x
i;i T Maksimuma Uzaklik -2.62x -2.62x
9:5 M\-’ Performans 1.1% 91.5%
8.5
7.5
- o 0 n n w o m ;m ow; w»m ow Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q (N (N (N (N N N N N N N N N P .
d ) 3 o g g a ) N < N S =) ¢arpan seviyesine %10; son bir yillik ortalama
—F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %9.8 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU

BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

20
Son 3 Ay Son1Yil
10 Kapanig -28.88
0 M‘\j Minimum -33.9 -33.9
Maksimum -10.2 104
-10 Ortalama -24.4 -9.8
Minimuma Uzakhk 5.1 5.1
-20 Maksimuma Uzaklik -18.6 -39.3
30 Performans 10.0% 26.9%
-40 <« « i~ " - "~ - i~ " - - - i~ Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
% § % % § % % % % % % % % seviyeye 4.5 puan; son bir yillik ortalama
s Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 19.1 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
30 40 (Normalize Edilmis)
20 Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig -29.6
10 Minimum -33.8 -33.8
Maksimum -6.6 20.2
0 0 Ortalama -20.5 9.1
-10 Minimuma Uzakhk 4.2 4.2
Maksimuma Uzaklik -23.0 -49.8
-20 Performans 3.2% 19.9%
-30
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
0 < < n n n n n n n n n n wn 0 seviyeye 9.1 puan; son bir yillik ortalama
N N g N N N Q N N N N N N .
3 S = S @ g 8 < N 2 g S = seviyeye 20.5 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
55 (Normalize Edilmis)
20 Son 3 Ay Son1Yil
15 A A Kép-amg -8.6
Minimum -13.9 -14.0
10 V-' \\ Maksimum 9.5 17.1
> A Ortalama -3.0 25
o |l 1 \ Minimuma Uzaklik 53 5.4
-5 ¥ Maksimuma Uzaklik -18.2 -25.8
-10 W Performans 11.1% 27.9%
-15
-20
§ § § § § § § § § § § § § Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
- - ° e e - ° ° ° ° ° e - - seviyeye 11.2 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Beklenti Onceki
17Kasim 02:50 Japonya GSYiH (Geyreklik, Onci) 3¢ -0,6% 0,5%
17 Kasim 02:50 Japonya GSYiH (Yilliklandirilmis Geyreksel, Oncii) 3¢ -2,4% 2,2%
17 Kasim 07:30 Japonya Kapasite Kullanim Orani (Aylk) Eyliil - -2,3%
17 Kasim 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Final) Eyliil - 2,2%
17 Kasim 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Final) Eyliil - 3,4%
17 Kasim 11:00 Tiirkiye Merkezi Yonetim Biitge Dengesi (Milyar TL) Ekim - -309,6
17 Kasim 16:30 ABD Empire imalat Endeksi Kasim 58 10,7
17Kasim 17:00 ABD Fed Uyesi Williams'in Konugmasi - - -
17 Kasim 17:45 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'in Konugmasi - - -
17 Kasim 19:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Cipollene'in Konusmasi - - -
18 Kasim 10:00 Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Ekim - 1,7%
18 Kasim 10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Ekim - 32,2%
18 Kasim 16:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) Ekim - -
18 Kasim 16:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Yillik) Ekim - -
18 Kasim 16:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Ekim - -
18 Kasim 16:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) Ekim - -
18 Kasim 16:30 ABD New York Fed Hizmet Aktivitesi Kasim - -23,6
18 Kasim 17:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Ekim 0,0% -
18 Kasim 17:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Ekim 77,3% -
18 Kasim 19:00 ABD Fed Uyesi Barkin'in Konugmas! - - -
19 Kasim 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Ekim -296,2 2374
19Kasim 02:50 Japonya ithalat (Yillik) Ekim -1,0% 3,0%
19Kasim 02:50 Japonya ihracat (Yillik) Ekim 1,1% 4,2%
19 Kasim 02:50 Japonya Gekirdek Makine Siparisleri (Aylik) Eylil 2,3% -0,9%
19 Kasim 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Yillik) Eyliil 4,9% 1,6%
19 Kasim 15:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik, Final) Ekim 0,2% 0,2%
19Kasim 15:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik, Final) Ekim 2,1% 2,1%
19Kasim 15:00 Euro Bolgesi Gekirdek TUFE (Villik, Final) Ekim 2,4% 2,4%
19 Kasim 16:30 ABD Konut Baglangiglari (Milyon Adet) Ekim - 1,31
19 Kasim 20:45 ABD Fed Uyesi Barkin'in Konugmas! - - -
20 Kasim 04:00 Gin 1 Yillik Kredi Faiz Orani 20 Kasim 3,0% 3,0%
20 Kasim 04:00 Gin 5Yillik Kredi Faiz Orani 20 Kasim 3,5% 3,5%
20 Kasim 04:30 Japonya BoJ Uyesi Koeda'nin Konugmasi Kasim - -
20 Kasim 10:00 Tirkiye Tiketici Glveni Kasim - 83,6
20 Kasim 16:30 ABD Philadelphia Fed is Gériinimii Kasim -15 -12,8
20 Kasim 18:00 Euro Bolgesi Tiiketici Giveni (Final) Kasim -14,2 -14,2
20Kasim 18:00 ABD Oncii Endeks Ekim -0,3% -
20 Kasim 18:00 ABD Mevcut Konut Satislari (Milyon Adet) Ekim 4,09 4,06
20 Kasim 18:00 ABD Mevcut Konut Satislari (Aylik) Ekim 0,7% 1,5%
20 Kasim 19:00 ABD Kansas City Fed imalat Aktivitesi Ekim - 6
21 Kasim 02:30 Japonya Ulusal TUFE (Yillik) Ekim 3,0% 2,9%
21 Kasim 02:30 Japonya Ulusal TUFE (Gida Harig, Yillik) Ekim 3,0% 2,9%
21 Kasim 03:30 Japonya imalat PMI (Oncii) Kasim - 48,2
21Kasim 03:30 Japonya Hizmet PMI (Oncii) Kasim - 53,1
21 Kasim 11:00 Tiirkiye Yabanci Turist Girigi (Yillik) Ekim - 0,5%
21 Kasim 12:00 Euro Bolgesi HCOB imalat PMI (Final) Kasim 50,2 50
21 Kasim 12:00 Euro Bolgesi HCOB Hizmet PMI (Final) Kasim 52,9 53
21 Kasim 12:30 Euro Bolgesi AMB Bagkani Lagarde'nin Konugmasi - - -
21Kasim 16:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konusmasi - - -
21 Kasim 17:45 ABD imalat PMI (Oncil) Kasim - 52,5
21 Kasim 17:45 ABD Hizmet PMI (Oncii) Kasim - 54,8
21 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Hissiyati (Final) Kasim - 50,3
21 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi Cari Kogullar Endeksi (Final) Kasim - 52,3
21 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Final) Kasim - 49,0
21Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Kasim - 4,7%
21 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Kasim - 3,6%
21 Kasim 19:00 ABD Kansas City Fed imalat Aktivitesi Kasim - -5

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Matriks
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Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Mudar ITurhan@halkyatirim.com.tr
Gida Perakendeciligi, Cam, Cimento, +90 216 547 81 85
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Aysegul BAYRAM Yonetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
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Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Demir — Celik, Enerji +90 216 547 87 45

Gorkem Alper OREN Uzman Yardimcisi GOren@halkyatirim.com.tr
Piyasalar ve Strateji +90 216 547 87 56

ismail Oguz PALUT Uzman Yardimcisi IPalut@halkyatirim.com.tr

Piyasalar ve Strateji +90 216 547 81 70

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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