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ABD piyasalari, Fed liyelerinin Aralik ayinda faiz indirimine gidilebilecegi yoniindeki soylemleri

1siginda alicili seyir izledi

Haftanin son iglem giiniinde piyasalarda ne oldu?

Gectigimiz Cuma glini ABD piyasalari, Fed uyelerinin Aralik
ayinda faiz indirimine gidilebilecegi yonindeki sdylemleri isiginda
alicili seyir izledi.

Fed cephesinde, NY Fed Bagkani Williams, para politikasini
“ihmh 6lglde siki” gordigunl, son adimlardan sonra bu sikiligin
bir miktar azaldigini sdyledi. Buna ragmen federal fonlama orani
hedef araliginda yakin dénemde ilave bir ayarlama igin hala alan
oldugunu ifade eden Williams, bu sekilde parasal durusun notr
seviyeye biraz daha yaklastiriimasiyla, istihdam ve fiyat istikrari
hedefleri arasinda dengenin korunabilecegini aktardi. Williams
disinda, Fed Yénetim Kurulu Uyesi Miran da, "agikga giivercin”
nitelikteki tarimdisi istihdam verisinin ardindan, kosullarin
belirleyici olmasi halinde 25 baz puanlik bir faiz indirimini
destekleyebilecegini sdyledi. Bloomberg TV'ye konusan Miran,
Fed'in verilere degil, tahminlere bagh olmasi gerektigini
vurgularken, isgucl piyasasi verilerinin istedikleri kadar guglu
olmadigini belirterek endiselerini dile getirdi. Miran ayrica Kasim
ayl TUFE verilerinin, bir sonraki FOMC toplantisindan sonra
aciklanacagini disindigunu ifade etti. S6z konusu agiklamalar,
Aralik ay1 FOMC toplantisina iligkin faiz indirim beklentilerinin
artmasinda belirleyici oldu. Bu gergevede, Aralik toplantisinda
Fed’in 25 baz puanlik faiz indirimine gidecegi yonindeki olasilik
%35'ten %63’e ylkseldi. Tahvil faizleri cephesinde de 2 yilliklar
%3,53, 10 yilliklar da %4,07 seviyesine hafif geriledi.

Makro veriler cephesinde, ABD’de PMI ve Michigan tiketici
glveni verileri takibimizdeydi. ABD imalat PMI Kasim ay! verisi
ayllk bazda 0,6 puan duserek 51,9 degerine indi. Piyasa
beklentileri endeksin 52 seviyesinde gergeklesmesi yonindeydi.
Endeks, gerilemis olmasina kargin 50'nin Uzerinde kalarak imalat
sektoriinde genislemenin surdigine isaret etti. Hizmet verisi ise
Kasim'da aylik bazda 0,2 puan artarak 55 ile beklentinin Gzerinde
gercgeklesti. Hizmet sektoriinde genislemeye isaret eden endeks,
bdylece dort ayin en yuksek seviyesine ulasti. Michigan tiketici
tuketici guven endeksi de Kasim'da aylik bazda 2,6 puan
disusle Haziran 2022'den bu yana gorulen en dislk seviye olan
51'e geriledi. Piyasa beklentisi 50,6 seviyesindeydi. Mevcut
ekonomik kosullar endeksi, Kasim ayinda 7,5 puan azalarak
51,1'e geriledi. Boylece endeks rekor dlsls gosterdi. Agiklanan
verilere gore tuketiciler, fiyatlarin énimuzdeki yil %4,5 oraninda
artmasini ve bu artigin Gglncl ay da yavaslamasini bekliyor.
Piyasa beklentileri ise yuzde 4,7 seviyesindeydi. Maliyetlerin
ondmuizdeki 5 ila 10 yil iginde yillik bazda %3,4 oraninda
artacagini 6ngoruliyor. Ekim ayinda bu oran %3,9'du.

Cuma gunu ayrica, Bloomberg'e konusan kaynaklar, Trump
yonetiminin Nvidia'nin H200 yapay zeka giplerinin Cin'e satisin
onaylamayi degerlendirdigini, iki Ulke arasindaki gerginligin
azalmasinin ABD'nin Cin'e ileri teknoloji ihracati igin umutlari
artirdigini soyledi. Kaynaklar, ABD Ticaret Bakanligi'nin Cin'e bu
tir ¢ip satisini  yasaklayan mevcut politikayr yeniden
degerlendirdigini ve planlarin degisme ihtimalinin bulundugunu
belirtti.

Dow Jones endeksi %1,08 yikselisle 46.245,56 seviyesine
yukselirken, S&P 500 endeksi %0,98 deger kazanciyla 6.602,96
seviyesinden kapandi. Nasdagq endeksi de %0,88 deger
kazanciyla 22.273,08 puandan gunu tamamladi.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Hisseler 6zelinde, tiiketici harcamalarinda artisi tetikleyecek olan
faiz indirim doéngulsinden olumlu etkilenecek olan Home Depot,
Starbucks ve Mc Donald’s gibi hisseler alimlara sahne oldu.
Bilindigi Uzere, parasal cephede daha destekleyici tonun
benimsenmesinin zayif seyreden ekonomiyi canlandirarak
teknoloji hisselerindeki tarihsel agidan yiksek degerlemeleri
dogrulayacagi disunuluyor.

Bugtin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda genel olarak alicili seyir hakim.
Bolge piyasalarindaki goriinimde, NY Fed Baskani Williams’in
istihdam piyasasindaki zayifigin ylksek enflasyondan daha
biyuk bir ekonomik tehdit oldugunu vurgulayarak, yil icerisinde
dguncu faiz indiriminin mdmkdan oldugu yoninde verdigi sinyaller
belirleyici oluyor. Bu c¢ergcevede Japonya piyasalarinin kapali
oldugu gliinde, ASX 200 ve Hang Seng endeksinde yukseliglerin
%2'’i astigini takip ediyoruz. Bu arada petrol fiyatlari gegen hafta
kaydedilen %3’luk dislsin ardindan, Ukrayna ve Rusya
arasinda baris anlasmasi  gerceklesebilecegi  yonundeki
beklentilerle yatay seyir izliyor. 4.000 dolar/ons seviyesi
Uzerindeki seyrini surdiren Altin Ons cephesinde ise disus
egiliminin G¢lncl gune tasindigini takip ediyoruz.

ABD vadelilerinde bu sabah pozitif seyir goruluyor.

Bugiin ABD’de Chicago Fed Ulusal Aktivite endeksi ve Dallas
Fed imalat aktivitesi verisi agiklanacak. Hatirlanacagi Uzere
Chicago Fed Ulusal Aktivite endeksi Agustos ayi verisi aylik
bazda 0,16 puan artigla -0,12 seviyesinde gergeklesmisti. Dallas
Fed imalat aktivitesi Ekim ayi verisi de 3,7 puan artisla -5'e
yukselmisti. Ayrica Fed buglin sanayi tretimi verisine iligkin yillik
revizyonlari agiklayacak.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin ABD’de Philadelphia Fed hizmet aktivitesi, perakende
satiglar, UFE, konut fiyat endeksi, Richmond Fed imalat endeksi,
Conference Board tiiketici gliveni ve bekleyen konut satiglari
verileri takip edilecek. Hatirlanacagi uzere, Philadelphia Fed
hizmet aktivitesi Ekim ay! verisi aylik bazda 9,9 puan dusUsle -
22,2 seviyesine gerilemisti. Perakende satislar Agustos ay! verisi
de aylik bazda %0,6 artis gostermisti. Agustos ayi UFE verisi
manset bazda aylik olarak %0,1 gerilerken, yillik bazda %2,6
artmisti. Cekirdek veri de aylik %0,1 gerilerken, yillik %2,8 artti.
FHFA konut fiyat endeksi Agustos ayinda aylik bazda %0,4
artmisti. Richmond Fed imalat endeksi Ekim ayi verisi aylik
bazda 13 puan artigla -4’e yikseldi. Conference Board tuketici
gliveni Kasim ay! verisinin de aylik bazda 1,3 puan duslsle 93,3
seviyesine gerilemesi bekleniyor. Bekleyen konut satiglari
cephesinde, hatirlanacagi lzere Eylul ayi verisi aylik bazda
degisim gostermezken, yillik bazda %1,5 artis gosterdi. Asya
cephesinde, Japonya’'da ulusal ve Tokyo supermarket satiglari
verileri takip edilecek. Hatirlanacagi Gzere Eylul ayi verisi yilhk
bazda sirasiyla %1,4 ve %2,5 artis kaydetmisti.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dow Jones 46,245.4 A 108% W -191% a4 168% A 870%
Nasdaq 22,273.1 A 088% W -274% A 031% & 1534%
S&P 500 Vadeli* 6,659.0 A 041% W -157% A 163% & 12.14%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 23,091.9 v -080% W -329% W -474% A 1599%
FTSE 100 9,539.7 A 013% W -164% A 119% A  16.72%
MSCI Europe 2,461.8 v 051% W -317% W -105% & 2291%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 3,834.2 v 002% W -392% W -161% A 143%
Kospi 3,860.3 A 018% W 377% A 692% A 60.88%
Hong Kong* 25,689.9 A 18% W -332% W -228% A 2807%
S&P BSE Sensex - Hindistan 85,409.2 A 021% A 100% A 353% A 9.30%
IDX Composite - Endonezya 8,485.3 A 084% & 137% A& 275% & 19.85%
TAIEX - Tayvan 26,584.2 A 056% W -29T% W -263% A 1541%
MSCI GOU Asya 7355 v 305% W -400% W -314% A 2321%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 10,922.9 v 052% & 338% A 189% a4 11.11%
WIG - Polonya 108,943.0 v O 129% W -246% A 092% A 36.90%
Prag SE - Prag 2,430.6 v -115% W -203% & 276% & 38.09%
S&P/BMV IPC - Meksika 61,877.3 & 033% W -072% A& 216% & 2497%
Merval - Arjantin 2,761,615 ¥ 312% W -172% A 4347% A& 9.00%
Tel Aviv 35 - israil 3,320.7 v 115% W -331% A 134% A 38.65%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,010.6 A 011% W -149% W -494% W -852%
FTSE/JSE All - Endonezya 109,641.3 v 202% W -208% W -035% & 30.38%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5,835.6 v O -128% W O-192% W-245% A 13.12%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Kiiresel cephede 6ne ¢ikan iyimserligin desteginde endeksin giine ihmli alicili baslangi¢ yapacagini

tahmin ediyoruz

. - . 5
Haftanin son iglem giiniinde piyasalarda ne oldu~

Gectigimiz Cuma giinii BiST 100 endeksi giine %0,39 diisiisle Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
10.936,59 puandan baslangic yapti. Sabah saatlerinde
10.945,24 seviyesini test eden endeks, bu seviyeden gelen
realizasyonlarin ardindan 10.867,39 seviyesine kadar geriledi. Giinliik Deg. v 052% < Ww-090% W -0.49%
Ihmh tepki alimlariyla 10.900 seviyesini asmasina karsin, bu
seviyede kalicilik saglayamayan endeks, ilerleyen saatlerde
de dislUs egilimini sirdirerek 10.815,65 seviyesini test etti. Yillik Deg. A 1111% A 321% & 6.67%
Gun icerisinde ise bu seviyeden yogunlasan alimlarla
kayiplarini  kismen toparlayan endeks, %0,52 dususle
10.922,86 puan seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi Giinliik Deg. ¥ 672% A 106% W -3.69%
%0,90, sanayi endeksi %0,49 geriledi. Gunlik islem hacmi ise
117,03 milyar TL seviyesinde gergeklesti.

Kapanisg 10,922.9 15,021.6 13,924.9
Haftalik Deg. A 3.38% A 452% A 2.15%
Hacim (milyar TL) 117.0 25.0 60.2

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 139.0 30.0 63.8

Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. ¥ -1582%  W-16.48% W -5.58%

Bugiin ne bekliyoruz? o ) o o )
*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem

. . L . ) . gliniine gore degisimi ifade eder.
Kiresel cephede 6ne gikan iyimserligin desteginde endeksin
guine 1hmh alicili baslangi¢ yapacagini tahmin ediyoruz.

Yurt icinde buglin reel sektoér glven endeksi ve kapasite Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

kullanim orani verileri takip edilecek. Hatirlanacag tzere, reel

.. . . . .. Tiirkiye Kapanigi Tiirki i1 Oncesi Degisim
sektor gliven endeksi Ekim ayi verisi aylik bazda 1,2 puan ye fapanis e halls s
artigla 102 seviyesine yiikselmisti. Kapasite kullanim orani da SL 424417 424332 v -0.02%
0,2 puan artigla %74,2 seviyesinde gergeklesmisti. €% 1.1520 1.1524 A 0.03%

. ¥ 156.38 156.55 A 0.11%
Gelecek glindemde neler var? $ ’
Altin 40726 4,046.44 v -0.64%

Persembe giinG yurt iginde ekonomik glven endeksi, dis
ticaret dengesi ve issizlik verileri takip edilecek. Hatirlanacagi
Uzere ekonomik gliven endeksi Ekim ayi verisi aylik bazda 0,3
puan artisla 98,2 seviyesine yiikselmisti. Dis ticaret dengesi

Eylll ayr verisi de 6,90 mir dolar acik olarak gergeklesmisti. '

issizlik orani da Eylil ayinda aylk bazda degisim

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

.. . . . P e Degisimler 21/11/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
gOstermeyerek %8,6 seviyesindeki seyrini stirdirmistd. 9 N 9 Mlikded N
Tiirkiye 2 Yillik 1201 @ 318% @ -162% @ -11.2% @ -6.6%

Tiirkiye 5 Yillik 2440 @ 104% @ -018% @ -34% @ -56%

Tiirkiye 10 Yillik 346.9 @® 009% @ 024% @ -37% @ -11.8%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiiresel piyasalarda, ABD’de S&P Global Hizmetler PMI beklentilerin 10 Yillik Tahvil Faizleri ($/ €2 ¥

hafif (izerinde 55 seviyesine yiikselirken, imalat PMI 51,9 ile Net Degisim
beklentinin altinda agiklandi. Euro Bolgesinde Kasim ayi Hizmetler Ulkeler Son Getiri

PMI 53,1 ve Imalat PMI 49,7 ile beklentilerin altinda agiklandi. New . Giinliik Haftallk Ybb
York Fed Baskani John Wiliams, yaptigi aciklamada, isgucl (%)

piyasasindaki zayifligin enflasyondan daha biyuk bir ekonomik risk Tiirkiye A 665 0,01 002 -0,80
olusturdugunu belirterek, merkez bankasinin buradan itibaren ABD v 406 20,02 2009 052
politika faizini dislrebilecegini 6ngdrdiguni ifade etti. Agiklama ingiltere v 455 004 003 -003
sonrasi Fed'in Aralik ayinda faiz indirim ihtimali %63 seviyesine Amanya v 269 002 003 033
ylkseldi. Veriler sonrasi tahvil piyasalar alicili seyir izledi. Gin Fransa v 3’47 _0’02 0'02 0'27
icinde ABD 10 vyillik gosterge tahvil faizi 2 bp azaligla %4,06, ispanya v 3’20 _0’02 _0’02 0'14
Almanya 10 vyillik gosterge tahvil faizi 2 bp azalsla %2,69 italya v 3,46 _0'02 _0'01 _0'07

seviyesinde islem gordd.

Turkiye'nin 5 yilik Dolar cinsi CDS risk primi 3 bp artigla 244 bp

seviyesinde islem gortrken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond Son Fiyat GﬁnmkDeﬂ:'t:I(k/") Ybb
faizi 1 bp artigla %6,65 seviyesinden islem gordu.

Tiirk Lirasi A 4244 0,18 047 20,11
G. Afrika Randi A 17,40 1,02 191  -7,70
Déviz tarafinda, major para birimlerinin ¢ogunlugu ABD Dolar’i Rus Rublesi v 7922 2103 -201  -2508
karsisinda deger kaybetti. Dolar Endeksi 100,257 seviyesine Meksika Pesosu A 1849 0,58 103 -11,21
yukselirken, Euro / Dolar paritesi 1,1510 seviyesine geriledi. Dolar / Kore Wonu A 1474 0,00 1,81 -0,17
TL spot kuru ise 42,44 seviyesinden islem gordu. Hindistan Rupee & 89,63 1,03 1,09 4,76
Endonezya Rupiah W 16.690 -0,21 0,00 3,73
Yurt igi tarafta, TL tahvil piyasalarinda yatay seyir izlendi. 2 yillk Macar Forinti A 33356 0,63 0,90 -16,05
gosterge tahvilin bilesik faizi 1 bp artigla %39,51, 10 yillik gésterge Brezilya Reali A 540 1,17 1,86  -12,77

tahvilin faizi 2 bp azalisla %32,38 seviyesinden islem gérdi. BIST

Kesin Alim Satim Pazari’nda islem hacmi 14,9 milyar TL'ye geriledi.

(%)

BIST Repo Pazari’'nda gecelik ortalama faiz orani %39,29 - %39,34 zo"t'k.a Faizi (Haftalik Borg ve.".m) 39.50
. . . ecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 38/42,50
bandlnda_ 0Ig§urken, ortalama haftalik islem hacmi 813,3 milyar TCMB Agrr. Ort. Fon. 39,50
TL'ye geriledi. TLREF 39,33
TCMB Toplanti Tarihi 11 Aralik 2025
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Yurt igi Haberler

Cumhurbagkanimiz  Sayin  Erdogan, G20 Liderler
Zirvesinde yaptigi konusmada, kuresel ticaretin yeniden
canlanmasi i¢in kokll bir uluslararasi isbirligine, yeni politika
araglarina ve surdarilebilir tedarik zincirlerine ihtiyag
oldugunu dile getirdi. Cumhurbaskanimiz disuk gelirli Glkeler
icin bor¢ yeniden yapilandirma sureglerinde adil ve esit
muameleye dayali  bir yaklasimin  benimsenmesini
desteklediklerini aktardi. Sayin Erdodan ayrica kimsenin
geride birakilmadigi daha kapsayici bir kiresel ekonomi
insasinda tim G20'i daha fazla sorumluluk Ustlenmeye
davet etti.

IMF, Turkiye ekonomisinin kisa vadede blylimesinin saglam
kalmasinin ve enflasyonun kademeli olarak digsmeye devam
etmesinin beklendigini bildirdi. Turkiye'nin para politikasi
cercevesinin  6nemli basarilar sagladigi, bununla birlikte
icinde bulunulan ortamin zorlu oldugu ve birden fazla aracin
kullaniimasinin ~ TCMB'nin  iletigsimini  ve  enflasyon
beklentilerinin olusumunu karmasik hale getirdigi ifade edildi.

TCMB'nin Eylul 2025 verilerine gére finansal kesim disindaki
firmalarin déviz varlklar bir ayda 3,37 mir dolar artarken,
yukumldlikler 2,39 mir dolar yukseldi. Net déviz pozisyonu
acigr 979 mn dolar azalarak 182,37 mir dolara geriledi. Eylil
ayinda varlik dagilimi incelendiginde, yurt igi bankalardaki
mevduat 2,1 mlr dolar, yurt disina dogrudan sermaye
yatinmlari 850 mn dolar, tlrev varliklar 619 mn dolar ve
menkul kiymetler 126 mn dolar artti. Ihracat alacaklar ise 342
mn dolar azald.

BM Iklim Degisikligi Gergeve Sozlesmesi 30. Taraflar
Konferansi'nda (COP30) Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi
Bakanimiz ~ Sayin  Kurum'un baskanhidinda yiritilen
muzakereler sonucunda gelecek yil dizenlenecek COP31
Taraflar  Konferansi'nin,  Tirkiye'nin  ev  sahipligi ve
baskanliginda yapilmasina karar verildi.

Yurt Disi Haberler

ABD Basgkani Trump, Ukrayna'nin Rusya ile savagi sona
erdirecek ABD destekli baris Onerisine yanit vermesi igin
Persembe glinunin son tarih oldugunu sdyledi.

Euro Bolgesi imalat PMI Kasim ayi 6ncu verisi aylk bazda
0,3 puan disusle 49,7 ile, beklentinin altinda gercgeklesti.
Hizmet wverisi ise 0,1 puan artigsla 53,1 seviyesinde
gercekleserek beklentiyi asti. Verideki genel gérinim, bdlge
ekonomisinin  gérece  saglam  egilimini  slrdirdugini
gOstermekle beraber, imalat-hizmet ayrismasinin hizmetler
lehindeki gelisimini 44. aya tasidigina isaret ediyor. Ancak,
yuksek tasarruf egilimi, glicli euro ve ticaret savasi etkileri
nedeniyle onumizdeki doénemlere iliskin blyume
performansina yonelik olarak temkinli kalinmasi gerektigini
belirtmek isteriz.

Almanya Ifo Enstitliisi'nin Ekim anketine gore ekonomik
faaliyetlerini siirdirememekten kaygi duyan firmalarin orani bir
yil 6nceki %7,3'ten %8,1'e ylkselirken, 6zellikle perakende
sektoriinde her 6 sirketten 1'inin ciddi mali sikinti yasiyor.
Anket sonuglarinda, sirketler siparis eksikligini hayatta
kalmalari igin en bulyik tehdit olarak goriirken, zayif talebe ek
olarak yukselen igletme ve personel maliyetleri ile agir
birokratik yukiun de likidite baskisini artirdigi vurgulaniyor.
Hizmet sektérinde de kapanma endigesi artarken, imalat ve
ingaatta oranlarin bir miktar gerilemesine karsin kurum, yeni
siparislerin zayif seyri ve artan uluslararasi rekabet nedeniyle
onumizdeki aylarda sirket iflaslarinin  ylksek seviyede
kalmasini bekliyor.

Cin Bagbakani Li, G20 Zirvesi'nde, diinya ekonomisinde artan
tek taraflihk ve ticari korumacilik egilimlerine, ticaret alanindaki
anlasmazliklar ve cephelesmelere karsi serbest ticareti ve agik
diinya ekonomisini koruma gagrisinda bulundu.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Moody’s, ingiltere’nin yerel ve yabanci para cinsinden uzun
vadeli kredi notunu “Aa3”, not gérinimind ise “duragan”
olarak teyit etti. Kararda, Ulkenin zengin ve cesitlendiriimis
ekonomisi, gugli kurumsal yapisi ve hikimetin butce agigini
azaltma ile kamu borcunu istikrara kavusturma taahhidia 6ne
cikarildi. Ote yandan kurulus, italya’nin uzun vadeli kredi
notunu “Baa3”ten “Baa2”ye yukselterek, gérinimui “pozitif'ten
“duragan”a c¢ekti; bu adimin, son vyillardaki tutarli politika
cercevesi ve reformlarin kamu borcunun 2027’den itibaren
kademeli olarak azalacadina yonelik beklentiyi guclendirdigi
belirtildi.

ABD Baskani Trump, New York belediye bagkanhgi
secimlerini kazanan Mamdani ile Beyaz Saray'da yaptigi
gorismenin ardindan Mamdani'yi zorlu bir yarisi kazanmasi
nedeniyle tebrik etti ve New York'un daha guvenli, guglu ve
basarili  olmasi i¢in birlikte ¢alisacaklarini  vurguladi.
Gortusmede konut arzi, uygun fiyatl konut insasi, artan kiralar,
temel ihtiyag maliyetleri ve gida ile petrol fiyatlarindaki
gelismeler gibi basliklar ele alindi. Mamdani ise uygun fiyath
konut, kiralar ve kamu hizmetleri konusunda Trump ile verimli
bir degerlendirme yaptiklarini belirtirken, New York sakinleri
icin daha erisilebilir konut imkanlari saglamak Uzere is birligini
surdirmeyi bekledigini ifade etti.

G20 ulkeleri, kritik minerallerin tedarik zincirlerinin jeopolitik
gerilimler ve tek tarafli ticaret kisitlamalarina karsi daha giiclu
korunmasina yonelik ¢cagrida bulundu.

ABD, Rusya-Ukrayna savasinin sona erdiriimesi igin
isvigre’deyapilan barig plani gériismelerinin ardindan taraflarin
"guncellenmis ve revize edilmis bir baris gercevesi taslagi"
hazirladigini acikladi.
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Coca Cola (CCOLA, Sinirh Negatif): Rekabet Kurulu tarafindan, sirketin 2024 yili gayri safi gelirinin binde besi oraninda olmak
Uzere 282,4 mn TL tutarinda idari para cezasina hikmedildi. S6z konusu ceza, gerekgeli kararin tebligi sonrasinda 6denecek
olup, %25 oraninda erken dédeme indirimine tabidir. Ayrica, gerekgeli kararin sirkete ulasmasini takiben, karara karsi yasal
suregler isletilecegi belirtildi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu CCOLA F/K 15,7
Cari Fiyat (TL) 55,20 FD/FAVOK 8,1
52H En Yiksek (TL) 63,06 FD/Satiglar 1,3
52H En Dusuk (TL) 45,14 PD/DD 2,1
Piyasa Degeri (mn TL) 154.453,9
Piyasa Degeri (mn USD) 3.652,4 S1H -1,0%
Halka Aciklik Orani (%) 25% S1A 4,7%
Endeks Payi (BIST100) 1,2% S3A 12,9%
Temettl Verimi 1,7% S1Y -1,8%
3A Hacim (mn TL) 588,5 YB -17,1%

Argelik (ARCLK, Nétr): Sirket, Tayland Rayong'da bulunan Buzdolabi isletmesi'nde lretimin durdurulmasina karar verdi.
isletmedeki kapasite kullanimlarinin sirkete ait diger isletmelere kaydiriimasi planlaniyor.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ARCLK  F/K
Cari Fiyat (TL) 107,50 FD/FAVOK 9,7
52H En Yuksek (TL) 152,90 FD/Satiglar 0,5
52H En Dusuk (TL) 101,90 PD/DD 1,1
Piyasa Degeri (mn TL) 72.640,8
Piyasa Degeri (mn USD) 1.717,8 SI1H -0,2%
Halka Aciklik Orani (%) 25% S1A -3,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,6% S3A -22,8%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -38,9%
3A Hacim (mn TL) 393,3 YB -35,4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Tirk Altin isletmeleri (KOZAL, KOZAA, IPEKE, Noétr): Borsa istanbul tarafindan yapilan aciklamada; Anadolu Metal
Madencilik isletmeleri A.S.'nin (KOZAA) tinvaninin TR Anadolu Metal Madencilik isletmeleri Anonim Sirketi, Koza Altin igletmeleri
A.S.'nin (KOZAL) iinvaninin Tirk Altin isletmeleri Anonim Sirketi ve ipek Dogal Enerji Kaynaklari Arastirma ve Uretim A.S.'nin
(IPEKE) Gnvaninin TR Dogal Enerji Kaynaklari Arastirma ve Uretim Anonim Sirketi olarak degismesi sebebiyle séz konusu
sirketlerin Pay Piyasasi'ndaki islem kodlari bugin itibariyla sirasiyla TRMET, TRALT ve TRENJ olarak degistirilecegi belirtildi. Bu
kapsamda Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi'nda islem géren KOZAA ve KOZAL paylarina dayal vadeli islem sézlesmelerinin
sozlesme kodlari da degistirilecek olup yeni sézlesmeler ayni tarih itibariyla islem gérmeye baslayacak.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu KOZAL F/K 28,6
Cari Fiyat (TL) 40,00 FD/FAVOK 39,6
52H En Yuksek (TL) 40,36 FD/Satiglar 9,2
52H En Dusuk (TL) 20,50 PD/DD 3,1
Piyasa Degeri (mn TL) 128.100,0
Piyasa Degeri (mn USD) 3.029,2 S1H 15,1%
Halka Aciklik Orani (%) 29% S1A 59,9%
Endeks Payi (BIST100) 1,2% S3A 68,1%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 68,9%
3A Hacim (mn TL) 3.103,7 YB 66,0%

Altinay Savunma (ALTNY, Pozitif): Sirket ile yurtiginde yerlesik muisterisi arasinda, taktik seviye kara araglarina yonelik kritik
bilesen Uretimleri kapsaminda 2 mn dolar (KDV Harig) tutarinda s6zlesme imzalandi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ALTNY F/K 65,3
Cari Fiyat (TL) 62,50 FD/FAVOK 23,0
52H En Yuksek (TL) 103,60 FD/Satiglar 7,8
52H En Dustuk (TL) 60,65 PD/DD 3,4
Piyasa Degeri (mn TL) 14.705,9
Piyasa Degeri (mn USD) 347,8 S1H -3,4%
Halka Aciklik Orani (%) 36% S1A -3,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A -14,3%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -45,7%
3A Hacim (mn TL) 406,2 YB -35,1%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

ig:g Son 3 Ay Son1Yil
i%:g Kapanig 10.11x
110 /\"‘\VIU\ - Minimum 9.82x 6.26x
100 v ‘\, Maksimum 11.61x 11.61x
9.5 [ ¥
9.0 v o=N7 Ortalama 10.82x 9.15x
8 Minimuma Uzaklik 0.29x 3.85x
- Maksimuma Uzakitk -1.50x -1.50x
e Performans -12.3% 61.8%
5.5
5.0
45
A T T A o o e m  w A o oA s Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
< NS < N I N X S [N [ [N g < I . .
= S g S By g Py S 5 B I S = ¢arpan seviyesine %7; son bir yillik ortalama
s F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %9.5 yakiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Carpan (Cari)
18 191 Son 3 Ay Son1Yil
16 Kapanig 1.31x
1.4 Minimum 1.15x 0.99x
1.2 14.8 Maksimum 1.45x 1.64x
1 Ortalama 1.31x 1.31x
08 Minimuma Uzaklk 0.16x 0.32x
Maksimuma Uzakhk -0.14x -0.33x
0.6 10.4
04 Performans -8.1% -12.4%
0.2
0 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ § § § § § § g § g § § § carpan seviyesine %0; son bir yillik ortalama
- - e ° ° e e e = © = < = carpan seviyesine %0.2 yakiniz.
———XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

215 XUSIN F/K Garpani (Cari)
20.5

19.5 Son 3 Ay Son1Yil
18.5 Kapanig 15.49x
17.5 -
165 Minimum 15.24x 9.12x
15.5 Maksimum 18.11x 18.11x
14.5 A Ortalama 16.94x 14.06x
13.5 v : :
12.5 Minimuma Uzaklik 0.25x 6.37x
i;i Maksimuma Uzaklik -2.61x -2.61x
95 Mv\./v Performans -6.0% 76.7%
8.5
7.5
- < 0 n " n in n in n o n Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
Q N (N N (N N (N I (N S N N N . e o0 .
= ) 2 g i S a3 S 5 < Y S 3 carpan seviyesine %9; son bir yillik ortalama
—F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %9.3 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
20 (Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -33.73

o WV ) Minimum -39.9 -39.9
-10 '\/ V\\ Maksimum -16.9 3.4

Ortalama -31.3 -16.3
20 N\M Minimuma Uzaklik 6.2 6.2
30 Maksimuma Uzakhk -16.8 -37.1

10

Performans 7.6% 25.6%
-40
-50 .
<« < - - '~ '~ - - - - - - Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ . .
3 ) = N & =3 B ey N 3 e S seviyeye 2.4 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o o —
s F 3Pk Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 17.4 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
20 40 (Normalize Edilmis)
10 Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig -33.7
0 Minimum -41.7 -41.7
Maksimum -16.8 8.6
-10
0 Ortalama -30.4 -19.0
220 Minimuma Uzaklik 8.0 8.0
Maksimuma Uzaklik -16.9 -42.3
-30 Performans 4.2% 19.0%
-40
5 20 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
- < n n n n n n n 0 n n n seviyeye 3.3 puan; son bir yillik ortalama
N N g N N N N N N N N N N .
pa] 3 S) S 3 3 S 3 5 3 3 = pa) seviyeye 14.7 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN=MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
20 (Normalize Edilmis)
15 Son 3 Ay Son1Yil
-14.8
10 Kapanig
; A A Minimum 204 204
\\I‘ Maksimum 25 10.7
0 A m A Ortalama -10.3 -3.7
-5 1 v Minimuma Uzaklik 55 5.5
-10 R N Maksimuma Uzaklik -17.4 -25.6
-15 V\‘\/V ‘w'v Performans 8.6% 24.6%
-20
-25
§ § § § § § § § § § § g Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
- - e ° . ° ° e ° e ° e - seviyeye 11.1 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Beklenti
24 Kasim - Japonya isci Bayrami sebebiyle Japonya Piyasalari Kapali - - -
24 Kasim 10:00 Turkiye Reel Sektér Given Endeksi Kasim - 100,8
24 Kasim 10:00 Tiirkiye Kapasite Kullanim Orani Kasim - 74,2%
24 Kasim 16:30 ABD Chicago Fed Ulusal Faaliyeti Ekim - -0,12
24 Kasim 17:59 Euro Bélgesi AMB Bagkani Lagarde'in Konugmasi - - -
24 Kasim 18:30 ABD Dallas Fed imalat Endeksi Kasim - -5,0
24 Kasim 20:45 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konusmasi - - -
25 Kasim 11:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Villeroy'un Konugmasi - - -
25 Kasim 12:15 Euro Bolgesi AMB Uyesi Makhlouf'un Konugmasi - - -
25 Kasim 16:30 ABD Philadelphia Fed Hizmet Aktivitesi Kasim - -22,2
25 Kasim 16:30 ABD Perakende Satilari (Aylik) Eylul - 0,6%
25 Kasim 16:30 ABD Gekirdek Perakende Satiglari (Aylik) Eylul - -
25 Kasim 16:30 ABD UFE (Aylik) Eyliil - -0,1%
25 Kasim 16:30 ABD UFE (Villik) Eylal - 2,6%
25 Kasim 16:30 ABD Gekirdek UFE (Aylik) Eylal - -0,1%
25 Kasim 16:30 ABD Gekirdek UFE (Villik) Eylul - 2,8%
25 Kasim 17:00 ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Eylul - 0,4%
25 Kasim 17:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Cipollone'nin Konusmasi - - -
25 Kasim 18:00 ABD isletme Envanterleri Agustos - 0,2%
25 Kasim 18:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi Kasim - -4
25 Kasim 18:00 ABD Conference Board Tiiketici Glveni Kasim 93,3 94,6
25 Kasim 18:00 ABD Askida Konut Satislari (Aylik) Ekim - 0,0%
25 Kasim 18:00 ABD Askida Konut Satiglar (Yillik) Ekim - 1,5%
25 Kasim 18:30 ABD Dallas Fed Hizmet Aktivitesi Kasim - -9,4
26 Kasim 02:50 Japonya Hizmet UFE (Yillik) Ekim 2,7% 3,0%
26 Kasim 08:00 Japonya Oncii Endeks (Final) Eylil - 108,0
26 Kasim 09:00 Japonya Makine Siparigleri (Yillik, Oncii) Ekim - 16,8%
26 Kasim 12:00 Euro Bolgesi AMB Finansal istikrar Raporu - - -
26 Kasim 12:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Muller'in Konusmas - - -
26 Kasim 15:00 ABD MBA Mortgage Bagvurular 21Kasim - -52%
26 Kasim 16:30 ABD Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari 22 Kasim - 220.000
26 Kasim 16:30 ABD Devam Eden Basvurular 15Kasim - 1,97 mn
26 Kasim 16:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii) Eylal - 2,9%
26 Kasim 16:30 ABD Gekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii) Eylul - 0,3%
26 Kasim 17:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Vujcic'in Konugmas! - - -
26 Kasim 17:45 ABD Chicago PMI Kasim - 43,8
26 Kasim 19:10 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'nin Konugmasi - - -
27 Kasim - ABD Stikran Giinii nedeniyle Piyasalar Kapali - - -
27 Kasim 04:30 Cin Sanayi Sektori Karliligi (Yillik) Ekim - 21,6%
27 Kasim 04:30 Japonya BoJ Uyesi Noguchi'in Konusmas! - - -
27 Kasim 10:00 Tirkiye Ekonomik Giiven Endeksi Kasim - 98,2
27 Kasim 10:00 Tirkiye Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Ekim - -6,90
27 Kasim 13:00 Euro Bélgesi Tiiketici Guveni (Final) Kasim - -14,2
27 Kasim 13:00 Euro Bolgesi Ekonomik Giiven Endeksi Kasim - 9,8
27 Kasim 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Giiven Endeksi Kasim - -8,2
27 Kasim 13:00 Euro Bolgesi Hizmet Giiven Endeksi Kasim - 4,0
27 Kasim 15:30 Euro Bolgesi AMB Para Politikasi Toplanti Tutanaklarinin Yayimlanmasi - - -
28 Kasim - ABD Stikran Glindi nedeniyle Piyasalari Erken Kapanis Yapacak - - -
28 Kasim 02:30 Japonya issizlik Orani Ekim 2,5% 2,6%
28 Kasim 02:30 Japonya is-Bagvuru Orani Ekim 1,20 1,20
28 Kasim 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Kasim 2,7% 2,7%
28 Kasim 02:30 Japonya Tokyo Gida-digi TUFE (Yillik) Kasim 2,7% 2,8%
28 Kasim 02:50 Japonya Perakende Satislari (Aylik) Ekim 0,9% 0,0%
28 Kasim 02:50 Japonya Perakende Satislari (Yillik) Ekim 0,8% 0,2%
28 Kasim 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Oncii) Ekim -0,6% 2,6%
28 Kasim 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Oncii) Ekim -0,40% 3,80%
28 Kasim 08:00 Japonya Konut Baglangiglari (Yillik) Ekim -4,9% -7,3%
28 Kasim 10:00 Turkiye ssizlik Orani Ekim - 8,6%
28 Kasim 12:00 Euro Bolgesi AMB 1 Yillik Enflasyon Beklentisi Ekim - 2,7%
28 Kasim 12:00 Euro Bolgesi AMB 3 Yillik Enflasyon Beklentisi Ekim - 2,5%
28 Kasim 13:00 Euro Bélgesi AMB Uyesi Nagel'in Konusmasi - - -
28 Kasim 14:00 Turkiye TCMB Finansal istikrar Raporu - - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Matriks
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Gorkem Alper OREN Uzman Yardimcisi GOren@halkyatirim.com.tr
Piyasalar ve Strateji +90 216 547 87 56
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim



