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ABD piyasalari, beklentilerin tizerinde gelen istihdam verilerinin faiz indirim beklentilerini zayiflatmasi ve Al

hisselerinde yasanan satislarin teknoloji endeksleri tizerinde baski yaratmasi nedeniyle saticili bir seyir izledi

Diin piyasalarda ne oldu ?

ABD piyasalari, beklentilerin Gzerinde gelen istihdam verilerinin
faiz indirim beklentilerini zayiflatmasi ve Al hisselerinde yasanan
satislarin teknoloji endeksleri tGizerinde baski yaratmasi nedeniyle
saticili bir seyir izledi.

Makro veri tarafinda; hatirlanacagi Gzere BLS’'nin Ekim ayi igin
tam bir istihdam raporu yayimlayamayacad:r ve tarim digi
istihdam verilerini Kasim sonuglariyla birlikte 16 Aralik’ta
aciklayacagi belirtiimisti ve issizlik oranini kapsayan hanehalki
anketi ise kapanma nedeniyle toplanamadigindan Ekim ayi igin
yayimlanmayacagi ifade edildi.

Ote yandan, piyasalar is glicii dinamiklerini degerlendirmek icin
son agiklanan Eylil ayi verilerini izledi. Eylal ayi igin issizlik
oraninin %4,3 seviyesinde gerceklesmesi beklenirken, veri %4,4
olarak agiklandi ve bdylece issizlik orani 2021’den bu yana en
yuksek seviyesine ulasmis oldu. Ortalama saatlik kazanglar
verisinin ise Eylul ayinda sirasiyla aylik ve yillik bazda %0,3 ve
%3,7 artis gerceklestirmesi bekleniyordu. Acgiklanan verilere gore
ortalama saatlik kazanglar aylk bazda %0,2 ile piyasa
beklentisinin hafif altinda seyrederken, yilik bazda %3,8 ile
piyasa beklentisinin hafif Gzerinde seyretti. Agustos ayi ortalama
saatlik kazang verisi, aylik bazda %0,3’ten %0,4’e, yillik bazda
ise %3,7den %3,8'e yukari yonlu revize edildi. Tarim disi
istihdam verisinin ise Eylil ayinda 53 bin artis yoninde
aciklanmasi beklenirken, 119 bin artis yoninde gergeklesti.
Adustos verisi 22 bin artistan 4 bin azalisa revize edildi. Is
glcline katihm oraninin ise Eyldl ayinda %62,3 seviyesinde
gerceklesmesi  ongorulurken, %62,4 olarak  gerceklesti.
Philadelphia Fed imalat endeksi Kasim ayi verisinin ise 1
seviyesinde agiklanmasi beklenirken, -1,7 olarak gergeklesti. Ote
yandan, hikimet kapanisi nedeniyle gegmiste agiklanamayan
EylUl ile EKim aylarina iliskin haftalik igsizlik maasi bagvurulari ve
devam eden basvurular verisi yayimlandi. 15 Kasim ile biten
hafta 6zelinde issizlik maasi basvurusunda bulunan kisi sayisi
227.000 seviyesinde, devam eden basvurularin ise 1,95 milyon
seviyesinde aciklanmasi beklenirken, ilk kez issizlik maasi
basvurusunda bulunan kisi sayisi 220.000 seviyesinde, devam
eden basvurular ise 1,97 milyon olarak gergeklesti.

Cleveland Fed Bagkani Beth Hammack, isglcl piyasasini
desteklemek  amaciyla faiz  oranlarinin  dusurdlmesinin
enflasyonun yuksek seyretme suresini uzatabilecegini ve finansal
istikrar riskleri artirabilecegini belirtti. Hammack, borsadaki
yukselisler ve uygun kredi kosullarinin yatinmcilari daha fazla
risk almaya tesvik ederek tehlikeyi artirdigini vurguladi.
Aciklamalar, Aralik ayinda faiz indirimi beklentilerini dugurdu.
Diger yandan, Fed Guverndri Lisa Cook, 0zel kredi
piyasasindaki karmasik yapilar ve artan baglantilar nedeniyle
beklenmedik kayiplarin ABD finans sistemine yayilabilecegi
uyarisinda bulundu. Cook, ozellikle kaldiragh sirketlerdeki riskler
ve galisanlara mal veya hizmet seklinde yapilan &demeler
Uzerinden sektoriin seffaf olmamasi durumunda, otomotiv ve
dider sektoérlerdeki iflaslarin bankalar, hedge fonlar ve 6zel finans
kurumlarinda yeni riskler yaratabilecegini vurguladi.

Swap piyasalarina gore Aralik ayinda gerceklesmesi beklenen
FOMC toplantisinda faiz indirimine gidilme olasiliginin %35,6,
sabit birakilmasinin ise %64,4 oraninda fiyatlandigini takip
ediyoruz.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Bu gelismelerin etkisinde, ABD endekslerinde saticili seyir
izlendi. Dow Jones endeksi %0,84 azalisla 45.752,26, S&P 500
endeksi %1,56 azalisla 6.538,76, Nasdaq endeksi %2,15
dislsle 22.078,05 puandan gunu tamamladi. ABD’de tahvil
faizleri cephesinde 2 yillik tahvil faizi %3,55 seviyesine, 10 yillik
tahvil faizi de %4,10 seviyesine geriledi.

Avrupa piyasalarinda alicili seyir hakimdi. DAX %0,50, CAC 40
%0,34, FTSE 100 endeksi %0,21, Euro Stoxx %0,33 oraninda
deger artigI kaydetti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Asya-Pasifik piyasalari, Wall Street'te Al hisselerinde gorilen
sert satislarin ardindan saticili seyir izliyor. Nvidia’nin gigli
finansal sonuglari ve beklentilerin yukari yonlu revize edilmesine
ragmen ABD’'de %30 asan dlsusu, bolgedeki yari iletken
hisselerinde baski yaratti. SoftBank’in Tokyo’da %10’dan fazla
deger kaybetmesi satislarin énclsu olurken, Nvidia'nin en kritik
tedarikgilerinden SK Hynix %10, Samsung Electronics ise %5’in
Uzerinde geriledi. Japonya’'da ekipman ve bilesen Ureticilerindeki
disUsler de sektor genelinde zayifligin derinlestigine isaret etti.
Genel olarak zayiflayan ABD faiz indirimi beklentileri, artan
volatilite ve teknoloji odakli satis dalgasi Asya genelinde disisin
ana temasi oldu. Bu gelismelerle, Nikkei 225 endeksi %2,48,
Nifty 50 endeksi %0,30, Hang Seng %2,25, Shanghai %1,88,
Kospi %3,91 ile saticili seyir izliyor.

ABD vadelilerinde bu sabah alicili seyir izleniyor.

ABD’de bugln Eylll ayina iligkin ortalama reel kazanglar, Kasim
ayina iliskin S&P Global 6nct imalat ve hizmet PMI, Michigan
Universitesi anketi ve Kansas City Fed Hizmet aktivite verilerinin
aciklanmasi bekleniyor. Hatirlanacagi tizere ortalama reel saatlik
kazanclar Adustos ayinda yillik bazda %0,7 artis, ortalama reel
haftalik kazanglar ise AJustos ayinda %0,4 yukselis yoninde
gerceklesmisti. S&P Global 6ncu imalat PMI verisinin ise Kasim
ayinda 52,0 olarak agiklanmasi beklenirken, hizmet PMI verisinin
54,6 aclklanmasi  bekleniyor. Ote yandan, Michigan
Universitesinin Kasim ayina iligkin éncii hissiyatinin 50,6 olarak
aciklanmasi yonunde beklenirken, 5 — 10 yilik enflasyon
beklentisi %3,6 yoninde sekilleniyor. 1 yillik enflasyon beklentisi
de Ekim ayinda %4,7 olarak aciklanmisti. Diger yandan, Kansas
City Fed hizmet aktivitesi Ekim ayinda -5 seviyesinde
gerceklesmisti. Euro bolgesinde ise Kasim ayina iliskin 6ncu
imalat ve hizmet PMI verisi ve AMB Baskani Lagarde’in
konusmasi takip edilecek. Hatirlanacagr Uzere Ekim ayinda
imalat ve hizmet PMI verileri sirasiyla 50,0 ile 53,0 seviyesinde
gerceklesmisti.

Gelecek giindemde neler var?

ABD’de gelecek hafta Pazartesi giini Ekim ayr Chicago Fed
ulusal faaliyet endeksi ve Kasim ayina iligkin Dallas Fed imalat
isletme endeksi verileri takip edilecek. Hatirlanacagi Uzere
Chicago Fed wulusal faaliyet endeksi Eylil ayinda -0,12
seviyesinde, Dallas Fed imalat isletme endeksi ise Ekim ayinda -
5,0 seviyesinde gerceklesmisti. Euro bdlgesinde ise veri
glindeminin sakin seyretmesi bekleniyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dow Jones 45,752.3 ¥ 084% W -29%6% & 060% A 0 7.54%
Nasdaq 22,078.0 v 215% W -359% W -057% & 14.33%
S&P 500 Vadeli* 6,581.8 A 045% W 271% A 045% A& 10.84%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 23,278.9 A 050% W -250% W -397% A 16.93%
FTSE 100 9,527.7 A 021% W -176% A 106% A 1657%
MSCI Europe 24744 A 018% W -268% W -055% 4 2354%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 3,868.1 v -160% W -307% W -0.74% A 1541%
Kospi 3,858.0 Vv 36 W -383% A 685% A 60.78%
Hong Kong* 25,399.6 v O -169% W 441% W -339% A 26.62%
S&P BSE Sensex - Hindistan 85,263.7 v 043% A 083% & 335% A 912%
IDX Composite - Endonezya 8,399.3 v 024% & 03% & 171% & 1864%
TAIEX - Tayvan 26,478.9 v 345% W -33%% W -301% A 14.95%
MSCI GOU Asya 758.7 A 105% W -098% W -009% A 27.09%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 10,979.7 A 070% & 392% A 242% A 11.69%
WIG - Polonya 110,369.2 A 013% W -118% A 224% A 38.69%
Prag SE - Prag 2,458.9 ¥ 073% W -08% & 396% & 39.70%
S&P/BMVIPC - Meksika 61,672.2 v 066% W¥ -105% & 182% A& 2456%
Merval - Arjantin 2,850,533 ¥ 06 W -475% A 4809% & 1251%
Tel Aviv 35 - israil 3,359.4 ¥ -105% W -218% A 252% A& 40.27%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,010.6 A 011% W -149% W -494% W -852%
FTSE/JSE All - Endonezya 111,896.8 ¥ 0l1% W -00% A 170% & 33.06%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5911.0 A 083% W -065% W -119% A 1458%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére

degisimi ifade eder.
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Global piyasalarda artan risk algisinin etkisiyle, endeksin gline temkinli baglangi¢ yapabilecegini

tahmin ediyoruz

Diin piyasalarda ne oldu?

BIST 100 endeksi diin giine %0,51 artigla 10.959,01 puandan
baslangi¢ gergeklesti. Gun igerisinde gelen satiglarin etkisiyle
10.887 puan seviyesine kadar gerileyen endeks, ardindan
gelen tepki alimlarinin desteginde guniu %0,70 yikselisle
10.979,73 puan seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi
%1,41, sanayi endeksi %0,33 deger kazandi. Ginlik islem
hacmiise 125,5 milyar TL seviyesinde gergeklesti.

Din makro veri tarafinda tiketici given endeksi ile merkezi
yonetim borg stoku verileri takip edildi. Ekim ayinda 83,6
aciklanan tuketici given endeksi, Kasim ayinda 85,0
seviyesinde gerceklesti. Gectigimiz Eylil ayinda 12,97 trilyon
TL olarak agiklanan merkezi yonetim bor¢ stoku ise Ekim
verilerine gére 13 trilyon 172 milyar TL'ye yukseldi. Borg
stokunun yaklasik 6,16 trilyon TL’si i¢ borglardan, 7,01 trilyon
TL’si ise ddviz cinsi dis borglardan olustu.

Bugiin ne bekliyoruz?

Global piyasalarda artan risk algisinin etkisiyle, endeksin giine
temkinli baslangi¢ yapabilecegini tahmin ediyoruz.

Yurt icinde bugin Ekim ayina iliskin yabanci turist girigi
istatistikleri verisi takip edilecek. Eylul ayinda yabanci ziyaretgi
sayisi yilhik bazda %0,54 artis kaydederek sinirli bir yikselig
kaydetmisti.

Gelecek glindemde neler var?

Gelecek hafta Pazartesi gini Kasim ayina iliskin kapasite
kullanim orani ve imalat glveni verileri takip edilecek.
Hatirlanacagi Uzere kapasite kullanim orani Ekim ayinda
%74,2 aciklanmisti. imalat giiveni ise bir énceki dénemde
100,8 seviyesinde gerceklesmisti.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanisg 10,979.7 15,157.8 13,993.9
Giinliik Deg. A 0.70% A 141% & 0.33%
Haftalik Deg. A 3.92% A 547% A 2.66%
Yillik Deg. & 11.69% A 414% A& 7.20%
Hacim (milyar TL) 125.5 24.8 62.5
Giinliik Deg. W -17.00% W-28.42% W -5.20%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 139.5 30.0 64.1
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. W -10.04% W-1741% W -2.44%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.

Tiirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim
$ITL 42.3646 42.4385 Fs 0.17%
€% 1.1533 1.1538 a 0.04%
S 157.75 157.24 v -0.32%
Altin 4,092.6 4,053.12 v -0.96%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 20/11/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1252 @ -582% @ -465% @ -184% @ -102%
Tiirkiye 5 Yillik 241.5 @ -148% @ -1200 @ 83% @ -72%
Tiirkiye 10 Yillik 346.9 @® 009% @ -011% @ -18% @ -15.0%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel piyasalarda, ABD’de Eyliil ayi Tarim Disi Istihdam 119 bin 10'Yillik Tahvil Faizleri ($/€ /£ /%

kisi artisla beklentileri asarken, Eylil ayi issizlik orani %4,4 ile Net Degisim
beklentilerin hafif Gzerinde agiklandi. Ayrica Kasim ayi Philadelphia

Fed Endeksi -1,7 ile beklentilerin altinda agiklandi. Veriler sonrasi Ulkeler Son Getiri .. ..
L S . L Gunliik Haftallk Ybb

tahvil piyasalarinda yatay seyir izlendi. Gun icinde ABD 10 yillik (%)

gosterge tahvil faizi %4,13, Alimanya 10 yillik gésterge tahvil faizi 2 —

bp artisla 2,73 seviyesinde islem gordii. Tirkiye v 661 002 006 -084
ABD v 413 0,00 -0,02 -0,45

Tirkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 4 bp azalisla 241 bp Ingiltere v 460 000 002 002

seviyesinde islem gériirken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond Almanya a 273 002 001 037

faizi 2 bp azaligla %6,61 seviyesinden islem gordu. Fransa A& 349 0,04 0,04 0,30
Ispanya & 323 0,02 0,01 0,17

Doviz tarafinda, major para birimleri ABD Dolar’i karsisinda karisik italya A 348 0,03 002  -0,04

seyir izledi. Dolar Endeksi 100,314 seviyesine yukselirken, Euro / ) N e
Dolar paritesi 1,1532 seviyesine geriledi. Dolar / TL spot kuru ise

42,37 seviyesinden iglem gordu. _ ___Degisim (%)
Son Fiyat Giinlik Haftalkk Ybb

Yurt ici tarafta, TL tahvil piyasalarinda alicili seyir izlendi. 2 yillik Lu:(fl.':(rasR' 3 : ﬁi; g‘ég g’gg 12,:2
gosterge tahvilin bilesik faizi 4 bp azalisla %39,50, 10 yillik gésterge Rﬁs Sugle:in ' v 80’20 _0‘43 _0’ 80 24 16
tahvilin faizi %32,40 seviyesinden islem gordi. BIST Kesin Alim Meksika Pesosu W 18:33 _0:02 0”18 -11:98
Satim Pazari’'nda igslem hacmi 16,7 milyar TL'ye geriledi. Kore Wonu A 1468 006 138  -0,60
Hindistan Rupee & 88,69 0,25 0,03 3,66
Hazine, bugin Kasim 2027 vadeli ABD Dolari Cinsi tahvilin Endonezya Rupiah A 16.725 0,21 0,21 3,95
dogrudan satigindan %4,20 getiri orani ile 517 milyon 620 bin dolar Macar Forinti A 33100 0,09 012  -1673
ve Kasim 2027 vadeli ABD Dolari Cinsi Kira Sertifikasinin dogrudan Brezilya Reali v 533 0,01 0,63 -13,81
satisindan %4,20 kira orani ile 180 milyon 350 bin dolar borglanarak
aylik borglanma takvimini tamamladi.
(%)
14 Kasim ile biten haftada yurt disi yerlesiklerin DIBS stokunda, Politika Falzi (Haftalik Borg verme) 39,50
piyasa ve kur hareketlerinden arindiriimis haftalik degisimlere gére _?g::g:;‘:rgﬁ" ::i‘:‘"? Ver. Faizi 383/9452650
499,8 Milyon Dolar artis olurken, &zel sektér_ bor¢glanma aracl TLREF e : 39'29
stokunda 21,6 milyon Dolar azalis gergeklesti. ligili haftada DIBS TCMB Toplant: Tarihi 1 Aral'lk 2025

stoku 167,5 Milyar TL artarak 7,97 Trilyon TL nominal olurken, ayni
hafta YD yerlesiklerin DIBS stoku ise 25,9 Milyar TL artarak 670,9
Milyar TL seviyesine yiikseldi. Béylece YD yerlesiklerin DIBS stoku
icindeki paylr %8,41'e ylkseldi. Yurt ici yerlesiklerin doviz
mevduatlarinda ise parite etkisinden arindiriimis olarak toplamda
yaklasik 742 Milyon dolar artis izlenirken, gercek kigilerde 563
Milyon dolar artig, tizel kisilerde ise 179 milyon dolar artis gorulda.
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Yurt igi Haberler

Cumhurbagkanligi Yatirnm ve Finans Ofisi Bagkani
Ahmet Burak Daglioglu, yilin ilk 9 ayinda uluslararasi
dogrudan yatirimlarin gegen yila gére %45 arttigini ve en
fazla yatinmi finans sektérinin cektigini acikladi. Son 12
ayda 15 milyar dolari asan giriglerle Turkiye’'nin uzun dénem
ortalamasinin Uzerinde seyrettigini belirten Daglioglu, yatirm
ilgisinin imalat, enerji, bilgi-iletisim ve perakende gibi teknoloji
odakli sektorlerde yogdunlastigini  vurguladi. Turkiye’'nin
2003'ten bu yana 270 milyar dolarin tzerinde yatirim ¢ektigini
hatirlatan Daglioglu, ihracat odakli imalat yatirimlarinin
artmasinin kiresel tedarik zincirlerinde Turkiye'nin konumunu
glclendirdigini ifade etti. Oniimizdeki dénemde Turkiye'nin
yesil, dijital ve iklim dostu yatirnmlari daha fazla ¢ekmeyi
hedefledigini belirten Daglioglu, uluslararasi sermaye fonlari,
aile ofisleri ve girisim sermayesi yatinmlarinin tlkeye daha
gucli sekilde yodnlendirilecegini sdyledi. Turkiye'nin finans,
AR-GE, lojistik ve tasarim alanlarinda bdlgesel bir merkez
haline geldigini vurgulayan Daghoglu, finansal teknolojilerdeki
glicli dijitallesme ve Istanbul Finans Merkezi'ndeki Fintech
Zone'un da ekosistemi daha da blyutecegini kaydetti.

Cumhurbagkani Yardimcisi Sayin Cevdet Yilmaz, Turkcell
ile Google Cloud arasinda kurulan stratejik ortakligin
Tuarkiye’'ye toplam 3 milyar dolarhk yatirm getirecegini
belirterek bunun dlkenin dijital egemenligini guclendiren kritik
bir adim oldugunu vurguladi. Google Cloud’'un 2 milyar dolar,
Turkcellin ise 1 milyar dolar yatirm yapacagi proje
kapsaminda Turkiye’de 2028-2029 yillarinda regulasyonlara
tam uyumlu hiper 6lgekli bulut bélgesi kurulacak. Bu altyapr;
yuksek erigilebilirlik, duglk gecikme, guglu siber dayanikhhk ve
bolgesel veri egemenligi saglayarak Turkiye’nin Avrupa—Asya—
Orta Dogu arasinda dijital képri rolinu pekistirecek. Sayin
Yiimaz, “Egemen Bulut” altyapisinin Tirkiye'ye tasinmasiyla
kurumlarin verilerini kendi anahtarlariyla sifreleyebilecegini,
girisimcilik ekosisteminin gugclenecegini ve yatinmin g¢arpan
etkisiyle daha genis teknoloji yatinmlarini tetikleyecegini ifade
etti.

Yurt Disi Haberler

ABD, 22-23 Kasim’da Johannesburg’da diizenlenecek G20
Liderler Zirvesi’'ne katilmama kararini teyit etti. Beyaz Saray
Sdézcusu Karoline Leavitt, Giney Afrika Cumhurbaskani
Ramaphosa’nin agiklamalarina ragmen ABD’nin pozisyonunda
herhangi bir degisiklik olmadigini belirtti ve zirvedeki resmi
goriusmelere katihm gdstermeyeceklerini vurguladi. Leavitt
ayrica, Ramaphosa’nin ABD’ye yodnelik bazi ifadelerinden
rahatsizlik duyuldugunu ifade etti. Bagkan Trump, daha énce
zirveye katilmayacagini  aciklamigs  ve kararini  Glney
Afrika’daki “beyazlara yonelik siddet olaylari” iddiasi ile
gerekgelendirmisti.

ABD Baskani Donald Trump, Brezilya’dan ithal edilen bazi
tarim Urnlerini ek tarife kapsamindan gikarmak amaciyla bir
kararname  yayimladi. Temmuz ayinda  Brezilya’nin
politikalarinin  ABD’nin ulusal giivenligi ve ekonomisi igin
“olaganistli tehdit” olusturdugu gerekgesiyle tarifeler ylzde
10’dan ylizde 50'ye yikseltilmisti. Ancak Trump ile Brezilya
Devlet Bagkani Lula da Silva’nin ekimde baslattig
muzakerelerde kaydedilen ilerleme dogrultusunda, bazi
drlnler igin ek vergiler 13 Kasim itibariyla kaldirildi. Karara
gore, gerekirse daha once tahsil edilen vergilerin iadesi de
yapilabilecek.

Hindistan, yar iletken Uretiminde kiresel Olgekte gUclu bir
oyuncu olma hedefini hizlandiryor. Teknoloji Bakani Ashwini
Vaishnaw, ulkenin ¢ip Uretim kapasitesinin 2032 yilina kadar
blyuk uretici Ulkelerle ayni seviyeye ulasacagini belirterek
rekabet kosullarinin esitlenecegdini sdyledi. Henlz baslangi¢
asamasinda olan ¢ip hamlesini desteklemek igin hikimet, 10
milyar dolarlik fon Uzerinden tasarim, montaj, paketleme ve
test yatirmlarini tesvik ediyor. Micron’'un Gujarat'ta kurdugu
tesis ve Tata Group’un yerli silikon tretimine yonelik girisimleri,
Hindistan’in yari iletken ekosistemini hizla buytutmeye yonelik
stratejisinin temel yapi taslarini olusturuyor.
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Samsung ve Nvidia, yapay zeka odakli Uretim kapasitesini
glclendirmek tzere Al Megafactory projesini baslatti. Tesiste
50 binden fazla Nvidia GPU kullanilarak Samsung’un yari
iletken, mobil ve robotik Uretim surecleri tek bir akilli ag altinda
yapay zeka ile optimize edilecek. isbirligi, ¢ip tasarimi, iretimi
ve kalite kontrolinde gercek zamanli analiz ve tahmin
yetenekleriyle verimliligi artirmayi hedefliyor. Iki sirket, HBM4
gibi yeni nesil yiksek bant geniglikli bellek ¢ézumleri tGzerinde
ortak calismalar yduratirken, Nvidia’nin cuLitho, CUDA-X ve
Omniverse teknolojileri sayesinde litografi, dijital ikiz ve
tasarim otomasyonu streclerinde ciddi performans artiglar
saglaniyor. Samsung ayrica robotik uygulamalarda Nvidia’nin
ileri  platformlarini  kullanarak  dretim  otomasyonunu
guclendiriyor. Bu kapsamli ortaklik, Samsung’un yapay zeka
destekli akilli Gretim altyapisini élceklendirme hedefi agisindan
stratejik bir adim niteliginde.

Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin’in uluslararasi
ekonomik igbirliginden sorumlu 6zel temsilcisi Kiril Dmitriyev,
Avrupa’'nin  Rus dogalgazindan vazgegmesinin 1,4 trilyon
dolarlik kayba yol agtigini belirterek, bunun Avrupa sanayisi
Uzerinde ciddi olumsuz etkiler vyarattigini ifade etti.
Moskova'da diizenlenen “Al Journey” forumunda konusan
Dmitriyev, Batili Ulkelerin kisa vadede Rusya'yi tecrit etme
gabalarinin basarisiz oldugunu ve énumizdeki iki-Ug yil icinde
cok sayida Batil sirketin yeniden Rus pazarina dénmeye
calisacagini 6ngordiguni dile getirdi. Almanya is dlinyasiyla
ilgili anketlere atifta bulunan Dmitriyev, sirketlerin ylzde
41’inin gelecek yil isten ¢ikarmayi planladidini, sadece ylzde
13'Undn ise ise alim yapmayi disindiguni aktardi. Ayrica,
Rusya Dogrudan Yatirrm Fonu olarak yapay zeka destekli
uydulara yonelik kapsamli yatinm planlar hazirladiklarini
acikladi.
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Sirket Haberleri

Sasa Polyester (SASA, Pozitif): Sirketin Adana yerleskesindeki yillik 402.500 ton kapasiteli Elyaf Uretim Tesisi yatirrminin
350.000 ton/yil kapasiteli Elyaf Bolimd 20.11.2025 tarihi itirabiyla tam kapasiteyle devreye alindigi ve ticari tretime basladigi
belirtildi. Giincel yatinm degeri 510 mmn dolar olan tesisin ciroya katkisinin mevcut piyasa kosullari ile yillik yaklagsik 400 mn
dolar olmasi bekleniyor. Sirket ayrica, Elyaf Uretim Tesisinin 52.500 ton/yil kapasiteli Diisiik Ergimeli (Low-Melt) Polyester Uretim
Bolimindeki ¢calismalarin devam ettigini ve tesisin 6nimizdeki ay icinde deneme Uretimine baslamasinin hedeflendigini ifade
etti. Guncel yatirim degeri 140 mn dolar olmasi beklenen bu tesisin ciroya katkisinin da 70 mn dolar olmasi bekleniyor.

Hisse Kodu SASA F/K
Cari Fiyat (TL) 3,02 FD/FAVOK 68,8
52H En Yiksek (TL) 5,66 FD/Satiglar 6,5
52H En Dusuk (TL) 2,76 PD/DD 1,0
Piyasa Degeri (mn TL) 132.323,2
Piyasa Degeri (mn USD) 3.130,0 Si1H 1,9%
Halka Agiklik Orani (%) 30% S1A -7,6%
Endeks Payi (BIST100) 1,2% S3A -22,3%
Temettd Verimi 0,0% S1Y -42,3%
3A Hacim (mn TL) 7.525,0 YB -37,5%

CW Enerji (CWENE, Pozitif): Sirket ile yurt icerisinde yerlesik bir musterisi arasinda, arazi tipi glines enerjisi santrali kurulumu
gerceklestirmek amaciyla KDV hari¢ 2,1 mn dolar tutarinda sézlesme imzalandi. S6z konusu projenin, 2026 yilhinin Gginci
geyreginin sonuna kadar tamamlanmasi planlaniyor.

Hisse Kodu CWENE F/K 22,2
Cari Fiyat (TL) 26,46 FD/FAVOK 13,5
52H En Yiksek (TL) 27,43 FD/Satislar 3,0
52H En Dusuk (TL) 12,34 PD/DD 2,2
Piyasa Degeri (mn TL) 28.531,6
Piyasa Degeri (mn USD) 674,9 S1H 6,9%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 36% S1A 14,2%
Endeks Payi (BIST100) 0,3% S3A 61,2%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -5,2%
3A Hacim (mn TL) 573,4 YB 23,9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Girigim Elektrik (GESAN, Pozitif): Sirket, DTM Eneriji Yatirmlari A.O. ile "Hiicre ve Beton Késk Alimi isi" konusunda anlasmaya
vardi. Anlasma bedeli 1,95 mn dolar + KDV olup, giincel baz USD/TL kuru ile bedel yaklasik 82,6 mn TL + KDV'dir.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu GESAN F/K 24,8
Cari Fiyat (TL) 45,56 FD/FAVOK 7,0
52H En Yuksek (TL) 56,80 FD/Satiglar 1,4
52H En Dusuk (TL) 38,00 PD/DD 1,6
Piyasa Degeri (mn TL) 20.957,6
Piyasa Degeri (mn USD) 495,7 S1H -0,9%
Halka Aciklik Orani (%) 28% S1A 0,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A -5,8%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -33,6%
3A Hacim (mn TL) 197,1 YB -15,1%

Pasifik Eurasia (PASEU, Sinirh Pozitif): Sirket, PTC Holding sirketler grubu ile uluslararasi yik tasimacihginin gelistiriimesi ve
Trans-Hazar Uluslararasi Tasima Guzergahi (TITR/TMTM) tzerinden lojistik baglantilarin giclendiriimesine yénelik bir is birligi

mutabakati imzaladi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu PASEU F/K 833,8
Cari Fiyat (TL) 138,00 FD/FAVOK 291,8
52H En Yuksek (TL) 155,60 FD/Satiglar 41,3
52H En Dustuk (TL) 24,12 PD/DD 38,7
Piyasa Degeri (mn TL) 92.736,0
Piyasa Degeri (mn USD) 2.193,6 S1H 2,9%
Halka Aciklik Orani (%) 32% S1A -13,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,9% S3A 43, 7%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 417,5%
3A Hacim (mn TL) 537,1 YB 355,2%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 10.19x
Vo WL Minimum 9.82x 6.21x
e v ‘\V Maksimum 11.61x 11.61x
Ortalama 10.85x 9.13x
Minimuma Uzaklk 0.37x 3.98x
Maksimuma Uzaklik -1.43x -1.43x
Performans -12.4% 62.9%

13.5

RRRRR
[ g
ownouwuo

B

PRONOANNELEOOOO
ouvouvounouvownnouvowun

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

< < wn n n n wn n n wn [¥e) [Te] [Te)
42 & & 9§ 9 g 9£ g9 9 g g g g i . :
3 S a3 S 3 3 9 3 N E K S 3 carpan seviyesine %6; son bir yillik ortalama
—F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %10.3 yaklmz,
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) IRRIPEID0 Corankcach
1.8 19.1 Son 3 Ay Son 1 Yil
1.6 Kapanig 1.32x
1.4 Minimum 1.15x 0.99x
1.2 14.8 Maksimum 1.45x 1.64x
1 Ortalama 1.31x 1.31x
08 Minimuma Uzaklk 0.17x 0.33x
Maksimuma Uzakhk -0.13x -0.32x
0.6 10.4
04 Performans -8.4% -13.5%
0.2
0 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ § § § § § § § g g § g § carpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama
- - e ° ° e ° < ° e ° - - garpan seviyesine %1.1 yakiniz.
== XBANK PD/DD === XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

215 XUSIN F/K Garpani (Cari)
20.5

19.5 Son 3 Ay Son1Yil
185 Kapanig 15.64x
17.5 -
165 Minimum 15.24x 9.12x
15.5 Maksimum 18.11x 18.11x
1:; Arsw-v Ortalama 16.98x 14.03x
12.5 IJ Minimuma Uzaklik 0.39x 6.51x
i;i Maksimuma Uzakhk -2.47x -2.47x
95 w‘\-’ Performans -5.8% 78.8%
8.5
7.5
65 <« < " " " " " " " " " " " Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
N N (N (N (N N N N N N N N N P .
= ) = g o g Pty 8 N < S S =) carpan seviyesine %9; son bir yillik ortalama
—F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %10.3 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri
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10

Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -32.14
M Minimum -38.9 -38.9
“\[ Maksimum -15.8 4.6
Ortalama -30.0 -15.1
Minimuma Uzaklik 6.7 6.7
v Maksimuma Uzaklik -16.4 -36.8
Performans 5.8% 25.1%
<« < - - '~ '~ - - - - - - Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
% § % % % % % § % % % % seviyeye 2.1 puan; son bir yillik ortalama
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 17 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI Gou
40 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig -35.1
Minimum -42.4 -42.4
Maksimum -17.6 7.7
0 Ortalama -30.9 -19.6
Minimuma Uzakhk 7.3 7.3
Maksimuma Uzaklik -17.5 -42.8
Performans 2.6% 19.5%
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
< < n n n n n n n n n n wn 0 seviyeye 4.2 puan; son bir yillik ortalama
N N g N N N Q N N N N N N .
= S = S @ s 9 S 5 g ) S = seviyeye 15.5 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
(Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -12.9
Minimum -19.0 -19.0
m Maksimum 4.0 12.1
A A Ortalama -8.6 -2.4
1 \ A/rv V \ Minimuma Uzakhk 6.2 6.2
A .' v Maksimuma Uzakhk -16.8 -24.9
V\,\/ \‘N"V Performans 6.2% 25.4%
§ § § § § § § § § § § g Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
- - e e e . ° e ° e ° e - seviyeye 10.5 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev

BIST100 - MSCI GOU
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BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)
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Haftalik Veri Takvimi

Beklenti Onceki
17Kasim 02:50 Japonya GSYiH (Geyreklik, Onci) 3¢ -0,6% 0,5%
17 Kasim 02:50 Japonya GSYiH (Yilliklandirilmis Geyreksel, Oncii) 3¢ -2,4% 2,2%
17 Kasim 07:30 Japonya Kapasite Kullanim Orani (Aylk) Eyliil - -2,3%
17 Kasim 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Final) Eyliil - 2,2%
17 Kasim 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Final) Eyliil - 3,4%
17 Kasim 11:00 Tiirkiye Merkezi Yonetim Biitge Dengesi (Milyar TL) Ekim - -309,6
17 Kasim 16:30 ABD Empire imalat Endeksi Kasim 58 10,7
17Kasim 17:00 ABD Fed Uyesi Williams'in Konugmasi - - -
17 Kasim 17:45 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'in Konugmasi - - -
17 Kasim 19:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Cipollene'in Konusmasi - - -
18 Kasim 10:00 Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Ekim - 1,7%
18 Kasim 10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Ekim - 32,2%
18 Kasim 16:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) Ekim - -
18 Kasim 16:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Yillik) Ekim - -
18 Kasim 16:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Ekim - -
18 Kasim 16:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) Ekim - -
18 Kasim 16:30 ABD New York Fed Hizmet Aktivitesi Kasim - -23,6
18 Kasim 17:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Ekim 0,0% -
18 Kasim 17:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Ekim 77,3% -
18 Kasim 19:00 ABD Fed Uyesi Barkin'in Konugmas! - - -
19 Kasim 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Ekim -296,2 2374
19Kasim 02:50 Japonya ithalat (Yillik) Ekim -1,0% 3,0%
19Kasim 02:50 Japonya ihracat (Yillik) Ekim 1,1% 4,2%
19 Kasim 02:50 Japonya Gekirdek Makine Siparisleri (Aylik) Eylil 2,3% -0,9%
19 Kasim 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Yillik) Eyliil 4,9% 1,6%
19 Kasim 15:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik, Final) Ekim 0,2% 0,2%
19Kasim 15:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik, Final) Ekim 2,1% 2,1%
19Kasim 15:00 Euro Bolgesi Gekirdek TUFE (Villik, Final) Ekim 2,4% 2,4%
19 Kasim 16:30 ABD Konut Baglangiglari (Milyon Adet) Ekim - 1,31
19 Kasim 20:45 ABD Fed Uyesi Barkin'in Konugmas! - - -
20 Kasim 04:00 Gin 1 Yillik Kredi Faiz Orani 20 Kasim 3,0% 3,0%
20 Kasim 04:00 Gin 5Yillik Kredi Faiz Orani 20 Kasim 3,5% 3,5%
20 Kasim 04:30 Japonya BoJ Uyesi Koeda'nin Konugmasi Kasim - -
20 Kasim 10:00 Tirkiye Tiketici Glveni Kasim - 83,6
20 Kasim 16:30 ABD Philadelphia Fed is Gériinimii Kasim -15 -12,8
20 Kasim 18:00 Euro Bolgesi Tiiketici Giveni (Final) Kasim -14,2 -14,2
20Kasim 18:00 ABD Oncii Endeks Ekim -0,3% -
20 Kasim 18:00 ABD Mevcut Konut Satislari (Milyon Adet) Ekim 4,09 4,06
20 Kasim 18:00 ABD Mevcut Konut Satislari (Aylik) Ekim 0,7% 1,5%
20 Kasim 19:00 ABD Kansas City Fed imalat Aktivitesi Ekim - 6
21 Kasim 02:30 Japonya Ulusal TUFE (Yillik) Ekim 3,0% 2,9%
21 Kasim 02:30 Japonya Ulusal TUFE (Gida Harig, Yillik) Ekim 3,0% 2,9%
21 Kasim 03:30 Japonya imalat PMI (Oncii) Kasim - 48,2
21Kasim 03:30 Japonya Hizmet PMI (Oncii) Kasim - 53,1
21 Kasim 11:00 Tiirkiye Yabanci Turist Girigi (Yillik) Ekim - 0,5%
21 Kasim 12:00 Euro Bolgesi HCOB imalat PMI (Final) Kasim 50,2 50
21 Kasim 12:00 Euro Bolgesi HCOB Hizmet PMI (Final) Kasim 52,9 53
21 Kasim 12:30 Euro Bolgesi AMB Bagkani Lagarde'nin Konugmasi - - -
21Kasim 16:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konusmasi - - -
21 Kasim 17:45 ABD imalat PMI (Oncil) Kasim - 52,5
21 Kasim 17:45 ABD Hizmet PMI (Oncii) Kasim - 54,8
21 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Hissiyati (Final) Kasim - 50,3
21 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi Cari Kogullar Endeksi (Final) Kasim - 52,3
21 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Final) Kasim - 49,0
21Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Kasim - 4,7%
21 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Kasim - 3,6%
21 Kasim 19:00 ABD Kansas City Fed imalat Aktivitesi Kasim - -5

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Matriks
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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