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Teknoloji hisselerine iligkin yliksek degerleme endiseleri siirerken, ¢ip ureticisi Nvidia'nin

finansallarinin takip edildigi giin, ABD piyasalarinda pozitif seyir izlendi

Diin piyasalarda ne oldu ?

Teknoloji  hisselerine iliskin  yiksek degerleme endiseleri
surerken, ¢ip Ureticisi Nvidia'nin finansallarinin takip edildigi gin,
ABD piyasalarinda pozitif seyir izlendi. Ote yandan, Fed'in son
toplantisina ait tutanaklar, faiz indirimlerinin gelecegine yonelik
belirgin gorus ayriliklarinin strdiginl ortaya koydu. Fed'in Eylul
ve Ekim aylarinda faizleri geyrek puan indirmesinin ardindan
yayimlanan toplanti tutanaklari, disik borglanma maliyetlerinin
enflasyonla mducadeleyi zayiflatabilecedi uyarisini igerdi.
Tutanaklar, kisa  vadeli  politika adimlarina  ydnelik
degerlendirmelerde ayrismanin daha da belirginlestigini ortaya
koyarken; bazi Uuyeler ekonomik gdrinimun mevcut trendi
korumasi halinde Aralik toplantisinda ek indirimden yana
oldugunu, buna karsin bircok Uyenin yilin geri kalaninda faizi
sabit tutmanin daha uygun olacagini savundugu goruldu.

Makro veri tarafinda; Agustos ayina iliskin ticaret dengesi, MBA
ipotek basvurulari verileri takip edildi. Agustos ayi dis ticaret
verisinin - 60,7 milyar dolar agik yoninde gerceklesmesi
bekleniyordu. ABD’nin dig ticaret agigi, Agustos ayinda ithalatin
sert dusmesiyle beklentilerin hafif altinda 59,6 milyar dolar agik
olarak gerceklesti. Alt kalemlerine baktigimizda ithalat %05,1
gerilerken, ihracat %0,1 ile hafif artis gosterdi. Uzmanlara gore
ticaret verisindeki oynaklik, Trump ydnetiminin genis kapsamli
tarifelerinin yarattigi dalgalanmalardan kaynaklaniyor ve tglncl
ceyrek  buyumesine asagr  yonli  etki  yapabilecegi
degerlendiriliyor. Ote yandan, ABD’de mortgage basvurulari,
borglanma maliyetlerinin son bir ayin en yiksek seviyesine
cikmaslyla gegen hafta %5,2 gerileyerek dort haftanin en disuk
seviyesine indi. MBA verilerine gére satin alma ve refinansman
talebi es zamanl zayiflarken, 30 yil vadeli mortgage faizi
%6,37’ye yukseldi. Artan faizler refinansman basvurularini %7
disurirken, satin alma basvurulari da %2 geriledi.

Duin ayrica Nvidia’'nin piyasa kapanigin ardindan Gglnct geyrege
iliskin finansallar takip edildi. Piyasa beklentilerini gelir ve karlilik
tarafinda asti. Bloomberg konsensis beklentilerine gore tglnci
ceyrekte net satislarin yillik bazda %57,3 artigla 55,2 mlir dolar
aciklanmasi yoninde beklenirken, 57 milyar dolar gelir
kaydedildi. Nvidia’nin net karinin ise tgunclu ceyrekte 30,1 mir
dolar seviyesinde agiklanmasi beklenirken, yillik bazda %65
artisla 31,9 milyar dolar olarak aciklandi. Sirketin dnimuzdeki
ceyrek icin gelir tahmini 65 milyar dolar seviyesinin %2 alti veya
Ustl olarak agiklandi. Nvidia CEO’su Jensen Huang, finansal
sonuglara iliskin degerlendirmesinde sirketin yeni nesil yapay
zeka c¢ipi Blackwellin beklentilerin olduk¢a Uzerinde talep
gordugini acikladi. Yapay zekada verimliligin arttidi yeni bir
donguye girildigini vurgulayan Huang, daha fazla Ulke ve
sektorde temel model gelistiricilerinin ve girisimlerin devreye
girmesiyle klresel yapay zeka ekosisteminin hizla genisledigini
ifade etti. Nvidia’'nin gugli goriniminin kuresel Al talebine
yonelik “balon” endiselerini simdilik zayiflattigini, talebin hem Al
odakli sirketlerden hem de kurumsal entegrasyonlardan geldigini
belirtiyor.

Bu gelismelerin etkisinde, ABD endekslerinde alicili seyir izlendi.
Dow Jones endeksi %0,10 artigla 46.138,77, S&P 500 endeksi
%0,38 yukselisle 6.642,16, Nasdaq endeksi %0,59 artisla
22.564,23 puandan gini tamamladi. ABD’de tahvil faizleri
cephesinde 2 yillik tahvil faizi %3,60 seviyesine, 10 yillik tahvil
faizi de %4,14 seviyesine hafif yikseldi.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Avrupa piyasalarinda agirlikh olarak saticili seyir hakimdi. DAX
90,08, CAC 40 %0,18, FTSE 100 endeksi %0,47 oraninda
deger kaybederken, Euro Stoxx %0,13 oraninda deger hafif
deger artigI kaydetti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya- Pasifik piyasalari Nvidia'nin beklenenden gugli
kazan¢ rakamlari ve olumlu agiklamalari sonrasi alicili seyir
izliyor. Nvidia’nin beklentileri asan bilangosu ve gugli satis
tahmininin kiresel Al temali trade’e yodnelik guveni yeniden
glclendirmesi 6zellikle Japonya, Gliney Kore ve Tayvan gibi yari
iletken agirlkli piyasalarda risk istahini belirgin sekilde artirdi.
Boylece, degerleme ve ¢ip amortismani tartismalari nedeniyle
son guinlerde zayiflayan Al odakli momentum yeniden toparlandi.
Bu gelismelerle, Nikkei 225 endeksi %2,59, Nifty 50 endeksi
%0,10, Hang Seng %0,13, Shanghai %0,38, Kospi %2,89 ile
alicili seyir izliyor.

ABD vadelilerinde bu sabah alicili seyir izleniyor.

ABD’de bugun Eylil ayina iligkin istihdam raporu takip edilecek.
Eylil ayina iligkin issizlik oraninin %4,3 olarak aciklanmasi
bekleniyor. Ortalama saatlik kazanglar verisinin ise Eylil ayinda
siraslyla aylik ve yillik bazda %0,3 ve %3,7 artis gergeklestirmesi
bekleniyor. Tarim disi istihdam verisinin ise Eylil ayinda 55 bin
artis yonunde agiklanmasi beklenirken, is gictne katilim
oraninin %62,3 seviyesinde gerceklesmesi ongériliiyor. Ote
yandan, haftalik issizlik maasi basvurularinin  226.000
seviyesinde, devam eden basvurularin ise 1,9 milyon
seviyesinde aciklanmasi bekleniyor. Philadelphia Fed imalat
endeksi Kasim ayi verisinin ise 3 seviyesinde agiklanmasi
bekleniyor. Euro boélgesinde ise bugiin Eylll ayina iliskin ingaat
faaliyetleri ve Kasim ayina iligkin 6ncl tiketici guiveni verileri
takip edilecek. Hatirlanacagi Uzere Adustos ayina iliskin insaat
faaliyetleri aylik bazda %0,1 gerileme gostermisti. Tuketici glveni
verisi de Ekim ayinda -14,2 olarak gergeklesmisti.

Gelecek giindemde neler var?

ABD’de haftanin son islem gliininde Eyliul ayina iligkin ortalama
reel kazanglar, Kasim ayina iliskin S&P Global éncl imalat ve
hizmet PMI, Michigan Universitesi anketi ve Kansas City Fed
Hizmet aktivite verilerinin aciklanmasi bekleniyor. Hatirlanacagi
Uzere ortalama reel saatlik kazanglar Agustos ayinda yillik bazda
%0,7 artig, ortalama reel haftalik kazanglar ise Agustos ayinda
%0,4 ylkselis yoninde gerceklesmisti. S&P Global 6ncu imalat
PMI verisinin ise Kasim ayinda 52,0 olarak agiklanmasi
beklenirken, hizmet PMI verisinin 54,6 agiklanmasi bekleniyor.
Ote yandan, Michigan Universitesinin Kasim ayina iligkin énci
Hissiyatinin 50,6 olarak agiklanmasi yoninde beklenirken, 5 — 10
yillik enflasyon beklentisi %3,6 yoéninde sekilleniyor. 1 yillik
enflasyon beklentisi de Ekim ayinda %4,7 olarak agiklanmisti.
Diger yandan, Kansas City Fed hizmet aktivitesi EKim ayinda -5
seviyesinde gergeklesmisti.
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ABD Piyasalari

Degisimler Kapanig

Dow Jones 46,138.8 A 0.10%
Nasdaq 22,564.2 A 05%
S&P 500 Vadeli* 6,751.5 A 083%

Avrupa Piyasalari
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Dax 23,162.9 v -0.08%
FTSE 100 9,507.4 v -047%
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Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig

Shanghai Bilesik* 3,959.2 A 0.32%
Kospi 4,029.2 A 254%
Hong Kong* 25,898.9 & 0.26%
S&P BSE Sensex - Hindistan 85,431.4 A 0.29%
IDX Composite - Endonezya 8,474.4 A 081%
TAIEX - Tayvan 27,466.5 A 3.33%
MSCI GOU Asya 750.8 v -023%
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-0.78%

Aylik deg. Yillik deg
160% & 1812%
1159% & 67.92%
149% A 29.11%
355% A 9.33%
262% A 19.70%
060% A 19.24%
-113% A 25.77%

Diger Gelismekte Olan Ulke

Degisimler Kapanig

BIST 100 - Tiirkiye 10,903.9 A 163%
WIG - Polonya 110,230.9 A 165%
Prag SE - Prag 24771 & 1.32%
S&P/BMVIPC - Meksika 62,080.6 A 0.16%
Merval - Arjantin 2,869,724 v -215%
Tel Aviv 35 - israil 3,395.1 A 028%
Tedavul Al - Suudi Arabistan 10,998.7 v -0.90%
FTSE/JSE All - Endonezya 112,019.3 A 147%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5,862.1 v  -0.62%

Piyasalari
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Aylikded.  Yillik deg
171% & 10.92%
211% A 3852%
472% A 40.73%
250% A 25.38%
4908% A 1327%
361% A 4176%
505% W -8.62%
181% A 3321%
201% A 13.64%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére

degisimi ifade eder.
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Kiresel risk istahinda yasanan yukselisin etkisiyle, endeksin gune alicili baglangi¢ yapabilecegini

tahmin ediyoruz

Diin piyasalarda ne oldu?

BIST 100 endeksi diin giine %0,41 artisla 10.772,04 puandan
baslangi¢ yapti. Gln igerisinde alicili seyrini strdiren endeks
gind  %1,63 yukseligle 10.903,91 puan seviyesinden
tamamladi. Bankacilik endeksi %3,28, sanayi endeksi %0,63
deger kazandi. Gunlik islem hacmi ise 151,2 milyar TL
seviyesinde gergeklesti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Kuresel risk istahinda yasanan ylkselisin etkisiyle, endeksin
gline alicili baslangi¢ yapabilecegini tahmin ediyoruz.

Yurt icinde bugiin Kasim ayina iliskin tuketici gliven endeksi ile
merkezi yonetim borg stoku verilerinin agiklanmasi bekleniyor.
Hatirlanacagi Uzere tuketici giveni Eylil déneminde 83,6
seviyesinde gerceklesirken, Merkezi ydnetim borg¢ stoku ise
12,97 trilyon TL olarak agiklanmisti.

Gelecek glindemde neler var?
Haftanin son islem guniinde yurt icinde Ekim ayina ait yabanci
turist girisi istatistikleri verisi takip edilecek. Eylul ayinda

yabanci ziyaretgi sayisi yillik bazda %0,54 artis kaydederek
sinirl bir ylkselis kaydetmisti.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanisg 10,903.9 14,947 .4 13,948.6
Giinliik Deg. A 1.63% A 328% A& 0.63%
Haftalik Deg. A 3.20% A 400% & 2.33%
Yillik Deg. & 10.92% A 270% A& 6.85%
Hacim (milyar TL) 151.2 34.6 66.0
Giinliik Deg. & 20.72% £.27.02% & 13.83%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 139.8 30.0 64.2
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 8.15% £.1524% & 2.68%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.

Tiirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim
$ITL 42.3573 42.3428 v -0.03%
€3 1.1555 1.1516 v -0.34%
S 156.59 157.46 A 0.56%
Altin 4,129.8 4,069.18 v -147%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 19/11/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1329 @ -050% @ 124% @ -163% @ -57%
Tiirkiye 5 Yillik 2451 @ -090% @ 028% @ -93% @ -58%
Tiirkiye 10 Yillik 346.9 ® 009% @ -072% @ -18% @ -162%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiiresel piyasalarda, Euro Bélgesi'nde Ekim ayi nihai TUFE %2,1, 10Yillik Tahvil Faizleri ($/€/£/¥

ingiltere’de ise Ekim ayi TUFE %3,6 ile beklentilere paralel Net Degisim

aciklandi. ABD’de Agustos ayi Dis Ticaret Agigi ise beklentilerin Ulkeler i

altinda kalarak 59,6 milyar dolar olarak gergeklesti. Veriler sonrasi Son Getiri- ik Haftallk  Ybb

tahvil piyasalarinda sinirli alicili seyir izlendi. Gin iginde ABD 10 (*0)

yilllik gdsterge tahvil faizi 1 bp azalisla %4,11, Almanya 10 yillik Tiirkiye = 6,64 000 -003 -081

gosterge tahvil faizi 1 bp azaligla 2,69 seviyesinde islem gordu. ABD v 411 001 004 047
o o , o ingiltere A 458 002 000 0,00

Tarkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 2 bp azalisla 245 bp Almanya v 269 -0,01 003 033

seviyesinde iglem gorurken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond Fransa v 34 003 -002 024

faizi %6,64 seviyesinden islem gordu. ispanya v 319 002 -003 013

italya v 343 -0,03 -0,03 -0,09

Doviz tarafinda, major para birimleri ABD Dolar’i kargisinda deger

kaybetti. Dolar Endeksi 99,734 seviyesine yukselirken, Euro / Dolar

paritesi 1,1574 seviyesine geriledi. Dolar / TL spot kuru ise 42,36 Degisim (%)
seviyesinden islem gordu. Son Fiyat Giinliik Haftallk  Ybb
Tiirk Lirasi A 4236 004 027 1987
Yurt ici tarafta, TL tahvil piyasalarinda alicili seyir izlendi. 2 yillik G. Afrika Randi v 1715 -0,12 045  -9,03
gosterge tahvilin bilesik faizi 31 bp azaligla %39,54, 10 yillik Rus Rublesi ¥ 80,65 038 025 -23,74
gosterge tahvilin faizi 28 bp azalisla %32,40 seviyesinden islem MeksikaPesosu W 1832 012 011 -1201
gordii. BIST Kesin Alim Satim Pazari’'nda islem hacmi 21,5 milyar Kore Wonu A 1466 048 127 -0
TL'ye yiikseldi. Hindistan Rupets W 88,49 -0,04 -0,19 3,43
Endonezya Rupiah W% 16.690 -0,27 0,00 3,73
Hazine, bugiin Kasim 2027 vadeli ABD Dolari Cinsi tahvilin Z::;:yzoég:i I 32?3119 _8’;75 3’72; 1;(7)(1)

dogrudan satisi ve Kasim 2027 vadeli ABD Dolari Cinsi Kira
Sertifikasinin  dogrudan satisini duzenleyerek aylk borglanma

takvimini tamamlayacak. (%)
Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 39,50
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 38/42,50
TCMB Agir. Ort. Fon. 39,50
TLREF 39,30
TCMB Toplanti Tarihi 11 Aralik 2025
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Yurt igi Haberler

Cumhurbagkanimiz Sayin Recep Tayyip Erdogan,
Ukrayna Devlet Baskani Volodimir Zelenskiy ile Killiye'de
gerceklestirdigi gérismenin ardindan yaptigi aciklamada,
Turkiye'nin Rusya-Ukrayna Savasi’'nda diplomatik ¢6zim
arayiglarini surdirme kararliligini vurguladi. Sayin Erdogan,
dzellikle istanbul gériismelerinin baris siirecinde kritik bir esik

olusturdugunu belirterek, slrecin kapsaml bir igerikle
yeniden canlandiriimasinin bdlgedeki sorunlarin
gideriimesine katki saglayacagini ifade etti. Turkiye'nin

ateskesi hizlandiracak ve adil, kalici barigin 6ninl agacak
Onerileri Rusya ile ele almaya her zaman hazir oldugunu dile
getiren Sayin Erdogan, tiim taraflara Istanbul siirecine yapici
sekilde yaklasma c¢agrisinda bulundu. Zelenskiy ise
Tarkiye’nin ilkeli durusunun Ukrayna agisindan blyik énem
tasidigini belirterek, Ulkesinin egemenligine verilen destek
icin tesekkur etti ve yil sonuna kadar esir degisimlerinin
yeniden baslatiimasinda Turk diplomasisinin  kritik  rol

oynayacagina inandigini sdyledi.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Teskilat Yonetmeligi'nde
kapsaml degisiklikler yaparak daire baskanliklari sayisini
12’den 16’ya cikardi ve hizmet birimlerinin yapisini guncel
sermaye piyasasl ihtiyaglarina uygun sekilde yeniden
dizenledi. Yeni yénetmelik ile birimler “Ana Hizmet Birimleri”,
“Danisma Birimleri” ve “Yardimci Hizmet Birimleri” olarak
gruplandirilirken, bazi birimlerin isim ve gdérev tanimlari
degistirildi; bazilari kaldinlip yenileri kuruldu. Kurul bagkan
yardimcilarinin atanmasi i¢cin mali piyasalar, ekonomi, finans,
hukuk veya ilgili alanlarda en az 10 yillik deneyim ve Kurul'da
en az U¢ yil gdrev yapmis olma sarti getirildi. Finansal
Teknolojiler Dairesi'nin kurulmasiyla dagitik defter teknolojisi
ve kripto varliklarla ilgili gérevler diizenlendi. Ayrica, Kurul
Karar Organi ve Cumhurbaskani onaylyla yurt igi ve yurt
disinda temsilcilikler agilabilmesine imkan tanindi.

Yurt Dis1 Haberler

Adobe, 2022'deki basarisiz Figma girisiminin ardindan ilk
biyidk satin almasini duyurarak pazarlama yazilimi sirketi
Semrush Holdings'’i 1,9 milyar dolara satin alacagini acgikladi.
Hisse basina 12 dolar Uzerinden vyapilacak anlagmanin
2026'nin ilk yarisinda tamamlanmasi bekleniyor. Semrush’in
cevrimigi pazarlama analitigi ve yapay zekad destekli arama
gorunurligu ¢odzimleri, Adobe’nin pazarlamacilara tim dijital
kanallarda marka goérinurligunt batinsel sekilde izleyip
optimize edebilecekleri entegre bir platform sunma hedefiyle
uyum gOsteriyor. Bu hamle, Adobe’nin yapay zeka
gelismelerinin temel is modelini zayiflatabilecegi endiseleriyle
hisse performansinin yil boyunca baski altinda kaldigi bir
dénemde geldi. Satin alma haberinin ardindan Semrush
hisseleri acilis Oncesinde ylzde 71 ylkselirken, anlasma
Adobe’'nin  daha 6nce Avrupa ve Birlesik Krallik
dizenleyicilerine takilan Figma devralmasindan sonra stratejik
biyime adimlarinda yeniden ivme kazanma ¢abasini
yansitiyor.

Hollanda hukimeti, Cin ile ydrltilen yapici gorismeler
sonucunda ¢ip Ureticisi Nexperia Uzerindeki devlet
mudahalesini askiya alarak sirketin kontrolini yeniden Cinli
sahibi Wingtech’e devretme karari aldi. Ekonomi Bakani
Vincent Karremans, bu adimin Pekin’e yonelik iyi niyet
gostergesi oldugunu ve Cin'in ¢ip tedarik zincirinin guvenligine
iliskin aldigi 6nlemler konusunda iyimser olduklarini belirtti.
Hollanda, Eylil 2025te Nexperia'ya el koymus; kritik
teknolojilerin ve Uretim kabiliyetlerinin Avrupa disina c¢ikma
riskini, ayrica yonetimsel sorunlari gerekge gostermisti. Bu
surreg, sirketin Cin ve Avrupa operasyonlari arasinda ciddi
aksamalara yol acgmis; Ozellikle Cin biriminde maas
O0demelerinin durmasi ve ihracatin kesilmesi, Nexperia'nin
tedarik sagladigi otomotiv basta olmak Uzere birgok sektorde
Uretim aksamalarina neden olmustu. Son karar, hem ekonomik
glivenlik kaygilarinin yeniden degerlendirildigini hem de AB-—
Cin iligkilerinde daha yapici bir gizginin benimsendigine dair
isaret gOsteriyor.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Avrupa Birligi Komisyonu, 2027’ye kadar Uye Ulkeler
arasinda hizli ve koordineli askeri intikalleri mimkin kilacak
“askeri Sengen” bolgesinin olusturulmasini hedefleyen yeni
Askeri Hareketlilik Paketi'ni agikladi. Plan, acil durumlarda
normal ulasim kurallarinin askiya alinmasini, askeri birlik ve
teghizatin sinirlardan ¢ok daha hizli gecebilmesi igin
dizenleyici engellerin kaldiriimasini ve tim AB genelinde
askeri  hareketlilige iliskin  uyumlastinlmis  kurallarin
olusturulmasini éngoériyor. Ulkelerin normal kosullarda 3 gin,
acil durumlarda ise 6 saat icinde hareketlilik taleplerine yanit
vermesi gerektigi  belirtilirken, gumrik formalitelerinin
sadelestiriimesi ve askeri intikaller icin acik, standart
prosedurler getirilmesi hedefleniyor. Ayrica, AB ve NATO
operasyonlarina destek amaciyla hizl islem siregleri ve kritik
altyapiya oncelikli erisim saglayacak EMERS sisteminin
kurulmasi planlaniyor. Ulagtirma altyapisinin dayanikliligini
artirmayi amagclayan paket, askeri hareketlilik koridorlarinin gift
kullanimli standartlara ylkseltiimesini ve stratejik altyapinin
yeni dayaniklihk araglariyla korunmasini icerirken, hedefli
yatinmlar yoluyla siber glvenlikten enerji givenligine kadar
bircok alanda hazirlik seviyesinin gi¢lendiriimesini amagcliyor.

ingiltere’de enflasyon, Ekim ayinda yillik %3,6'ya gerileyerek
yedi ay sonra ilk distsinU kaydetti ve piyasa beklentisi olan
%3,5'in  hafif Uzerinde gergeklesti. Enerji fiyatlarindaki
gerileme, enflasyondaki yavaslamanin temel gerekgesi
olurken, gekirdek enflasyon da %3,4 ile 6nceki aya gore sinirh
bir iyilesme gosterdi. Hizmet enflasyonunun %4,5'e dismesi,
fiyat baskilarindaki gevsemenin daha genis tabana yayildigini
isaret etti. Veriler, Ingiltere Merkez Bankasrnin 18 Aralik
toplantisinda faiz indirimine gidebilecegine yonelik beklentileri
glclendiriyor.
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Sirket Haberleri

Aselsan (ASELS, Pozitif): Aselsan ile TUSAS arasinda Aviyonik Sistemlerin tedarigi kapsaminda 101,76 mn dolar tutarinda
s6zlesme imzalandi. Son dort ¢eyreklik cironun %2,4’tine tekabll eden buyuklige sahip olan s6z konusu sézlesme ile 4C25
dénemine iligkin yeni siparis beklentimizin %43’Unin realize edildigini hesapliyoruz. Bu ¢ercevede, bakiye siparisler cephesindeki
yukselis egilimini destekleyecegdi ve operasyonel karhliktaki gugli goriinimin sirdirulebilirlige ulasmasinda belirleyici olacagi
ongorisliyle s6z konusu gelismenin hisse performansi Gzerindeki etkisini “pozitif” olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu ASELS F/K 44,8
Cari Fiyat (TL) 184,30 FD/FAVOK 25,6
52H En Yiksek (TL) 223,30 FD/Satislar 6,6
52H En Diistik (TL) 64,79 PD/DD 4,5
Piyasa Degeri (mn TL) 840.408,0
Piyasa Degeri (mn USD) 19.884,7 S1H -2,1%
Halka Aciklik Orani (%) 26% S1A -12,2%
Endeks Payi (BIST100) 6,8% S3A 7,4%
Temettd Verimi 0,1% S1Y 153,8%
3A Hacim (mn TL) 5.990,0 VYB 143,3%

Tirk Hava Yollar (THYAO, Nétr): Sirketin %49 oraninda istirak ettigi Air Albania SHPK'daki paylarin tamaminin satigina karar
verildi.

Hisse Kodu THYAO F/K 3,6
Cari Fiyat (TL) 277,50 FD/FAVOK 52
52H En Yiksek (TL) 342,72 FD/Satiglar 0,9
52H En Dusuk (TL) 246,66 PD/DD 0,5
Piyasa Degeri (mn TL) 382.950,0
Piyasa Degeri (mn USD) 9.060,9 S1H 1,1%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 50% S1A -11,8%
Endeks Payi (BIST100) 6,0% S3A -16,6%
Temettl Verimi 2,1% S1Y -16,3%
3A Hacim (mn TL) 11.035,2 YB -9,8%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Giibre Fabrikalari (GUBRF, Sinirh Pozitif): Sirket adina isveren sendikasi KIPLAS Sendikas! ile Petrol-is Sendikasi arasinda
devam eden, 2025-2026 yillarini kapsayan Toplu is Sézlesmesi gériismeleri kapsaminda anlasma saglandi. 03.07.2025 tarihinde
Yarimca Tesisleri’'mde baslamis olan grev uygulamasi 19.11.2025 tarihi itibariyla sona erdi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu GUBRF F/K 16,3
Cari Fiyat (TL) 336,75 FD/FAVOK 13,0
52H En Yiksek (TL) 339,00 FD/Satislar 2,0
52H En Dusuk (TL) 205,20 PD/DD 4,1
Piyasa Degeri (mn TL) 112.474,5
Piyasa Degeri (mn USD) 2.661,2 S1H 3,0%
Halka Aciklik Orani (%) 22% S1A 19,2%
Endeks Payi (BIST100) 0,8% S3A 25,1%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 42,3%
3A Hacim (mn TL) 848,9 YB 6,4%

Mavi Giyim (MAVI, Nétr): Sirket tarafindan 19/11/2025 tarihinde; Borsa Istanbul'da pay basina 38,74TL — 38,78 TL fiyat
araligindan (ortalama 38,7604TL) toplam 147.303 TL nominal degerli MAVI B Grubu pay senedi geri alindi. Bu islemle birlikte,
bugtine kadar geri alinan toplam B grubu pay sayisi 10.497.303 adet olup, bu paylarin sermayeye orani yaklasik %1,32'dir.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu MAVI  F/K 17,5
Cari Fiyat (TL) 38,90 FD/FAVOK 4,6
52H En Yuksek (TL) 46,28 FD/Satiglar 0,8
52H En Dusuk (TL) 29,83 PD/DD 2,6
Piyasa Degeri (mn TL) 30.906,5
Piyasa Degeri (mn USD) 731,3 S1H -2,7%
Halka Aciklik Orani (%) 73% S1A -7,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,7% S3A -4,1%
Temettl Verimi 2,6% S1Y -9,3%
3A Hacim (mn TL) 492,1 YB -18,4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler

halkyatirim

in halkyatirim

X halkyatirim



https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik

COK DIJITAL, COK KOLAY!
YENI NESIL MOBIL UYGULAMA

HALK YATIRIM TRADER 4.0

[ HALK YATIRIM



Hisse Senedi Piyasalari ||

IHALKYATIRIM

}@{
=

Carpanlar Bazinda BIST

13.5 Son 3 Ay Son 1 Yil

Kapanig 10.12x

Vo .1 Minimum 9.82x 6.10x

‘/vf“ YOV, Maksimum 11.61x 11.61x

", =7 Ortalama 10.87x 9.12x
Minimuma Uzaklik 0.30x 4.01x

Maksimuma Uzakhk -1.50x -1.50x
Performans -13.3% 63.0%
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Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

< < wn n n n wn n n wn n wn n
< £ 9 ¢ ¢ g 49 49 49 49 94 4o g A . :
3 S a3 S 3 3 9 3 N E K S 3 carpan seviyesine %7; son bir yillik ortalama
— F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %9.9 yakiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) IRRIPEID0 Corankcach
1.8 19.1 Son 3 Ay Son 1 Yil
1.6 Kapanig 1.30x
14 Minimum 1.15x 0.99x
1.2 14.8 Maksimum 1.45x 1.64x
1 Ortalama 1.31x 1.31x
08 Minimuma Uzaklk 0.15x 0.31x
Maksimuma Uzakhk -0.15x -0.33x
0.6 10.4
Performans -9.3% -9.9%
0.4
0.2
0 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ § § § § § § g g g § g § carpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama
- - e ° ° e ° < ° e ° - - garpan seviyesine %0.4 yakiniz.
= XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

215 XUSIN F/K Garpani (Cari)

205
19.5 Son 3 Ay Son1Yil
18.5 Kapanig 15.62x
17.5 -
165 Minimum 15.24x 9.07x
15.5 Maksimum 18.11x 18.11x
1:; /Vq.,.. Ortalama 17.01x 14.01x
12.5 ’J Minimuma Uzaklik 0.38x 6.54x
i;i ~ Maksimuma Uzaklik -2.49x -2.49x
95 MV Performans -2.9% 85.4%
8.5
7.5
65 <« < " " " " " " " " " " " Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
Q (N (N (N (N N N N N N N N N P .
b= S g S 2 B3 Pty 8 N < S S = carpan seviyesine %9; son bir yillik ortalama
—F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %10.3 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

IHALKYATIRIM

BIST100 - MSCI GOU

BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

20
10 Son 3 Ay Son1Yil
M Kapanig -30.56
0 Minimum -37.3 37.3
10 V Maksimum -14.0 6.4
Ortalama -28.2 -135
-20 Minimuma Uzaklik 6.8 6.8
30 M Maksimuma Uzaklik -16.5 -37.0
Performans 7.5% 25.5%
-40
-50 ..
<« « i~ " - "~ - i~ " - - - i~ Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ (al o~ o~ o~ o~ (al . .
3 g = N & =3 B ey = & > S = seviyeye 2.4 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o o — i
s F 3Pk Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 17.1 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
20 40 (Normalize Edilmis)
10 Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig 0.0
0 Minimum -39.2 -39.2
Maksimum -135 124
-10
0 Ortalama -27.0 -15.7
-20 Minimuma Uzakhk 39.2 39.2
Maksimuma Uzaklik 135 -12.4
-30 Performans 2.4% 19.2%
-40
5 20 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
< < n n n n n n n n n n wn seviyeye 27 puan; son bir yillik ortalama
N N N N N N N Q N N N N N .
= S = S @ s 9 S 5 g ) S = seviyeye 15.7 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN=WISCI GOU Sanayi Endeksi Fark
20 (Normalize Edilmis)
15 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -11.0
10 Minimum 17.2 172
5 IA]. Maksimum 6.0 139
0 A A Ortalama -6.5 0.6
s ‘ Minimuma Uzakhk 6.2 6.2
N Maksimuma Uzakhk -17.0 -24.9
- v
10 Performans 7.6% 26.2%
-15
-20
§ § § § § § § § § § § § § Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
- - ° ° . ° e ° ° ° ° e - - seviyeye 10.3 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Beklenti Onceki
17Kasim 02:50 Japonya GSYiH (Geyreklik, Onci) 3¢ -0,6% 0,5%
17 Kasim 02:50 Japonya GSYiH (Yilliklandirilmis Geyreksel, Oncii) 3¢ -2,4% 2,2%
17 Kasim 07:30 Japonya Kapasite Kullanim Orani (Aylk) Eyliil - -2,3%
17 Kasim 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Final) Eyliil - 2,2%
17 Kasim 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Final) Eyliil - 3,4%
17 Kasim 11:00 Tiirkiye Merkezi Yonetim Biitge Dengesi (Milyar TL) Ekim - -309,6
17 Kasim 16:30 ABD Empire imalat Endeksi Kasim 58 10,7
17Kasim 17:00 ABD Fed Uyesi Williams'in Konugmasi - - -
17 Kasim 17:45 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'in Konugmasi - - -
17 Kasim 19:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Cipollene'in Konusmasi - - -
18 Kasim 10:00 Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Ekim - 1,7%
18 Kasim 10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Ekim - 32,2%
18 Kasim 16:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) Ekim - -
18 Kasim 16:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Yillik) Ekim - -
18 Kasim 16:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Ekim - -
18 Kasim 16:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) Ekim - -
18 Kasim 16:30 ABD New York Fed Hizmet Aktivitesi Kasim - -23,6
18 Kasim 17:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Ekim 0,0% -
18 Kasim 17:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Ekim 77,3% -
18 Kasim 19:00 ABD Fed Uyesi Barkin'in Konugmas! - - -
19 Kasim 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Ekim -296,2 2374
19Kasim 02:50 Japonya ithalat (Yillik) Ekim -1,0% 3,0%
19Kasim 02:50 Japonya ihracat (Yillik) Ekim 1,1% 4,2%
19 Kasim 02:50 Japonya Gekirdek Makine Siparisleri (Aylik) Eylil 2,3% -0,9%
19 Kasim 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Yillik) Eyliil 4,9% 1,6%
19 Kasim 15:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik, Final) Ekim 0,2% 0,2%
19Kasim 15:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik, Final) Ekim 2,1% 2,1%
19Kasim 15:00 Euro Bolgesi Gekirdek TUFE (Villik, Final) Ekim 2,4% 2,4%
19 Kasim 16:30 ABD Konut Baglangiglari (Milyon Adet) Ekim - 1,31
19 Kasim 20:45 ABD Fed Uyesi Barkin'in Konugmas! - - -
20 Kasim 04:00 Gin 1 Yillik Kredi Faiz Orani 20 Kasim 3,0% 3,0%
20 Kasim 04:00 Gin 5Yillik Kredi Faiz Orani 20 Kasim 3,5% 3,5%
20 Kasim 04:30 Japonya BoJ Uyesi Koeda'nin Konugmasi Kasim - -
20 Kasim 10:00 Tirkiye Tiketici Glveni Kasim - 83,6
20 Kasim 16:30 ABD Philadelphia Fed is Gériinimii Kasim -15 -12,8
20 Kasim 18:00 Euro Bolgesi Tiiketici Giveni (Final) Kasim -14,2 -14,2
20Kasim 18:00 ABD Oncii Endeks Ekim -0,3% -
20 Kasim 18:00 ABD Mevcut Konut Satislari (Milyon Adet) Ekim 4,09 4,06
20 Kasim 18:00 ABD Mevcut Konut Satislari (Aylik) Ekim 0,7% 1,5%
20 Kasim 19:00 ABD Kansas City Fed imalat Aktivitesi Ekim - 6
21 Kasim 02:30 Japonya Ulusal TUFE (Yillik) Ekim 3,0% 2,9%
21 Kasim 02:30 Japonya Ulusal TUFE (Gida Harig, Yillik) Ekim 3,0% 2,9%
21 Kasim 03:30 Japonya imalat PMI (Oncii) Kasim - 48,2
21Kasim 03:30 Japonya Hizmet PMI (Oncii) Kasim - 53,1
21 Kasim 11:00 Tiirkiye Yabanci Turist Girigi (Yillik) Ekim - 0,5%
21 Kasim 12:00 Euro Bolgesi HCOB imalat PMI (Final) Kasim 50,2 50
21 Kasim 12:00 Euro Bolgesi HCOB Hizmet PMI (Final) Kasim 52,9 53
21 Kasim 12:30 Euro Bolgesi AMB Bagkani Lagarde'nin Konugmasi - - -
21Kasim 16:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konusmasi - - -
21 Kasim 17:45 ABD imalat PMI (Oncil) Kasim - 52,5
21 Kasim 17:45 ABD Hizmet PMI (Oncii) Kasim - 54,8
21 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Hissiyati (Final) Kasim - 50,3
21 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi Cari Kogullar Endeksi (Final) Kasim - 52,3
21 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Final) Kasim - 49,0
21Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Kasim - 4,7%
21 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Kasim - 3,6%
21 Kasim 19:00 ABD Kansas City Fed imalat Aktivitesi Kasim - -5

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Matriks
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Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Mudar ITurhan@halkyatirim.com.tr
Gida Perakendeciligi, Cam, Cimento, +90 216 547 81 85
GYO, Mobilya, Giyim, Gida

Aysegul BAYRAM Yonetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahhtt

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Demir — Celik, Enerji +90 216 547 87 45

Gorkem Alper OREN Uzman Yardimcisi GOren@halkyatirim.com.tr
Piyasalar ve Strateji +90 216 547 87 56

ismail Oguz PALUT Uzman Yardimcisi IPalut@halkyatirim.com.tr

Piyasalar ve Strateji +90 216 547 81 70

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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