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Siikran Gunii tatili sebebiyle ABD piyasalarinin kapali oldugu gilinde diinya piyasalari genel olarak

alicili seyir izledi

Diin piyasalarda neler oldu?

Din Sukran Gunu tatili sebebiyle ABD piyasalarinin kapali
oldugu giinde dlinya piyasalari genel olarak alicili seyir izledi.

Aralik ay1 FOMC toplantisinda Fed'’in faiz indirimine gidebilecegi
yonlinde yogunlasan beklentiler dolarin ¢ogu para birimine karsi
biraz daha zayif kalmasini saglarken; Japonya cephesinde, yil
sonuna kadar bir faiz artisi yapilabilecegi 6ngérildugu igin, yen
olasiI mudahale beklentisiyle yakindan izleniyor.

Resmi tatil nedeniyle yasanan kisa islem haftasi piyasalardaki
hareketliligin kismen sinirladi. Kasim ayinin baslarinda hisse
senetlerini sarsan yapay zeka balonu endiselerini yatirimcilarin
bir kenara birakmasiyla isse senedi endekslerinde buyik 6lclide
iyimser atmosfer korunurken, para birimleri sakin seyretti

Avrupa piyasalari 0zelinde din savunma ve teknoloji
hisselerindeki kazanglarin saglik hisselerindeki kayiplari telafi
etmesiyle gorllen pozitif seyrin Asya piyasalarinda 6ne ¢ikan
gucli iyimser gérinimu yansittigini sdyleyebiliriz.

Gugli bilango sezonu zemininde gelecek ay Fed'den faiz
indiriminin geleceginin blyilk olgide kesin olarak gorilmesiyle,
hisse senetleri igin en olasi yon yukari olmaya devam ediyor.
Ancak bu ralliyi sona erdirebilecek en olasi tetikleyici, yapay zeka
harcamalarina yonelik yenilenen endiseler olabilir.

Bu arada, diin sterlin ingiltere Maliye Bakani Reeves'in
bitgesinin, Ulkenin uzun vadeli kamu maliyesine iliskin bazi
endiseleri hafifletmesinin ardindan, Carsamba ginu goérdugu
yaklasik dort haftanin zirvesinden geri gekildi. Sterlin son olarak
gun icinde %0,1 dususle 1,3230 dolar seviyesinde islem gordu.

43 gun ile rekor uzunlukta gergeklesen hikumetin kapanmasinin
ay ortasinda sona ermesinden bu yana ABD verileri yeniden
gelmeye bagladi. Ancak simdiye kadar aciklanan raporlarin gogu
oldukga eski tarihli ve ekonominin mevcut durumuna dair gok az
fikir veriyor. Bu durum, énimuizdeki aylarda faizlerin yéninin
tayin edilebilmesi igin Fed yetkililerinin agiklamalarinin daha fazla
kazanmasina neden oldu. San Francisco Fed Bagkani Mary Daly
ve Fed Guvernorl Christopher Waller'in da aralarinda bulundugu
¢ok sayida yetkili, gegen hafta yaptiklari konusmalarla Aralik ayi
faiz indirimi beklentilerini guglendirdi. Bu c¢ercevede, bir hafta
6nce yalnizca %30 olan Aralik ayr FOMC toplantisina iligkin faiz
indirimi olasiligi, %81,8 olarak fiyatlaniyor. Oyle ki, Fed'in simdilik
tolere edebileceginin sinyalini verdigi ylUksek enflasyonu
dengelemek igin isglici piyasasinda yeterli zayiflik bulundugu
disiindliyor. Ozellikle gekirdek enflasyonun hedefin (izerinde
olmasina karsin yaklasik %2,25 seviyesinde bulunan ABD 10
yillk basa bas enflasyon orani, piyasalarda enflasyon
beklentilerinin makul diizeyde kaldigina dair genel bir rahatlik
oldugunu gosteriyor.

Doviz piyasasinda, bir hafta énce neredeyse 158 seviyesinden,
dolar karsisinda 156,375'e kadar giiglenen yen odak noktasiydi.
Yatinmcilar, yetkililerin para biriminin durmak bilmeyen deger
kaybini durdurmak igin haftalardir strdirdigi soézli uyarilarin
ardindan, Tokyo'dan gelebilecek olasi bir midahaleyi izliyor.
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Basbakan Takaichi, agiklamada, Japonya'nin, hukimetinin
harcama planlarindan kaynaklanabilecek, ingiltere’nin gegmiste
yasadigi tarzda piyasa guveni kaybiyla karsi karsiya kalmasi
olasiligini disladi. Kaynaklar, Japonya Merkez Bankasi'nin
(BQJ), para biriminin seyrini degistirmek i¢in daha tutarh bir faiz
artis patikasina gidebilecegi icin, piyasalari gelecek ay kadar
erken bir tarihte gelebilecek olasi bir faiz artisina hazirladigini
soyledi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda ise karigik seyir goruliyor.
Ozellikle, Japonya ekonomisindeki fiyat egilimleri igin &ncii
gosterge niteligindeki Tokyo TUFE verisindeki gériiniimiin
piyasalarin seyrinde belirleyici oldugunu sodyleyebiliriz. Tokyo
manget TUFE verisi Ekim ayinda yillk bazda %2,7 artis
kaydederek beklentilere paralel gergeklesti. Gida disi TUFE ise
yillik bazda %2,8 artis ile %2,7’lik beklentinin hafif Gzerinde
gergeklesti. BoJ'un adimlarinda kritik 6nem atfettigi gida disi
verinin %2’lik hedefinin izerinde kalmasi, énimizdeki aylarda
faiz artigi gortlmesi ihtimalini guglendiriyor. Ayrica, Cin'de, bu
hafta tahvillerinde yasanan sert disUsle temerrlt endiselerini
tetikleyen China Vanke Co.'nun, kisa vadeli kredi saglamak icin
basvurdugu en az iki bulyuk yerel banka tarafindan geri
cevriimesinin ardindan dikkatler yeniden emlak sirketlerine
yoneldi. Diger yandan, JPMorgan Chase & Co. Cin igin
tavsiyesini “agirlik artir” seviyesine yukseltti. Kurum raporunda
gelecek yil kaydedilebilecek bulyik getiri olasiliginin, kayda
deger kayip riskini gélgede biraktigini belirtti.

ABD vadelilerinde bu sabah ihmli alicili seyir goruliyor.

Buglin ABD piyasalari Stkran guinu tatili erken kapanis yapacak.
Euro Bolgesi cephesinde de, AMBnin 1 ve 3 yilik TUFE
beklentileri takip edilecek. 1 yilhik beklentinin Ekim ayinda aylik
bazda 0,1 puan disusle %2,6 seviyesine hafif geriledigi tahmin
ediliyor. 3 yillik beklentinin ise %2,5 seviyesindeki seyrini
surdurecegi 6ngorallyor.

Gelecek giindemde neler var?

Pazartesi ginu ABD cephesinde ISM imalat PMI verisi takip
edilecek. Kasim ayi verisinin aylik bazda 0,3 puan artigla 49
seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. Alt endekslere iligskin
olarak ise piyasa beklentisi bulunmuyor. Hatirlanacagi uzere,
o6denen fiyatlar endeksi Ekim ayinda aylik bazda 3,9 puan
dususle 58 seviyesine gerilemisti. Yeni siparigler endeksi de aylik
bazda 0,5 puan artigla 49,4 seviyesinde gerceklesmisti. istihdam
endeksi 0,7 puan artigla 46 seviyesine ylkselmisti. Asya
cephesinde, Cin’de RatingDog imalat PMI verisi takip edilecek.
Kasim ayi verisinin aylik bazda 0,1 puan artigla 50,5 seviyesinde
gerceklesmesi tahmin ediliyor. Japonya'’da da 3C25 ddnemine
iliskin yatirrm harcamalari ve sirket karlari verileri takip edilecek.
Hatirlanacag Ulzere 2C25 doéneminde s0z konusu veriler
siraslyla %7,6 ve %0,2 artiglar kaydetmisti.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dow Jones 47,427.1 & 067% & 256% 4 428% 4 11.48%
Nasdaq 23,214.7 A 082% A& 423% A 455% A& 20.22%
S&P 500 Vadeli* 6,835.0 A 007% & 30% A 432% A& 1510%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 23,768.0 A 018% A 293% W -195% A 19.38%
FTSE 100 9,693.9 A 002% A 162% A 283% A 1861%
MSCI Europe 2,536.1 A 014% A& 302% A 193% A4 2662%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 3,876.5 A 003% A 109% W -053% A 15.66%
Kospi 3928.3 Vv -l41% A 195% A 880% A 63.71%
Hong Kong* 25,875.8 v -021% & 260% W -158% A 28.99%
S&P BSE Sensex - Hindistan 85,948.6 A 021% A 084% A 418% A 9.9%
IDX Composite - Endonezya 8,518.0 ¥ 033% & 123% & 315% 4 2031%
TAIEX - Tayvan 27,788.9 A 08% & 512% A 178% & 20.64%
MSCI GOU Asya 757.5 A 002% A 299% W -024% A 26.89%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 10,945.5 A 02% & 021% A 210% A 11.34%
WIG - Polonya 111,507.9 ¥ 015% & 235% A 329% & 40.13%
Prag SE - Prag 2,482.7 ¥ 015% & 214% A 496% & 41.05%
S&P/BMVIPC - Meksika 62,694.7 v 08 & 132% & 351% A& 2662%
Merval - Arjantin 3,020,019 A 115% & 936% A 5689% & 19.20%
Tel Aviv 35 - israil 3,390.8 A 049% A& 093% A 348% A& 41.58%
Tedavul Al - Suudi Arabistan 10,640.7 A 005% W -336% W -814% W -11.60%
FTSE/JSE All - Endonezya 110,567.9 v -116% & 085% & 050% A& 31.48%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5,815.2 A 011% W -03%% W -279% A 12.73%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Kiiresel cephedeki zayif gortiinum nedeniyle endeksin gline temkinli baglangi¢ yapacagini tahmin

ediyoruz

Diin piyasalarda neler oldu?

Diin BiST 100 endeksi giine %0,54 artisla 10973,54 puandan
basladi. Sabah saatlerinde 11.016-10.956 bandinda
dalgalanan endeks, ilerleyen saatlerde yogunlasan alimlarla
tekrar 11.000 seviyesinin Uzerini test etti. Burada kalicilik
saglayamayan endeks, 10,934,18 seviyesine kadar
geriledikten sonra, %0,28 artisla 10.945,49 puan seviyesinden
kapandi. Bankacilik endeksi %0,99 yukselirken, sanayi
endeksi %0,1’lik sinirli artis kaydetti. Glnluk islem hacmi ise
112,71 milyar TL seviyesinde gergeklesti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Kiresel cephedeki zayif gorinim nedeniyle endeksin giine
temkinli baslangi¢ yapacagini tahmin ediyoruz.

Yurt icinde bugln igsizlik orani izlenecek. Veri Eyllul ayinda
aylik bazda degisim gostermeyerek %8,6 seviyesindeki seyrini
surdirmustu.

Gelecek glindemde neler var?

Pazartesi guni yurt iginde imalat PMI ve 3C25 ddnemine
iliskin buyume verisi takip edilecek. Hatirlanacagi tzere Ekim
ayl imalat PMI verisi aylik bazda 0,2 puan duslsle 46,5
seviyesinde gergeklesmisti. BlyUme cephesinde de,
Bloomberg HT'nin 2025'in Gglincl geyregine iligkin bliyliime
anketine gore medyan beklenti dénemsel blylimenin %0,6
olmasi yoninde. Anket katihmcilar yillik bazda ise blylmenin
%4,2 olacagini tahmin etti. Medyan beklenti 2025 vyilinin
tamaminda ise %3 biylime olmasi yoninde olurken, 2026 yili
icin ise blylime beklentisi %3,9 seviyesinde olustu. Ankete
gore Uglnci geyrekte donemsel olarak en disik tahmin %0,5
blyime olurken, en yiksek tahmin veren kurum ise %21,5
blyiime tahmin etti. Uglincii geyrekte yillik olarak ise en diisiik
blylime tahmini %3,4'e isaret ederken, en yuksek tahmini
veren kurum %5,2 blylime 6ngordi. 2025'in tamamina iligkin
ise en duslik buyime tahmini %3,1, en yiksek tahmin %4,2
oldu. Ankette 2026 yilina iligkin en disik blylime tahmini
%3,6 olurken, en yiiksek blylime tahmini %4,5 seviyesinde
oldu. Turkiye ekonomisi 2025 yilinin ikinci geyreginde bir
onceki ceyrege gore yuzde 1,6, yillik bazda ise yuzde 4,8
blylUme kaydetmisti.
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BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanisg 10,945.5 15,669.3 13,649.3
Giinliik Deg. A 0.28% A 099% A& 0.10%
Haftalik Deg. A 0.21% A 431% W -1.98%
Yillik Deg. & 11.34% A 766% A& 4.56%
Hacim (milyar TL) 112.7 29.7 44.6
Giinliik Deg. v -0.20% A 869% W -4.49%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 138.1 30.7 61.9
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. v -18.38% WV -321% W -28.02%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.

Tiirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim
$ITL 42.4327 42.4760 a 0.10%
€3 1.159 1.1584 v -0.10%
S 156.28 156.29 A 0.01%
Altin 41571 4,184.87 a 0.67%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 27/11/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1240 @ -009% @ -091% @ -143% @ -95%
Tiirkiye 5 Yillik 2391 @ -016% @ -099% @ -41% @ -72%
Tiirkiye 10 Yillik 346.9 ® 009% @ -011% @ -18% @ -9.6%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

-ABD’de piyasalarinin siikran giinii nedeniyle kapal oldugu giinde 10 Yillik Tahvil Faizleri ($/ €2 ¥

tahvil piyasalari saticili seyir izledi. Giin iginde Ingiltere 10 yillik Net Degisim
gosterge tahvil faizi 3 bp artisla %4,46, Almanya 10 yilhk gosterge Ulkeler Son Getiri
tahvil faizi 1 bp artisla %2,68 seviyesinde islem gordu. on(n/;“” Giinlik Haftalk Ybb
0,
Turkiye’'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 239 bp seviyesinde Tiirkiye = 649 0,00 016  -0,96
islem gorirken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond faizi %6,49 ABD = 3099 0.00 007  -059
seviyesinden islem gordu. ingiltere A 446 003 009 -0l
. . Almanya A 268 0,01 -0,02 0,32
Ddoviz tarafinda, majoér para birimleri ABD Dolar’i karsisinda karisik Y
. . . . . . . Fransa & 342 0,02 -0,06 0,22
seyir izledi. Dolar Endeksi 99,611 seviyesine yikselirken, Euro / :
Dolar paritesi 1,1591 seviyesine geriledi. Dolar / TL spot kuru ise !spanya A 31 0,01 004 010
' ' Italya & 341 0,02 -0,06 -0,11

42,44 seviyesinden iglem gordu.

Yurt igi tarafta, TL tahvil piyasalarinda alicili seyir izlendi. 2 yilhk
g?sterge tahvjljn b?lg§ik faizi 34 bp azalisla %38,39, 10 .y|II|k Son Fiyat Gunlik Haftalk Ybb
gosterge tahvilin faizi 23 bp azaligla %31,78 seviyesinden islem

A ) i i ? Tiirk Lirasi v 4244 -0,01 001 20,09
gordi. BIST Kesin Alim Satim Pazarr’nda islem hacmi 22 milyar G. Afrika Randi A 1716 0,20 119 -897
TL'ye ylkseldi. Rus Rublesi v 7825 032 -107 -2601

. Meksika Pesosu & 18,35 0,01 -0,56 -11,88
21 Kasim ile biten haftada yurt disi yerlesiklerin DIBS stokunda, Kore Wonu v 1462 -0,62 -050  -0,99
piyasa ve kur hareketlerinden arindiriimis haftalik degisimlere gore Hindistan Rupee & 89,37 0,26 027 4,46
239,1 Milyon Dolar artis olurken, 6zel sektdr borglanma araci Endonezya Rupiah W 16.635 -0,12 -0,33 3,39
stokunda 11,3 milyon Dolar azalis gerceklesti. Ilgili haftada DIBS Macar Forinti ¥ 32006 -011 -106 -17,22
stoku 8,3 Milyar TL artarak 7,98 Trilyon TL nominal olurken, ayni Brezilya Reali & 535 0,29 -1,02  -13,53

hafta YD yerlesiklerin DIBS stoku ise 9,7 Milyar TL artarak 680,6

Milyar TL seviyesine yiikseldi. Béylece YD yerlesiklerin DIBS stoku

icindeki payl 9%8,52'ye yuikseldi. Yurt igi vyerlesiklerin doéviz (%)

. . .. Politika Faizi (Haftalik Bor¢ verme) 39,50
mevduatlarinda ise parite etkisinden arindiriimig olarak toplamda - .

. . . .. Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 38/42,50
yaklasik 241 Milyon dolar azalis izlenirken, gercek Kigilerde 228 TCMB Agrr. Ort. Fon 3950
Milyon dolar artig, tuzel kisilerde ise 468 milyon dolar azalis TLREF 39,36
goralda. TCMB Toplanti Tarihi 11 Aralik 2025
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Yurt igi Haberler

Yeniden degerleme orani 2025 yili igin yizde 25,49 olarak
tespit edildi.

Hazine ve Maliye Bakanimiz Sayin Simsek 2026 yilinda
vergi ve harg artiglarinin, enflasyon hedefiyle uyumlu sekilde,
yeniden degerleme oraninin altinda belirlenecegini aktardi.

Ekim ayinda 98,2 olan ekonomik gliven endeksi, Kasim
ayinda yuzde 1,3 oraninda artarak 99,5 degerini aldi. Bu,
Mart ayindan beri gorilen en yiksek seviye oldu. Bir dnceki
aya gore Kasim ayinda tiketici gliven endeksi yuzde 1,6
artarak 85,0, reel kesim (imalat sanayi) gliven endeksi ylzde
1,2 oraninda artarak 103,2, hizmet sektori gliven endeksi
yizde 1,0 artarak 111,8 degerini, perakende ticaret sektorl
glven endeksi ylizde 0,9 artarak 114,2 degerini, insaat
sektorl gliven endeksi yizde 1,5 artarak 84,9 degerini ald1.

TCMB rezerv verileri gegen hafta brit ve net rezervlerde
gerileme oldugunu goésterdi. Bankanin brit rezervi, dnceki
hafta 187,4 milyar dolar iken gecen hafta 180,6 milyar dolara
geriledi. Net rezervler 69,4 milyar dolara geriledi. Onceki
hafta 72,2 milyar dolardi. TCMB'nin swap hari¢ net rezervi ise
gecen hafta 55,1 milyar dolara geriledi. Onceki hafta
rezervler 57,8 milyar dolar seviyesindeydi.

TCMB'nin 21 Kasim haftasina iligkin verilerine gore,
bankacilik sektoriiniin toplam mevduati 197 milyar TL
gerileyerek 26,76 trilyon TL’ye indi. Ayni dénemde TL
mevduat %0,1, YP mevduat ise %0,9 azaldi. Faiz tarafinda,
ihtiyac kredisi faizleri %62,9, ticari kredi faizleri %53,2
seviyesinde yatay kaldi. 1-3 ay vadeli ortalama bilesik TL
mevduat faizi %47,9 oldu. Tuketici kredileri haftalik bazda
%0,6 diserek 5,33 trilyon TL'ye gerilerken, bu tutarin 654
milyar TL’si konut, 48 milyar TL’si tasit, 2,05 trilyon TL'’si
ihtiyac kredilerinden, 2,57 trilyon TL’si ise bireysel kredi
kartlarindan olustu. Ayni haftada TCMB dahil toplam kredi
hacmi 19,2 milyar TL artisla 21,23 trilyon TL’ye yUkseldi.

Ekim ayinda dig ticaret agigi, yillik bazda %27,6 artarak 7,68
milyar dolara yukseldi. Bu doénemde, ihracatlar %2 artigla
23,94 milyar dolar, ithalatlar ise %7,2 artisla 31,52 milyar dolar
olarak gergeklesti ve ihracatin ithalati karsilama orani
%79,8'den %76’'ya geriledi. Ocak—Ekim ddneminde ihracat
%3,9 artisla 224,47 milyar dolar, ithalat %6,1 artisla 299,15
milyar dolar oldu. Bu cercevede dis ticaret acigi %13,3
yukselerek 74,68 milyar dolara gikarken, karsilama orani da
%76,6’'dan %75’e indi. Enerji ve parasal olmayan altin harig
bakildiginda, Ekim’'de ihracat %3,8 artarak 22,83 milyar dolara,
ithalat ise %5,2 artisla 23,87 milyar dolara yukseldi. Bu
kalemlerde dis ticaret agigr 1,01 milyar dolar, ticaret hacmi
%4,5 artisla 46,72 milyar dolar, ihracatin ithalati karsilama
orani ise %95,8 oldu. Ihracatta Ekim ayinda imalat sanayinin
payl %94,4, olarak gergeklesirken; ithalatta ara mallarinin payi
%68,3, sermaye mallarinin payl %16, tiketim mallarinin payi
%15,5 seviyesinde gerceklesti.

TCMB verilerine gore doéviz mevduatlar parite etkisinden
arindinlmis olarak 21 Kasim haftasinda 241 milyon dolar
geriledi. Veriler gercek kisilerin parite etkisinden arindiriimis
ddviz mevduatlarinin 228 milyon dolar arttigini gosterdi. Tuzel
kisilerin doviz mevduatlari ise 468 milyon dolar geriledi. Kur
korumali mevduatlarda da sona yaklasildi. BDDK verilerine
gore, 21 Kasim haftasinda KKM 30,3 milyar disusle 22,5
milyar TL'ye dista.

BDDK verilerine gére bankacilik sektoriiniin toplam kredi
hacmi 21 Kasim haftasinda sinirli gerileyerek 21,84 trilyon
TL’ye indi. Ayni ddénemde tuketici kredileri 8,8 milyar TL artigla
2,76 trilyon TL'ye yukseldi. Bu tutarin 654 milyar TL’si konut,
48 milyar TL’si tasit, 2,05 trilyon TL'’si ise ihtiya¢c kredilerinden
olustu. 13 haftalik yilliklandirilmis ve kur etkisinden arindiriimis
blyime orani ticari kredilerde %21 ile yatay seyrederken,
tketici kredilerinde &nceki haftaki sert ivmelenme sonrasi
blyime %53,9'a ¢ekildi. Ayni haftada taksitli ticari krediler 3,26
trilyon TL'ye, bireysel kredi karti bakiyesi 2,58 trilyon TL'ye
yakin seyrederken; takipteki alacaklar 549 milyar TL'ye,
sektoérin yasal 6zkaynaklari ise 4,81 trilyon TL’ye ¢ikti.

Yurt Dis1 Haberler

Apple’in  2025'te, 14 yil sonra ilk kez akillh telefon
sevkiyatinda Samsung’'u gegmesi bekleniyor. Tahminlere
gore iPhone sevkiyatl yaklasik 243 milyon adede gikarken,
Samsung’un 235 milyon adet civarinda kalacagi 6ngéruluyor.
Bu tabloyla Apple’'in kiresel pazar payr %194%,
Samsung’un payi ise %18,7’ye yerlesiyor.

AMB, Ekim 2025’e iligkin sirket ve tlketici kredileri aylik
degisimlerini yayimladi. Buna gore, yillik bazda Eylil'de
ylzde 2,9 blyulyen sirket kredileri, EkKim'de de ylzde 2,9 artis
kaydetti. Tuketici kredileri ise 2024'in ayni dénemine gore
yizde 2,8 artti. Eylil'de s6z konusu krediler yuzde 2,6
artmistl. Eylil'de M3 para arzi, yillik bazda ylzde 2,8 artisla
analistlerin beklentisini karsiladi.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Rusya Devlet Bagkani Putin, ABD ve Ukrayna arasinda
tartisilan baris planinin, Ukrayna’daki savasi bitirecek bir
anlasma icin temel olabilecegini sdyledi. Ancak plan sonug
vermezse Rusya’nin savasmaya devam edecegini vurguladi.
Avrupa’ya yonelik bir saldiri planlari olmadidini, bunun yazili
glvenceye baglanmasina da hazir olduklarini belirten Putin,
Avrupa’nin ortak guvenligi icin tim ayrintilarin ciddi sekilde
istisare edilmesi gerektigini sdyledi. Putin ayrica, Ukrayna
birliklerinin ellerinde tuttuklari topraklardan cekilmesi halinde
savasin bitecegini, aksi halde hedeflerine askeri yolla
ulasacaklarini ifade etti. ABD’nin baris goérismelerinde
Moskova’ya karsi tarafli davrandidi yénundeki iddialarn ise
“sagma” olarak nitelendirdi.

Pentagon, Cin'in onde gelen markalari Alibaba, BYD ve
Baidu'nun Cin ordusuyla baglantili oldugunu iddia etti.

halkyatirim X halkyatirim
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Sirket Haberleri

Tiirkiye Vakiflar Bankasi (VAKBN, No6tr): VakifBank, 29 llkeden 55 bankanin katilimiyla toplam 900 milyon dolarin izerinde
surdirilebilirlik temali sendikasyon kredisi sadladi ve son 10 yilin en yiiksek katilimci sayisina ulasti. Islem %100’tn (izerinde
yenileme oraniyla tamamlandi. Maliyet dolar icin SOFR+%1,50, euro i¢in Euribor+%1,25 seviyesinde gerceklesti. Banka,
surdurdlebilirlik temall sendikasyon kredi bakiyesini yaklagik 2 milyar dolara gikardi ve yil basindan bu yana toplam 12,5 milyar
dolar yeni dis kaynak sagladi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu VAKBN F/K 51
Cari Fiyat (TL) 28,34 FD/FAVOK
52H En Yiksek (TL) 30,10 FD/Satiglar
52H En Dusuk (TL) 19,92 PD/DD 1,1
Piyasa Degeri (mn TL) 281.017,2
Piyasa Degeri (mn USD) 6.634,4 S1H 7,7%
Halka Aciklik Orani (%) 6% S1A 17,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,5% S3A 1,0%
Temettd Verimi 0,0% S1Y 8,9%
3A Hacim (mn TL) 1.249,3 YB 10,2%

Enerya Enerji (ENERY, Nétr): Sirket tarafindan 27.11.2025 tarihinde Borsa istanbul A.S. nezdinde pay basina 9,95 TL — 10,22
TL fiyat araligindan (agirlikli ortalama 10,059 TL) toplam 2.155.000 adet pay geri alindi. Boylelikle geri alinan paylarla birlikte
sahip oldugu ENERY paylari toplami 297.417.401 adede ulasti (Sirket sermayesine orani %3,3046).

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ENERY F/K 27,6
Cari Fiyat (TL) 10,03 FD/FAVOK 19,0
52H En Yuksek (TL) 11,93 FD/Satiglar 3,3
52H En Dustuk (TL) 3,08 PD/DD 1,9
Piyasa Degeri (mn TL) 90.270,0
Piyasa Degeri (mn USD) 2.131,1 S1H -7,2%
Halka Aciklik Orani (%) 22% S1A 0,8%
Endeks Payi (BIST100) 0,6% S3A -0,7%
Temettl Verimi 0,1% S1Y 114,6%
3A Hacim (mn TL) 484,0 YB 131,4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal

verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler
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Sirket Haberleri

Birlesim Muhendislik (BRLSM, Pozitif): Sirket ve bagl ortakhgr Erde Muhendislik San. ve Tic. A.$. ile Pegasus Hava
Tasimaciligi A.S. arasinda Sabiha Gokgen Havalimani Pegasus Hangar ve Yardimci Tesisleri Etap-1 Projesi Mekanik (Paket 3C)
ve Elektrik (Paket 3B) tesisat taahhiit igleri ile ilgili olarak 27.11.2025 tarihinde sdzlesme imzaladi. Imzalanan sézlesme bedeli
toplami 1,26 mir TL olup projenin 12 ay icinde tamamlanmasi planlaniyor.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlarni

Hisse Kodu BRLSM F/K 11,2
Cari Fiyat (TL) 13,83 FD/FAVOK 7,6
52H En Yiksek (TL) 19,85 FD/Satiglar 1,3
52H En Distk (TL) 12,20 PD/DD 1,8
Piyasa Degeri (mn TL) 3.097,9
Piyasa Degeri (mn USD) 73,1 S1H 2,1%
Halka Aciklik Orani (%) 48% S1A -7,6%
Endeks Payi (BIST100) 0,00 S3A -17,6%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -22,2%
3A Hacim (mn TL) 450 YB -18,8%

Hareket Proje Tasimacihigi (HRKET, Pozitif): Sirket ile Bozankaya A.S. arasinda; Ankara'dan teslim alinarak Belgrad
Belediyesi’'ne teslim edilmesi planlanan 25 adet tramvayin nakliye hizmetlerinin saglanmasi ile yine Ankara'dan teslim alinarak
Napoli Belediyesi'ne teslim edilmesi planlanan 20 adet tramvayin nakliye hizmetlerinin saglanmasi konusunda sdzlesme
imzalandi. S6z konusu proje 2025 yili sonunda tamamlanacak olup, s6zlesmenin toplam bedeli 1,7 mn USD'dir.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu HRKET F/K
Cari Fiyat (TL) 68,60 FD/FAVOK 11,7
52H En Yuksek (TL) 93,00 FD/Satiglar 3,3
52H En Dusuk (TL) 52,20 PD/DD 1,0
Piyasa Degeri (mn TL) 7.902,7
Piyasa Degeri (mn USD) 186,6 S1H 2,3%
Halka Aciklik Orani (%) 21% S1A -8,4%
Endeks Payi (BIST100) 0,0 S3A -12,4%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -21,2%
3A Hacim (mn TL) 105,12 YB -16,5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

i;:g Son 3 Ay Son1 Yl
12.0
Kapanig 10.15x
115 AN
TS /*-ﬁ‘w v-‘\u‘ Minimum 9.82x 6.26x
192 Maksimum 11.61x 11.61x
g»g Ortalama 10.74x 9.21x
8.0 Minimuma Uzaklik 0.33x 3.89x
7.5
7.0 Maksimuma Uzaklik -1.47x -1.47x
6.5
6.0 Performans -11.2% 61.7%
5.5
5.0
4.5
A T o e w0 e e o o o o Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
< £ 9 ¢ ¢ g 49 49 49 49 94 4o g A . :
3 ) = S 3 3 3 3 N E ) S 3 carpan seviyesine %6; son bir yillik ortalama
— F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %9.3 yakiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Garpan (Cari)
1.8 19.1 Son 3 Ay Son 1 Yil
1.6 Kapanig 1.37x
1.4 Minimum 1.15x 0.99x
1.2 14.8 Maksimum 1.45x 1.64x
1 Ortalama 1.30x 1.30x
08 Minimuma Uzaklk 0.22x 0.37x
Maksimuma Uzakhk -0.08x -0.27x
0.6 10.4
Performans -7.5% -8.7%
0.4
0.2
0 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ § § § § § § § g g § g § carpan seviyesine %5; son bir yillik ortalama
- - e ° ° e ° < ° e ° - - garpan seviyesine %4.4 yakiniz.
= XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

215 XUSIN F/K Garpani (Cari)

205
19.5 Son 3 Ay Son1Yil
18.5 Kapanig 15.27x
17.5 -

165 Minimum 15.18x 9.12x
15.5 Maksimum 18.11x 18.11x
14.5 N Ortalama 16.79x 14.15x
13.5 vV ' :
12.5 Minimuma Uzaklik 0.08x 6.14x
i;i Maksimuma Uzaklik -2.84x -2.84x
9:5 va\,j\' Performans -11.9% 67.8%
8.5
7.5
- o 0 n n w o m ;m ow; w»m ow Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
N (N (N (N (N N N N N N N N N P .
= ) = g o g Pty 8 N < S S =) ¢arpan seviyesine %10; son bir yillik ortalama
—F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %7.3 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
20 (Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -33.96

o WV “\ Minimum -395 -395

1o ‘\‘j r_A\ Maksimum -18.0 3.9
Ortalama -31.8 -16.3

10

-20 Minimuma Uzaklik 5.5 55
30 Maksimuma Uzakhk -15.9 -37.9
w Performans 8.3% 27.2%
-40
-50 .
<« <« " - - " i~ - - " i~ - - Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ . .
) ) = Y & 5 = ey = < PN S 3 seviyeye 2.2 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o o — —
s F 3Pk Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 17.6 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
20 40 (Normalize Edilmis)
10 Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig -33.1
0 Minimum -42.3 -42.3
Maksimum -18.4 7.8
-10
0 Ortalama -32.0 -20.1
-20 Minimuma Uzakhk 9.2 9.2
Maksimuma Uzaklik -14.7 -40.9
-30 Performans 5.9% 21.3%
-40
5 20 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
< < n n n n n n n n n n wn seviyeye 1.1 puan; son bir yillik ortalama
N N g N N N Q N N N N N N .
J S g S 2 3 I 2 S @ ey S ) seviyeye 13 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN=MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
15 (Normalize Edilmis)
10 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -16.8
> Minimum 205 -20.5
0 ’L| A Maksimum 1.0 10.6
-5 1 Ortalama -11.3 4.1
10 V Minimuma Uzakhk 3.6 3.6
Maksimuma Uzakhk -17.8 -27.5
15 Performans 8.0% 26.3%
-20
-25
g & & & & & & & & & & & 2 Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
o o — o on < n [¥=) ~ =) [o2) o i . -
- - e e .° e e ° ° e e - - seviyeye 12.7 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Beklenti
24 Kasim - Japonya isci Bayrami sebebiyle Japonya Piyasalari Kapali - - -
24 Kasim 10:00 Turkiye Reel Sektér Given Endeksi Kasim - 100,8
24 Kasim 10:00 Tiirkiye Kapasite Kullanim Orani Kasim - 74,2%
24 Kasim 16:30 ABD Chicago Fed Ulusal Faaliyeti Ekim - -0,12
24 Kasim 17:59 Euro Bélgesi AMB Bagkani Lagarde'in Konugmasi - - -
24 Kasim 18:30 ABD Dallas Fed imalat Endeksi Kasim - -5,0
24 Kasim 20:45 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konusmasi - - -
25 Kasim 11:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Villeroy'un Konugmasi - - -
25 Kasim 12:15 Euro Bolgesi AMB Uyesi Makhlouf'un Konugmasi - - -
25 Kasim 16:30 ABD Philadelphia Fed Hizmet Aktivitesi Kasim - -22,2
25 Kasim 16:30 ABD Perakende Satilari (Aylik) Eylul - 0,6%
25 Kasim 16:30 ABD Gekirdek Perakende Satiglari (Aylik) Eylul - -
25 Kasim 16:30 ABD UFE (Aylik) Eyliil - -0,1%
25 Kasim 16:30 ABD UFE (Villik) Eylal - 2,6%
25 Kasim 16:30 ABD Gekirdek UFE (Aylik) Eylal - -0,1%
25 Kasim 16:30 ABD Gekirdek UFE (Villik) Eylul - 2,8%
25 Kasim 17:00 ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Eylul - 0,4%
25 Kasim 17:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Cipollone'nin Konusmasi - - -
25 Kasim 18:00 ABD isletme Envanterleri Agustos - 0,2%
25 Kasim 18:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi Kasim - -4
25 Kasim 18:00 ABD Conference Board Tiiketici Glveni Kasim 93,3 94,6
25 Kasim 18:00 ABD Askida Konut Satislari (Aylik) Ekim - 0,0%
25 Kasim 18:00 ABD Askida Konut Satiglar (Yillik) Ekim - 1,5%
25 Kasim 18:30 ABD Dallas Fed Hizmet Aktivitesi Kasim - -9,4
26 Kasim 02:50 Japonya Hizmet UFE (Yillik) Ekim 2,7% 3,0%
26 Kasim 08:00 Japonya Oncii Endeks (Final) Eylil - 108,0
26 Kasim 09:00 Japonya Makine Siparigleri (Yillik, Oncii) Ekim - 16,8%
26 Kasim 12:00 Euro Bolgesi AMB Finansal istikrar Raporu - - -
26 Kasim 12:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Muller'in Konusmas - - -
26 Kasim 15:00 ABD MBA Mortgage Bagvurular 21Kasim - -52%
26 Kasim 16:30 ABD Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari 22 Kasim - 220.000
26 Kasim 16:30 ABD Devam Eden Basvurular 15Kasim - 1,97 mn
26 Kasim 16:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii) Eylal - 2,9%
26 Kasim 16:30 ABD Gekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii) Eylul - 0,3%
26 Kasim 17:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Vujcic'in Konugmas! - - -
26 Kasim 17:45 ABD Chicago PMI Kasim - 43,8
26 Kasim 19:10 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'nin Konugmasi - - -
27 Kasim - ABD Stikran Giinii nedeniyle Piyasalar Kapali - - -
27 Kasim 04:30 Cin Sanayi Sektori Karliligi (Yillik) Ekim - 21,6%
27 Kasim 04:30 Japonya BoJ Uyesi Noguchi'in Konusmas! - - -
27 Kasim 10:00 Tirkiye Ekonomik Giiven Endeksi Kasim - 98,2
27 Kasim 10:00 Tirkiye Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Ekim - -6,90
27 Kasim 13:00 Euro Bélgesi Tiiketici Guveni (Final) Kasim - -14,2
27 Kasim 13:00 Euro Bolgesi Ekonomik Giiven Endeksi Kasim - 9,8
27 Kasim 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Giiven Endeksi Kasim - -8,2
27 Kasim 13:00 Euro Bolgesi Hizmet Giiven Endeksi Kasim - 4,0
27 Kasim 15:30 Euro Bolgesi AMB Para Politikasi Toplanti Tutanaklarinin Yayimlanmasi - - -
28 Kasim - ABD Stikran Glindi nedeniyle Piyasalari Erken Kapanis Yapacak - - -
28 Kasim 02:30 Japonya issizlik Orani Ekim 2,5% 2,6%
28 Kasim 02:30 Japonya is-Bagvuru Orani Ekim 1,20 1,20
28 Kasim 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Kasim 2,7% 2,7%
28 Kasim 02:30 Japonya Tokyo Gida-digi TUFE (Yillik) Kasim 2,7% 2,8%
28 Kasim 02:50 Japonya Perakende Satislari (Aylik) Ekim 0,9% 0,0%
28 Kasim 02:50 Japonya Perakende Satislari (Yillik) Ekim 0,8% 0,2%
28 Kasim 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Oncii) Ekim -0,6% 2,6%
28 Kasim 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Oncii) Ekim -0,40% 3,80%
28 Kasim 08:00 Japonya Konut Baglangiglari (Yillik) Ekim -4,9% -7,3%
28 Kasim 10:00 Turkiye ssizlik Orani Ekim - 8,6%
28 Kasim 12:00 Euro Bolgesi AMB 1 Yillik Enflasyon Beklentisi Ekim - 2,7%
28 Kasim 12:00 Euro Bolgesi AMB 3 Yillik Enflasyon Beklentisi Ekim - 2,5%
28 Kasim 13:00 Euro Bélgesi AMB Uyesi Nagel'in Konusmasi - - -
28 Kasim 14:00 Turkiye TCMB Finansal istikrar Raporu - - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Matriks
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim



