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ABD piyasalari, yiksek degerlemelere dair endiselerle satis baskisi altinda kalan teknoloji

hisselerinin etkisiyle, haftanin son islem gununu karisik seyirle tamamladi

Cuma giinii piyasalarda ne oldu ?

ABD piyasalari, yiksek degerlemelere dair endiselerle satis
baskisi altinda kalan teknoloji hisselerinin etkisiyle, haftanin
son islem ginuind karisik seyirle tamamladi.

Makro veri tarafinda sakin bir seyir izlenirken, ABD Ticaret
Temsilcisi Jamieson Greer, AB’nin Amerikan ihracatina
uyguladigi tarifelerin hala ylksek oldugunu ve dizenlemeleri
yavas ilerlettigini belirtti. Greer, AB’nin tarifeleri hizli bir
sekilde dustrmesini ve Amerikan Urlnlerine erigimi
kolaylastirmasini talep ediyor. Temmuz ayinda Trump ile
Avrupa Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen arasinda
saglanan anlasmaya ragmen, AB hala sanayi Urtnleri, deniz
Urtnleri, domuz ve bazi tarim Urtnlerine yonelik tarifeleri
uygulamaya koymadigini sirdurtyor. Greer o6numuzdeki
hafta Avrupa’ya giderek AB Ticaret Komiseri ile bu konularda
ilerleme saglanmasini amacliyor.

ABD piyasalarinda haftanin son islem guni karisik seyir
izlendi. Dow Jones endeksi %0,65 azaligla 47.147,48, S&P
500 endeksi %0,05 azaligla 6.734,11 seviyesinden guni
tamamlarken, Nasdaq endeksi ise %0,13 artisla 22.900,59
puandan guni tamamladi. ABD’de tahvil faizleri cephesinde 2
yillik tahvil faizi %3,61 ile sinirh pozitif seyir izlerken, 10 yillik
tahvil faizi ise %4,15 seviyesinde yatay seyretti. Ote yandan,
VIX endeksi 19,99’dan 19,82 seviyesine geriledi.

Avrupa piyasalarinda ise saticili seyir izlendi. DAX %0,69,
Euro Stoxx %0,85, CAC 40 %0,76, FTSE 100 endeksi %1,11
oraninda deger kaybetti. Euro bdlgesinde Cuma guni dis
ticaret dengesi ve 6ncu GSYH verileri takip edildi. Verilere
gbre Eylul ayinda ticaret dengesi 19,4 mlr euro olarak
aciklandi. Agustos ayi dis ticaret verisi ise 1 mlr euro’dan 1,9
mir euro’ya revize edildi. Toparlanmanin ana etkeni kimyasal
sektord kalemindeki artis oldu.

Ote yandan, Euro Bélgesi ekonomisi 2025 yilinin Uglinci
ceyreginde yillk bazda %1,4 blylyerek piyasa beklentisi
olan %1,3'Un Uzerinde gergeklesti ancak ikinci ceyrekteki
%1,5'lik buyimenin hafif altinda kaldi. Bliyimeye en guglu
katki %12,3 ile irlanda’dan gelirken, ispanya %2,8, Hollanda
%1,6 ve Fransa %0,9 ile pozitif gérinimi destekledi. Ote
yandan, Almanya %0,3 ve italya %0,4 blyime ile diisiik ama
istikrarli  bir performans sergilerken, Finlandiya ekonomisi
%0,9 daralarak bdlgedeki en zayif performansi kaydetti.
Ceyreklik bazda ise Euro Bodlgesi buyumesi %0,2 ile
beklentilere paralel bir seyir izledi.
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Bugiin ne bekliyoruz?

Asya-Pasifik piyasalari, bu sabah Cin’'in Japonya’ya yonelik
seyahat uyarisinin turizm hisselerinde yarattigi endiseleri
artirmasiyla, karisik seyir izliyor. Bolge endeksleri arasinda
Kospi %1,64, Nifty 50 %0,23 ile alicili seyir izlerken,
Shanghai %0,43, Nikkei 225 endeksi %0,38 ve Hang Seng
%0,90 dususle saticili bir performans sergiliyor.

Japonya’da bu sabah aciklanan Gglincli ¢ceyrek 6ncl blyime
verileri, ekonominin hem ¢eyreklik hem de yillik bazda
beklentilerden daha sinirli daraldigini gosterdi. GSYH verisi
ceyreklik bazda piyasanin %0,6’lik daralma beklentisine
karsilik yalnizca %0,4 gerilerken, yilliklandiriimis bazda da
%2,4l0k daralma tahminine kiyasla %1,8lik daha ihmlh bir
dislUs kaydedildi. Daralmayi sinirlayan baglica unsur kamu
ve 6zel tilketimdeki artis oldu. Ozellikle kamu harcamalari
ceyreklik bazda %0,5 buyuyerek pozitif ayristi. Ancak 6zel
talep tarafi ekonomiyi asagdi ¢eken ana kalem olmaya devam
etti. Konut yatirmlarindaki %9,4’ltk sert distis, GSYH'ye 0,3
puan negatif katki yaparak, en 6énemli baski unsuru olarak
one ciktl.

ABD vadelilerinde bu sabah pozitif seyir izleniyor.

ABD’de bugin Kasim ayina iliskin New York Empire State
imalat endeksi ve Ekim ayina iliskin federal biitce dengesi
verileri takip edilecek. NY Empire imalat endeksi verisinin 5,8
olarak aciklanmasi beklenirken, federal biltce dengesi
verisinin Kasim ayinda piyasa ortalamalarina gére 228,8 mlr
dolar agik vermesi bekleniyor. Hatirlanacagi Uzere federal
bitce dengesi Eylul ayinda 198 mlr dolar fazla vermisti. Euro
bélgesinde ise veri akisinin sakin seyretmesi bekleniyor.

Gelecek gilindemde neler var?

ABD’de Sali ginu sanayi Uretimi ve NAHB konut piyasasi
endeksi verileri takip edilecek. Piyasa beklentilerine goére
sanayi Uretiminin Kasim ayinda bir énceki aya gore degisim
gOstermemesi  6ngorulirken, NAHB  konut piyasasi
endeksinin  Kasim ayinda 36 seviyesinde aciklanmasi
bekleniyor. Euro Boélgesi’nde ise veri gundemi sakin
seyredecek.
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ABD Piyasalari

Degisimler Kapanig

Dow Jones 471475 v -0.65%
Nasdaq 22,900.6 A 013%
S&P 500 Vadeli* 6,783.5 A 027%

Avrupa Piyasalari

Giinlik deg. Haftalik deg.
& 0.34%
v -0.45%
& 027%
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Yillik deg
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Degisimler Kapanig

Dax 23,876.6 v -0.69%
FTSE 100 9,698.4 v -111%
MSCI Europe 2,542.4 v -124%
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F'Y

1.30%
0.16%
2.13%

Giinliik deg. Haftalik deg.
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Aylik deg.
-1.51%
2.87%
2.19%

Yillk deg
19.93%
18.66%
26.94%
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Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig

Shanghai Bilesik* 3,972.2 ¥ -0.46%
Kospi 4,088.2 A 191%
Hong Kong* 26,395.0 v -067%
S&P BSE Sensex - Hindistan 84,705.5 A 017%
IDX Composite - Endonezya 8,434.2 & 0.76%
TAIEX - Tayvan 27,495.1 & 0.36%
MSCI GOU Asya 766.2 v -197%

v

P 4> > P Db

3.40%
0.58%
1.79%
0.47%

-0.57%

0.05%

Giinliik deg. Haftalik deg.
-0.63%

Aylik deg. Yillik deg
193% & 1851%
1323% & 70.38%
0.40% &  31.58%
267% A 8.40%
214% A 19.13%
071% A 19.36%
090% A 28.35%

Diger Gelismekte Olan Ulke

Degisimler Kapanig

BIST 100 - Tiirkiye 10,565.7 v  -059%
WIG - Polonya 111,687.2 v -0.7%%
Prag SE - Prag 2,480.9 v -0.86%
S&P/BMVIPC - Meksika 62,328.6 v -032%
Merval - Arjantin 2,992,808 A 380%
Tel Aviv 35 - Israil 3,447.2 A 038%
Tedavul Al - Suudi Arabistan 11,052.6 v -112%
FTSE/JSE All - Endonezya 111,973.2 v -182%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5,949.5 v -0.69%

Piyasalari
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0.63%
2.23%

-1.65%

4.47%
3.33%

-2.21%

2.87%

-1.25%

Giinliik deg. Haftalik deg.
-3.28%

v
A
F'Y
F'y
A
F'Y
v
A

v

Aylikded.  Yillik deg
L44% A TAS%
346% A 40.35%
489% A 40.95%
201% A 25.88%
5548% A 18.12%
5200 A 43.93%
458% W -817%
177% A 33.15%
055% A 1533%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére

degisimi ifade eder.
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Kuresel piyasalardaki zayif risk istahinin etkisiyle endeks, gtine temkinli baslangi¢

yapabilir
Cume gt phassierda ne ol
BIST Verileri
Gegtigimiz Cuma giinii BIST 100 endeksi giine %0,22 diislisle Endeksler BIST100 BIST Banka BIST Sinai
10.604,89 puandan baslangi¢ yapti. GiUn iginde 10.440,44
puana kadar gerileyen endeks, giniin ilerleyen saatlerinde Kapanig 10,565.7 143723 136312
gelen tepki alimlariyla toparlanma egilimi goésterse de, gini Giinliik Deg. ¥ 059% < Ww-061% W -0.64%

%0,59 dustsle 10.565,74 puandan tamamladi. Bankacilik

endeksi %0,61, sanayi endeksi %0,64 deger kaybetti. Gunliik Haftalik Deg. v -328% ¥-385% W -389%
islem hacmi ise 104 mir TL seviyesinde gergeklesti. Haftalik Yillik Deg. A 748% W -125% A& 4.42%
bazda BIST 100 endeksi %3,28, sanayi endeksi %3,89, e
bankacilik endeksi %3,85 gerileme kaydetti. Hacim (milyar TL) 104.0 173 50.3

_ ) _ o Giinliik Deg. ¥ -1081% Ww-831% W -2358%
Cuma gunu piyasa katimcilari anketi sonuglar takip edildi. o
Anket sonuglarina gore, yil sonu tiiketici enflasyon beklentisi 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 1393 29.4 64.8
%31,77.’C!en %32,20‘ye yukse|d| 12 ay sonrasi enflasypn Giinliik Deg.-3AyI|kOrt. ¥ -25.30% W-41.02% W -22.40%
beklentisi %23,26’dan %23,49’a, 24 ay sonrasi beklenti ise
%17,36'dan %17,69’a ¢ikti. Ekim ayinda 43,56 olan yil sonu *I-.I.aff.ahk c{.egi§in3,.b:nt.:e.ki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
USD/TL kuru beklentisi ise sinirli diisiile 43,42 seviyesine gindine gore degisimi ifade eder.
geriledi.
Sugtn neberoree?
Kiresel piyasalardaki zayif risk istahinin etkisiyle endeksin Tirkiye Kapanisi  Tilrkiye Acilist Oncesi Degisim
gline temkinli baslangi¢ yapabilecegini diisiniyoruz. $TL 42,3258 42.3230 v -0.01%
Yurt iginde buglin Ekim ayina iligkin merkezi yonetim butce o 11623 R v 018%
dengesi verileri takip edilecek. Bitce Eylil ayinda 309,6 milyar ¥ 154.26 154.64 A 0.25%
TL acik verirken, gegen yilin ayni ayinda 100,5 milyar TL agik Altin 40763 406383 v 031%

verilmisti.
*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Gelecek giindemde neler var?

Yurt iginde yarin makro veri gindeminin sakin seyretmesi ' " .
. Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)
bekleniyor.

Degisimler 14/11/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1321 @ 061% @ -286% @ -180% @ -44%
Tiirkiye 5 Yillik 2453 @ 038% @ -011% @ -105% @ -6.3%
Tiirkiye 10 Yillik 346.9 @® 009% @ 024% @ 37% @ -17.8%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel piyasalarda, Euro Bolgesi 3.ceyrekte beklentiler dahilinde
%0,2 blyudd. Veri gindeminin zayif oldugu guinde tahvil
piyasalarinda sinirh alicili seyir izlendi. Gin i¢cinde ABD 10 yillik
gosterge tahvil faizi 4 bp azalisla %4,08, Aimanya 10 yillik gdsterge
tahvil faizi 2,69 seviyesinde islem gordu.

Tarkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 3 bp artisla 247 bp
seviyesinde islem gorirken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond
faizi 4 bp artigla %6,68 seviyesinden islem gordu.

Ddoviz tarafinda, majoér para birimleri ABD Dolar’i karsisinda karisik
seyir izledi. Dolar Endeksi 99,052 seviyesine gerilerken, Euro / Dolar
paritesi 1,1649 seviyesine yikseldi. Dolar / TL spot kuru ise 42,33
seviyesinden islem gordu.

Yurt ici tarafta, TL tahvil piyasalarinda sinirli alicili seyir izlendi. 2
yilhk gosterge tahvilin bilesik faizi 1 bp artisla %40,11, 10 yillik
gosterge tahvilin faizi 9 bp artigla %32,88 seviyesinden islem gordi.
BIST Kesin Alim Satim Pazar’'nda islem hacmi 11,3 milyar TL'ye
yukseldi.

BIST Repo Pazari’'nda gecelik ortalama faiz orani %39,22 - %39,32
bandinda olusurken, ortalama haftalik islem hacmi 851,6 milyar
TL’ye geriledi.

in halkyatirim
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10Yillik Tahvil Faizleri ($/ € /£ [¥

Net Degigim
Hlketer Son Gelifl Giinliik Haftalik  Ybb
(%)
Tiirkiye A& 6,68 0,04 -0,03 -0,77
ABD ¥ 4,08 -0,04 -0,01 -0,50
ingiltere & 453 0,09 0,06 -0,05
Almanya A& 2,69 0,01 0,02 0,33
Fransa & 344 0,03 -0,02 0,25
ispanya A 321 0,02 0,02 0,14
italya & 345 0,03 0,02 -0,07
Degisim (%)

Son Fiyat Glinlik Haftallk  Ybb

Tiirk Lirasi A& 42,33 0,26 0,33 19,79
G. Afrika Randi & 1716 0,72 -0,78 -9,01
Rus Rublesi A& 80,82 0,15 -0,15  -23,57
Meksika Pesosu A& 18,36 0,31 -043  -11,81
Kore Wonu W 1453 -1,20 -0,20 -1,62
Hindistan Rupee w 88,71 -0,08 0,08 3,69
Endonezya Rupiah W 16.690 -0,18 0,06 3,73
Macar Forinti & 33157 0,41 -0,29 -16,55
Brezilya Reali & 531 0,22 -0,42 -14,14

TL Piyasa Faiz Oranlari

(%6)

Politika Faizi (Haftalik Bor¢ verme) 39,50
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 38/42,50
TCMB Agrr. Ort. Fon. 39,50
TLREF 39,33

TCMB Toplanti Tarihi 11 Aralik 2025
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Yurt igi Haberler

Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) pazar verilerine gore
otomotiv ihracati, adet bazinda yilin 10 ayinda gegen yilin
ayni dénemine kiyasla %5 artisla 864 bin 809’a ulasti. OSD,
bu yilin Ocak-Ekim dénemine ait tretim ve ihracat adetleri ile
pazar verilerini agikladi. Buna goére, yilin 10 ayinda toplam
otomotiv Uretimi gecen yilin ayni dénemine gore %4 artigla 1
milyon 163 bin 425’e ulasti. Otomobil Uretimi ise %3 azalarak
717 bin 321 olarak gergeklesirken, traktdr Gretimiyle birlikte
toplam dretim ise 1 milyon 187 bin 15 oldu. S6z konusu
dénemde ticari ara¢ grubunda Uretim gecen vyilin ayni
doénemine kiyasla %17 ve hafif ticari arag grubunda %20
artarken, agir ticari ara¢ grubunda ise %2 geriledi. Bu
dénemde, otomotiv sanayisinin kapasite kullanim orani %66
olurken, ara¢ grubu bazinda kapasite kullanim oranlar ise
hafif araclarda (otomobil + hafif ticari arag) %67, kamyon
grubunda %56, otobls-midibus grubunda %66 ve traktérde
%38 olarak kayitlara gecti.

Takasbank, TEFAS islemlerinde TL nakit yukimlulik yerine
getirme saatini 15:00ten 16:00'ya uzattigini  duyurdu.
Glncelleme, fon sayisi ve yatirimci sayisindaki artis ile igslem
hacimlerindeki ylkselis goz 6ntne alinarak gergeklestirildi.
Aciklamada, Platforma tye kurulus talepleri ve diger organize
piyasalarin kapanis saatleri dikkate alindigi belirtilirken, ayni
gun valorli islemler icin talimat kabul saati (13:30) ve alim-
satim islemlerinin netlestirme saati (14:00) degismedigi

vurgulandi.

TUSIAD heyeti, 8-14 Kasim 2025 tarihlerinde Cin’in teknoloji
ve inovasyon merkezleri Guangzhou ve Shenzhen'’i ziyaret
ederek, iki Ulke arasindaki surdurilebilir ve yenilikci is birligi
firsatlarini degerlendirdi. Heyet, Guangzhou’da Guangdong
Sanayi ve Ticaret Federasyonu (GDFIC) ve Cin Uluslararasi
Ticareti Destekleme Konseyi (CCPIT) ile gorismeler yaparak
yapay zeka, robotik, inovasyon ve tedarik zinciri alanlarinda is
birligi imkanlarini ele aldi. Shenzhen’de ise CCPIT ve yerel
belediye yetkilileriyle otomotiv, elektronik, biyofarmasatik,
enerji ve teknoloji sektorlerindeki firsatlar tartisildi. Heyet
ayrica AION, Xpeng, Shein, EHang, BYD, ZTE, Tencent ve
Huawei gibi énclu teknoloji firmalarini ziyaret ederek Ar-Ge,
dijital dondsum, elektrikli arag, 5G, bulut bilisim ve nesnelerin
interneti gibi alanlarda incelemelerde bulundu. Ziyaret,
Tarkiye’'nin yatinm ortaminin tanitiimasi ve iki Ulke sirketleri
arasinda bilgi paylasimi ile is birligi olanaklarinin gelistirilmesini
amagladi.

Yurt Dis1 Haberler

Birlesmis Milletler iklim Degisikligi Gergeve Sozlesmesi
(UNFCCC) Taraflar Konferans’'nin 30. Toplantisi olan
COP30'un ilk haftasinda, kuresel sicaklik artisini 1,5°C ile
sinirlama hedefi, iklim finansmani ve adil gecis 6n plana ¢ikti.
Hikimetler, bilim insanlari ve 6zel sektor temsilcileri, emisyon
azaltimi, uyum politikalari, karbon piyasalari, kayip ve zarar
mekanizmalari ile uluslararasi isbirligi konularinda
muzakerelere basladi. Amazon Bdlgesi'nde ormansizlagsma ve
biyolojik cesitliligin korunmasi, temiz enerjiye gecis ve fosil
yakitlardan uzaklasma gibi temalar 6ne ¢ikti. Zirvede ayrica,
ulkelerin yenilenebilir enerjiyi ¢ katina c¢ikarma, eneriji
verimliligini ikiye katlama ve iklim finansmanini hizlandirma
gerekliligi vurgulandi. Protestolar ise yerli halk haklari, adil
temsil ve fosil yakitlara karsi micadele ekseninde gerceklesti,
iklim degisikligi kaynakh afetler ve go¢ konulari da
tartismalarda 6ne ¢ikan basliklar arasinda yer aldi.

Rus enerji sirketi Lukoil, ABD vyaptirimlarinin ardindan
uluslararasi varliklarinin satisi icin bazi potansiyel alicilarla
gbrusmeler yarittigind acikladi.  Sirket, satis slrecinde
tesislerinin kesintisiz ¢alismasinin hedeflendigini ve enerji
tedarikinde aksama risklerinin énlenmesini planladigini belirtti.
Lukoil, nihai anlasmalar ve yasal onaylar tamamlandiktan
sonra detaylarin paylasilacagini duyurdu. ABD yaptirimlari,
sirketin daha 6nce Gunvor ile yaptigi satis anlagsmasinin iptal
edilmesine yol agmisti.
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Cin’den gelen mali tesvik beklentileri ve gugli kisa vadeli
talebin etkisiyle demir cevheri vadeli islem fiyatlar yikselis
gosterdi. Bu artigta, Cin’in énuimuzdeki bes yil igcinde maliye
politikasini  glg¢lendirme planlari ve Ulkenin  %5’lik  yillik
blyime hedefini yakalama yolunda olmasi énemli rol oynadi.
Dalian Emtia Borsasi'nda iglem goéren Ocak vadeli demir
cevheri kontrati %0,84 artigla 781 yuan/metrik tona ulasirken,
fiyatlar seansin erken saatlerinde 3 Kasim’dan bu yana en
yuksek seviyesi olan 785 yuani gordi. Singapur Borsasi’ndaki
gOsterge Aralik vadeli demir cevheri ise %0,69 ylkselerek
103,3 dolar/tona gikti.

ABD, Kazakistan’in Hazar Boru Hatti Konsorsiyumu (CPC) ve
Ulkenin en blylk petrol sahalari olan Tengiz ile Karagiganak’a
yonelik yaptirimlari kaldirdi. Yeni lisans, yalnizca CPC ve bu
sahalarla baglantili islemlere izin verirken, yaptinm listesinde
yer alan Rus sirketleri Lukoil ve Rosneft'in de yalnizca ilgili
projelerde islem yapmasina olanak taniyor. Hazar Boru Hatti,
Kazakistan petroltiiniin Novorossiysk Limani Uzerinden kiresel
pazarlara tasinmasinda kritik rol oynuyor. Daha énce Rusya-
Ukrayna savasl ve yaptirimlar nedeniyle sekteye ugrayan
hattin  tekrar faaliyete gecmesi, Kazakistan'in ihracat
glizergahlarini glivence altina almasini saglamasi bekleniyor.
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Tekfen Holding (TKFEN, Negatif): 2C25 déneminde Tekfen Holding'in satis gelirleri yillik bazda %20,8 dususle 11,63 mlir TL
seviyesinde, ortalama piyasa beklentisinin %28,3 altinda gergeklesti. Bu donemde sirketin brit karliigi kaydedilen %142
gerilerken, operasyonel giderlerdeki %29'luk disiis 1siginda sirketin FAVOK'G %63,5 diisiisle 368 mn TL ile ortalama piyasa
beklentisinin %57,7 altinda gergeklesti. FAVOK marji bu dénemde yillik bazda 3,7 puan diisiisle %3,2 seviyesine geriledi. Gegen
yihn ayni déneminde, kaydedilen 973 mn TL tutarindaki ertelenmis vergi gelirinin desteginde 782,9 mn TL net kar aciklayan
sirket, 2C25 doneminde 1,62 mir TL net zarar kaydetti. Agiklanan rakam 116 mn TL net zarar seklinde olusan ortalama piyasa
beklentisinin lizerinde gergeklesti. 2C25 doneminde 343 mn TL ertelenmis vergi geliri kaydeden sirketin net borcu bu dénemde
yillik bazda %104 ylkselisle 6,42 mlIr TL seviyesine yukseldi. Tekfen Holding’in piyasa beklentisinin altinda karllik ve net borgta
artisa isaret eden 2C25 finansallarinin hisse performansina etkisini “negatif” olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TKFEN F/K
Cari Fiyat (TL) 72,05 FD/FAVOK 5.220,6
52H En Yiksek (TL) 165,00 FD/Satiglar 0,7
52H En Distik (TL) 58,65 PD/DD 0,8
Piyasa Degeri (mn TL) 26.658,5
Piyasa Degeri (mn USD) 632,1 S1H -5,5%
Halka Aciklik Orani (%) 21% S1A -15,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A -25,2%
Temettl Verimi 0,4% S1Y -21,7%
3A Hacim (mn TL) 458,8 YB -7,5%

Bim (BIMAS, Notr): Sirket tarafindan 14 Kasim 2025 tarihinde 38.778 adet pay geri alindi. Sirketin sahip oldugu BIMAS paylari
6.800.000 adete ulasti (Sirket sermayesine orani %1,1333).

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu BIMAS F/K 28,7
Cari Fiyat (TL) 544,50 FD/FAVOK 11,0
52H En Yiksek (TL) 587,00 FD/Satislar 0,7
52H En Disuk (TL) 397,52 PD/DD 2,1
Piyasa Degeri (mn TL) 326.700,0
Piyasa Degeri (mn USD) 7.746,8 S1H 1,2%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 68% S1A -2,4%
Endeks Payi (BIST100) 7,1% S3A 5,7%
Temettl Verimi 2,0% S1Y 3,7%
3A Hacim (mn TL) 3.031,3 YB -4,1%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Gelecek Varlik (GLCVY, Sinirl Pozitif): Sirket, Turkiye Garanti Bankasi A.S.'nin 14.11.2025 tarihinde gergeklestirdigi tahsili
gecikmis alacak satisinda satisa ¢ikarilan 3 portféyden toplamda 545,1 mn TL anapara buyukligindeki 1 bireysel portféyiin
ihalesini en yiiksek teklifi vererek kazandi. ihale sonuglarinin kesinlesmesi ihaleyi acan banka Yénetim Kurulu'nun onayina bagl
olup, onay sonrasi sd6zlesmenin imza sureci ve satisa konu alacaklarin devir islemleri baglatilacak.

Piyasa Carpanlari

Hisse Verileri

Hisse Kodu GLCVY F/K 6,8
Cari Fiyat (TL) 71,45 FD/FAVOK
52H En Yiksek (TL) 79,40 FD/Satislar
52H En Dusuk (TL) 40,33 PD/DD 2,9
Piyasa Degeri (mn TL) 9.981,6
Piyasa Degeri (mn USD) 236,7 S1H -1,6%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 19% S1A 6,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 4,0%
Temettl Verimi 3,0 S1Y 44,0%
3A Hacim (mn TL) 65,5 YB 55,6%

CW Enerji (CWENE, Pozitif): Sirketin bagli ortakhdi CW Solar Cell Enerji A.S. ile Amerika'da yerlesik bir musterisi arasinda,
26,5 mn dolar tutarinda ihracat kapsaminda bir sézlesme imzalandi. S6z konusu Urtnlerin teslimatinin 2026 yilinin ikinci geyregi
sonuna kadar tamamlanmasi planlaniyor.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu CWENE F/K 19,7
Cari Fiyat (TL) 23,50 FD/FAVOK 12,3
52H En Yiksek (TL) 27,43 FD/Satiglar 2,7
52H En Disuk (TL) 12,34 PD/DD 2,0
Piyasa Degeri (mn TL) 25.339,8
Piyasa Degeri (mn USD) 600,9 S1H -1,5%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 36% S1A 5,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,3% S3A 51,0%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -3,2%
3A Hacim (mn TL) 5446 YB 13,0%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

1313 Son 3 Ay Son1Yil
i%:g Kapanig 9.82x
.2 o~ Minimum 9.82x 5.92x
1 j‘r/“ V' Maksimum 11.61x 11.61x
== Ortalama 10.93x 9.07x
Minimuma Uzaklik 0.00x 3.90x

Maksimuma Uzakhk -1.80x -1.80x
M Performans -11.7% 61.0%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

PRONOANNELEOOOO
ouvouvounouvownnouvowun

< < wn wn wn wn wn n n n n n n
4 & ¢ ¢ ¢ 494 g g £ g9 9 g9 g P . :
g 8§ g 8 @ g 8 ¢ S5 € g s 2 carpan seviyesine %11; son bir yillik ortalama
— F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %7.6 yakiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) IRRIPEID0 Corankcach
1.8 19.1 Son 3 Ay Son 1 Yil
1.6 Kapanig 1.25x
14 Minimum 1.15x 0.99x
1.2 14.8 Maksimum 1.45x 1.64x
1 Ortalama 1.32x 1.31x
08 Minimuma Uzaklk 0.10x 0.26x
Maksimuma Uzakhk -0.20x -0.38x
0.6 10.4
04 Performans -11.1% -8.3%
0.2
0 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ § § § § § § g § g § § § carpan seviyesine %5; son bir yillik ortalama
- - e ° ° e e ° ° ° ° - - garpan seviyesine %4.4 yakiniz.
== XBANK PD/DD === XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

215 XUSIN F/K Garpani (Cari)

205
19.5 Son 3 Ay Son1Yil
185 Kapanig 15.24x
17.5 -
1es "/\\‘/\-ﬁ Minimum 15.24x 9.07x
15.5 Maksimum 18.11x 18.11x
1:; SN, Ortalama 17.10x 13.93x
12.5 r Minimuma Uzaklik 0.00x 6.17x
115 n Maksimuma Uzaklik -2.87x -2.87x
10.5 w

9.5 W"’"\-/ Performans 5.1% 87.6%
8.5
7.5
- < 0 n " n in n in n o n Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q N (N N (N N (N I (N S N N N P .
= ) 2 g i S a3 S 5 < Y S 3 ¢arpan seviyesine %12; son bir yillik ortalama
—F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %8.6 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU

BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

20
10 Son 3 Ay Son1Yil
M A Kapanig -35.81
0 { Minimum -37.4 37.4
10 "V k_A\ Maksimum -14.2 6.3
Ortalama -27.5 -13.2
-20 WN\ Minimuma Uzaklik 1.6 16
30 Maksimuma Uzakhk -21.6 -42.1
Performans 10.9% 29.4%
-40
-50 ..
<« <« " - - " i~ - - " i~ - - Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ . .
3 ) = I~ & 5 = ey = < PN S 3 seviyeye 8.3 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o o — —
s F 3Pk Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 22.6 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MsCI GOU BANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
20 40 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1 Yil
10 Kapanig -33.8
0 Minimum -37.2 -37.2
Maksimum -11.0 15.3
-10 0 Ortalama -24.0 -13.1
Minimuma Uzakhk 34 3.4
20 Maksimuma Uzaklik -22.8 -49.1
Performans 3.7% 20.9%
-30
20 20 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
< < n n n n n n n n n n 0 seviyeye 9.8 puan; son bir yillik ortalama
N Q N Q N N N Q N N N N N .
= o] 3 S aQ S 9 S 5 g x S = seviyeye 20.8 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN'-MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
20 (Normalize Edilmis)
15 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -17.0
10 Minimum -18.2 -18.2
5 Maksimum 4.9 12.9
0 A M Ortalama -6.9 -15
s ) | Minimuma Uzaklik 12 1.2
Maksimuma Uzakhk -21.9 -29.9
-10 v Performans 12.3% 30.1%
-15
-20
g & & & & & & & & & & & 2 Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
— o~ - o~ o < [a) [¥=) ~ =) D o — . -
- - e ° .° e e ° ° e e - - seviyeye 15.6 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Beklenti Onceki
17Kasim 02:50 Japonya GSYiH (Geyreklik, Onci) 3¢ -0,6% 0,5%
17 Kasim 02:50 Japonya GSYiH (Yilliklandirilmis Geyreksel, Oncii) 3¢ -2,4% 2,2%
17 Kasim 07:30 Japonya Kapasite Kullanim Orani (Aylk) Eyliil - -2,3%
17 Kasim 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Final) Eyliil - 2,2%
17 Kasim 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Final) Eyliil - 3,4%
17 Kasim 11:00 Tiirkiye Merkezi Yonetim Biitge Dengesi (Milyar TL) Ekim - -309,6
17 Kasim 16:30 ABD Empire imalat Endeksi Kasim 58 10,7
17Kasim 17:00 ABD Fed Uyesi Williams'in Konugmasi - - -
17 Kasim 17:45 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'in Konugmasi - - -
17 Kasim 19:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Cipollene'in Konusmasi - - -
18 Kasim 10:00 Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Ekim - 1,7%
18 Kasim 10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Ekim - 32,2%
18 Kasim 16:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) Ekim - -
18 Kasim 16:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Yillik) Ekim - -
18 Kasim 16:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Ekim - -
18 Kasim 16:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) Ekim - -
18 Kasim 16:30 ABD New York Fed Hizmet Aktivitesi Kasim - -23,6
18 Kasim 17:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Ekim 0,0% -
18 Kasim 17:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Ekim 77,3% -
18 Kasim 19:00 ABD Fed Uyesi Barkin'in Konugmas! - - -
19 Kasim 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Ekim -296,2 2374
19Kasim 02:50 Japonya ithalat (Yillik) Ekim -1,0% 3,0%
19Kasim 02:50 Japonya ihracat (Yillik) Ekim 1,1% 4,2%
19 Kasim 02:50 Japonya Gekirdek Makine Siparisleri (Aylik) Eylil 2,3% -0,9%
19 Kasim 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Yillik) Eyliil 4,9% 1,6%
19 Kasim 15:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik, Final) Ekim 0,2% 0,2%
19Kasim 15:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik, Final) Ekim 2,1% 2,1%
19Kasim 15:00 Euro Bolgesi Gekirdek TUFE (Villik, Final) Ekim 2,4% 2,4%
19 Kasim 16:30 ABD Konut Baglangiglari (Milyon Adet) Ekim - 1,31
19 Kasim 20:45 ABD Fed Uyesi Barkin'in Konugmas! - - -
20 Kasim 04:00 Gin 1 Yillik Kredi Faiz Orani 20 Kasim 3,0% 3,0%
20 Kasim 04:00 Gin 5Yillik Kredi Faiz Orani 20 Kasim 3,5% 3,5%
20 Kasim 04:30 Japonya BoJ Uyesi Koeda'nin Konugmasi Kasim - -
20 Kasim 10:00 Tirkiye Tiketici Glveni Kasim - 83,6
20 Kasim 16:30 ABD Philadelphia Fed is Gériinimii Kasim -15 -12,8
20 Kasim 18:00 Euro Bolgesi Tiiketici Giveni (Final) Kasim -14,2 -14,2
20Kasim 18:00 ABD Oncii Endeks Ekim -0,3% -
20 Kasim 18:00 ABD Mevcut Konut Satislari (Milyon Adet) Ekim 4,09 4,06
20 Kasim 18:00 ABD Mevcut Konut Satislari (Aylik) Ekim 0,7% 1,5%
20 Kasim 19:00 ABD Kansas City Fed imalat Aktivitesi Ekim - 6
21 Kasim 02:30 Japonya Ulusal TUFE (Yillik) Ekim 3,0% 2,9%
21 Kasim 02:30 Japonya Ulusal TUFE (Gida Harig, Yillik) Ekim 3,0% 2,9%
21 Kasim 03:30 Japonya imalat PMI (Oncii) Kasim - 48,2
21Kasim 03:30 Japonya Hizmet PMI (Oncii) Kasim - 53,1
21 Kasim 11:00 Tiirkiye Yabanci Turist Girigi (Yillik) Ekim - 0,5%
21 Kasim 12:00 Euro Bolgesi HCOB imalat PMI (Final) Kasim 50,2 50
21 Kasim 12:00 Euro Bolgesi HCOB Hizmet PMI (Final) Kasim 52,9 53
21 Kasim 12:30 Euro Bolgesi AMB Bagkani Lagarde'nin Konugmasi - - -
21Kasim 16:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konusmasi - - -
21 Kasim 17:45 ABD imalat PMI (Oncil) Kasim - 52,5
21 Kasim 17:45 ABD Hizmet PMI (Oncii) Kasim - 54,8
21 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Hissiyati (Final) Kasim - 50,3
21 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi Cari Kogullar Endeksi (Final) Kasim - 52,3
21 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Final) Kasim - 49,0
21Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Kasim - 4,7%
21 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Kasim - 3,6%
21 Kasim 19:00 ABD Kansas City Fed imalat Aktivitesi Kasim - -5

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Matriks
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Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Mudar ITurhan@halkyatirim.com.tr
Gida Perakendeciligi, Cam, Cimento, +90 216 547 81 85
GYO, Mobilya, Giyim, Gida

Aysegul BAYRAM Yonetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
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Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Demir — Celik, Enerji +90 216 547 87 45
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Piyasalar ve Strateji +90 216 547 87 56

ismail Oguz PALUT Uzman Yardimcisi IPalut@halkyatirim.com.tr

Piyasalar ve Strateji +90 216 547 81 70

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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