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ABD piyasalari, faiz indirimi beklentilerinin artmasiyla devam eden iyimserlige ek olarak, teknoloji

sektori hisselerinde yogunlasan alimlarla Siikran guinu tatili oncesinde pozitif seyir izledi

Diin piyasalarda neler oldu?

Din ABD piyasalari, faiz indirimi beklentilerinin artmasiyla devam
eden iyimserlige ek olarak, teknoloji sektori hisselerinde
yogunlasan alimlarla Sukran ginl tatili 6ncesinde pozitif seyir
izledi.

Makro veriler cephesinde din haftalik issizlik maasi basvurulari
ve dayanikh mal siparigleri verileri takip edildi. ABD Calisma
Bakanligi'nin agikladigi verilerine gore 22 Kasim'da sona eren
haftada issizlik bagvurulari 6.000 duserek 216.000 ile beklentinin
altinda gergeklesti. Devam eden issizlik basvurulari artarak 1,96
milyona c¢ikti. Verideki gorunim, isverenlerin yeni ise ahimlari geri
cekerken hala c¢ogunlukla mevcut calisanlarla devam ettigini
gosteriyor. Son arastirmalar Amerikalillarin artan sekilde isgucu
piyasasindan endise ettigini gosteriyor. Kasim'da tiketici gliven
endeksi, kismen is bulma endigelerinin kotllesmesiyle yedi ayin
en blylk dusutsuni gergeklestirmisti. Harris Poll'tiin Ekim ayinda
Bloomberg News icin gerceklestirdigi anket, Amerikali
galisanlarin  %55'inin iglerini kaybetmekten endise ettigini
gosterdi. Anket katilimcilarinin  hemen hemen vyarisi igini
kaybederse ayni kalitede is bulma olasiliginin dort ay veya daha
uzun zaman alacagina inaniyor. lIssizlik basvurularinin dért
haftalik hareketli ortalamasi gegen hafta 223.750'ye geriledi.
Diger yandan, ABD’de dayanikli mallara yonelik sipariglerin
tutari, Eylil'de bir 6nceki aya kiyasla %0,5 artarak 313,7 milyar
dolara ¢ikti. Bu donemde piyasa beklentilerine paralel artis
kaydeden dayanikli mal siparislerinin tutari Agdustos’ta %3
artmisgti. Ulasim hari¢ siparigler Eylil'de %0,6 ve savunma hari¢
siparigler %0,1 yikseldi. Kullanim émri en az 3 yil olan Grlnleri
iceren dayanikl tuketim mallarina yonelik siparigler, sanayi
Uretimine iligkin bilgi vermesi agisindan énem tasiyor. Verilerdeki
genel gorunumdun reel ekonomide karsit rizgarlarin s6z konusu
oldugunu ortaya koymasinin etkisiyle, Arallk ayi FOMC
toplantisinda 25 baz puanlik faiz indirimi yapilmamasi igin higbir
unsur olmadigini  vurgulamasi risk algisinin gugli seyrini
surdurmesinde etkili oldu.

Oyle ki, hisse senetleri, ay basindaki, asiri degerlenmis teknoloji
hisselerine dair kaygilarin sert bir geri gekilmeyi tetiklemesinden
sonra, yeniden momentum kazaniyor. Duyarlilik, o zamandan
beri, Fed yetkililerinin gtivercin tondaki agiklamalarinin Aralik ayi
faiz indirimi beklentilerini yeniden canlandirmasiyla iyilesti. Bu
beklentiler, Baskan Trump’in daha disuk faiz istemiyle uyumlu
gordigu Beyaz Saray Ulusal Ekonomi Konseyi Direktoru
Hassett'in, bir sonraki Fed baskanligi igin 6nde gelen aday olarak
one cikmasinin ardindan daha da guglendi. Bu cercevede ,
Aralik ayr FOMC toplantisinda Fed’in 25 baz puanlk faiz
indirimine gidecegi yonlindeki beklenti %79,5 seviyesinde
bulunuyor. Tahvil faizleri cephesinde. 2 yilliklar %3,48 seviyesine
hafif yukselirken, 10 yilliklar %4 seviyesine seviyesindeki seyrini
surdurdu.

Stikran GinU haftasi tarihsel olarak piyasalar agisindan olumiu
seyrin hakim oldugu bir donem oldugundan, son gunlerde
piyasada yasanan hareket aslinda riskten kagisa karsi bir tepki
yukselisi olarak adlandirilabilir.

Hafta basindan bu yana, S&P 500 endeksindeki %3’0 asan ve
Dow Jones endeksindeki yaklasik %3’lik ylkselis i1sidinda, séz
konusu endekslerin 27 Haziran sonundan bu yana en iyi haftalik
performanslarina ilerlediklerini gézlemliyoruz. Ayrica, Nasdag
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endeksi de bu hafta %4’ten fazla yukselerek, Mayis ortasindan
bu yana en iyi haftalik performansini kaydetme yolunda.

Dow Jones endeksi %0,67 ylkselisle 47.427,12 seviyesinden,
S&P 500 endeksi %0,69 deger kazanciyla 6.812,61 seviyesinden
kapandi. Nasdaq endeksi de %0,82 artigla 23.214,69 puandan
glnd tamamladi.

Sektorel cephede, teknoloji sektorli hisseleri 6n plandaydi.
Deutsche Bank’in hisseye yonelik olumlu goristini yinelemesinin
ardindan yapay zeka ilintili Oracle hissesi %4’ten fazla yukseldi.
Nvidia hisseleri de son donemdeki geri ¢cekilmeden toparlanarak
yaklasik %2 artis kaydederken; Microsoft %2’nin Uzerinde prim
yapti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda alicili seyir hakim. Cin'de emlak
sektoriine yonelik problemlerin yeniden belirginlesmesine karsin,
Federal Reserve faiz indirimi beklentilerinin artmasi piyasalarda
iyimser goérinimiin devam etmesinde etkili oluyor. Oyle ki,
onceki yedi ayda araliksiz yikselis trendi sergileyen MSCI Tum
Ulkeler Diinya Endeksi, ardarda besinci seansta yiikselerek
Kasim ayindaki deger kaybini %0,5’e indirdi. Benzer bir seyir
izleyen Asya hisseleri de %0,3 yukselerek, Kasim ayinda su ana
kadarki kayiplarini %2,1’'e ¢ekti. Bolge 0Ozelinde ise, Cin'de
China Vanke'nin hisse senetleri ve dolar cinsi tahvilleri, sirketin
yerel bir tahvilin geri 6demesini ilk kez erteleme teklifinde
bulunmasinin ardindan deger kaybetti. Hong Konglu emlak
grubu New World Development Co. ise borg takas planina tahvil
sahiplerinden ek destek aldi. China Vanke’nin, yerel bor¢ geri
odemesinde erteleme talep etmesi yonundeki surpriz hamlesi,
yillardir suren satis disUsleri ve China Evergrande Group,
Country Garden Holdings Co. ve digerlerinin yasadigi blyuk
temerritlerden ¢ikmaya calisan konut sektorl igin yeni bir
gerileme anlamina geliyor. ABD vadelilerinde bu sabah yatay
pozitif seyir goruliyor.

Buglin ABD piyasalari Sikran ginid nedeniyle kapali olacak.
Euro Bodlgesi'nde de ekonomik, hizmet ve sanayi glven
endekslerine ek olarak tlketici giveni verisinin ikinci okumasi
takip edilecek. Ekonomik gliven endeksi Kasim ayi verisinin aylik
bazda 0,2 puan artisla 97'ye yikselmesi bekleniyor. Sanayi
glven endeksinin ise 0,1 puan dususle -8,3’e gerilemesi tahmin
ediliyor. Hizmet gliven endeksi verisinin de 0,4 puan artisla 4,4
seviyesinde gerceklesmesi ongorultyor.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin ABD piyasalari Sukran gunu tatili erken kapanis yapacak.
Euro Bélgesi'nde ise, AMB'nin 1 ve 3 yilik TUFE beklentileri
takip edilecek. 1 yillik beklentinin Ekim’de aylik bazda 0,1 puan
dususle %2,6’ya hafif geriledigi tahmin ediliyor. 3 yillik beklentinin
ise %2,5 seviyesindeki seyrini surdlrecegi 6ngorullyor. Asya
cephesinde, Japonya'da Tokyo TUFE, perakende satislar ve
sanayi Uretimi verileri takip edilecek. Tokyo TUFE Kasim ayi
manset ve gida disi verilerinin yilhik bazda %2,7 artis
kaydedecegi tahmin ediliyor. Perakende satiglar Ekim ayi
verisinin de aylk ve yilhk bazda %0,8 artislar kaydettigi
ongoriliyor. Sanayi Uretimi cephesinde Ekim ayi 6ncu verisinin
aylk ve yillik bazda sirasiyla %0,6 ve %0,5 dusUsler kaydettigi
ongordluyor.
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ABD Piyasalari

Degisimler Kapanig

Dow Jones 47,427.1 & 0.67%
Nasdaq 23,214.7 A 082%
S&P 500 Vadeli* 6,832.5 A 0.03%

Avrupa Piyasalari
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Degisimler Kapanig

Dax 23,726.2 A 111%
FTSE 100 9,691.6 A 0.85%
MSCI Europe 2,532.5 & 1.34%
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2.87%
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Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig

Shanghai Bilesik* 3,886.8 A 058%
Kospi 3,987.8 A 0.68%
Hong Kong* 26,073.0 & 0.56%
S&P BSE Sensex - Hindistan 85,967.4 A 042%
IDX Composite - Endonezya 8,557.4 v -052%
TAIEX - Tayvan 27,539.6 A 047%
MSCI GOU Asya 757.3 A 129%
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1.35%
3.49%
3.38%
0.86%
1.70%
4.18%
2.97%

Giinliik deg. Haftalik deg.

4P > > 4P 4

Aylik deg. Yillik deg
-026% & 15.96%
1045% & 66.19%
-083% & 29.98%
420% A 10.02%
363% A 20.87%
087% A 19.56%
027% A 26.86%

Diger Gelismekte Olan Ulke

Degisimler Kapanig

BIST 100 - Tiirkiye 10,914.7 & 053%
WIG - Polonya 111,677.8 A 1.14%
Prag SE - Prag 2,486.5 & 023%
S&P/BMV IPC - Meksika 63,242.7 & 0.04%
Merval - Arjantin 2,985,632 A 418%
Tel Aviv 35 - Israil 33743 A 088%
Tedavul Al - Suudi Arabistan 10,635.4 v -048%
FTSE/JSE All - Endonezya 111,861.7 A 142%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5,808.7 v -0.25%

Piyasalari
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2.51%
2.30%
2.21%
8.11%
0.44%

-3.41%

2.03%

-0.46%

Giinliik deg. Haftalik deg.
-0.08%

(K BN NN N N

v

Aylikded.  Yillik deg
181% A& 11.03%
345% A 40.34%
5120 A 4127%
441% A 27.73%
5510% A 17.84%
207% A 40.89%
818% W -11.64%
167% A  33.02%
290% A 12.60%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére

degisimi ifade eder.
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Yurt Ici Piyasalar e HALK YATIRIM
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Siikran Gunii tatili sebebiyle ABD piyasalarinin kapali olacagi glinde diisiik hacim nedeniyle

endekste dar bantta dalgalanmalar gorulebilir

pnphsssgeneier o

Diin BiST 100 endeksi giine %0,16 artisla 10874,18 puandan Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
basladi. Sabah saatlerinde 10.953,03 seviyesini test eden
endeks, bu seviyeden gelen realizasyonlarin ardindan
10.880,82 seviyesine kadar geriledi. ilerleyen saatlerde Giinliik Deg. A 053% A 034% A 0.05%
yogunlasan tepki alimlariyla 10.937,66 seviyesine kadar
yukselen endeks, ginu %0,53 artigla 10.914,65 puan
seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi  %0,34 Yillik Deg. A 11.03% A 6.60% & 4.45%
yukselirken, sanayi endeksi %0,05’lik sinirh artis kaydetti.

Kapanisg 10,914.7 15,516.0 13,635.1

4

Haftalik Deg. -0.08% A 329% W -2.08%

Ginliik islem hacmi ise 112,94 milyar TL seviyesinde Hacim (milyar L) 1129 213 46.7
gerceklesti. Giinliik Deg. W 2754%  W-2090% W -19.62%
. : 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL 138.1 305 622
Bugiin ne bekliyoruz? v (milyar TL)
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. v 1820% W-1037% W -24.99%

Ukran GUnU tatili iyle ABD pi larinin kapali olacagi
$u a GL{ u tat h Se.beb yie ivl plyasaia K apall olacag *Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem
giinde dusik hacim nedeniyle endekste dar bantta giiniine gore degigimi ifade eder.
dalgalanmalar gorulebilir.

Yurt icinde bugtin ekonomik giiven endeksi, dis ticaret dengesi

ve issizlik verileri takip edilecek. Hatirlanacagi tizere ekonomik Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

guiven endeksi Ekim ayi verisi aylik bazda 0,3 puan artisla

. . . L . . . .. Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agiligi Oncesi Degisim
98,2 seviyesine yukselmisti. Dis ticaret dengesi Eylul ayi verisi
de 6,90 mir dolar agik olarak gergeklesmisti. STL 424445 424399 v -0.01%
€/$ 1.1590 1.1602 A 0.10%
I k glindemde neler var?
Gelecek gundemde neler va $¥ 156.45 155.86 v -0.38%
Yarin yurt icinde issizlik orani izlenecek. Veri Eylil ayinda aylik Altin 4,150.8 4,152.61 a 0.04%
O i o T . .
baZda C_]_eg_l_§lm QOStermeyerek /08’6 SeVIyesdekl seynni *Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.
surdurmasta.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 26/11/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1241 @ -136% @ -081% @ -181% @ -97%
Tiirkiye 5 Yillik 2395 @ -095% @ -083% @ -34% @ -7.0%
Tiirkiye 10 Yillik 346.9 ® 009% @ 072% @ -18% @ -9.6%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel piyasalarda, ABD’de Eyliil ayi Dayanikli Mal Siparisleri %0,5 10 Yillik Tahvil Faizleri ($/€/£1¥

artisla beklentilerin iizerinde aciklanirken, Haftalik Issizlik Maasi Net Degisim

Basvurulari gegen hafta 216 bin kisi artisla beklentilerin altinda Ulkeler N

kaldi. Veriler sonrasi tahvil piyasalar yatay seyir izledi. Gin icinde SonOGetm Giinlik Haftallk  Ybb

ABD 10 yillik gésterge tahvil faizi %4,02, Almanya 10 yillik gésterge (%)

tahvil faizi %2,67 seviyesinde islem gérdu. Tiirkiye v 649 006 016 -096

Tlrkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 2 bp azalisla 241 bp ABP A 402 0,02 004 -056

seviyesinde islem goriirken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond Ingiltere v 44 004 009 012

faizi 6 bp azaligla %6,49 seviyesinden islem gérdii. Aimanya = 267 000 003 031
Fransa v 341 0,00 -0,07 0,21

Déviz tarafinda, majér para birimleri ABD Dolar'i karsisinda karisik Ispanya v 316 000 -005 010

seyir izledi. Dolar Endeksi 99,940 seviyesine ylkselirken, Euro / Italya v 340 000 -006 -012

Dolar paritesi 1,1555 seviyesine geriledi. Dolar / TL spot kuru ise ) __ N

42,45 seviyesinden islem gordui.

Degisim (%)

Yurt igi tarafta, TL tahvil piyasalarinda alicili seyir izlendi. 2 yillik Son Fiyat Giinlik _Haftalk _ Ybb

gosterge tahvilin bilesik faizi 42 bp azalisla %38,78, 10 yillik Tirk Lirasi A 4245 002 002 2012
gosterge tahvilin faizi 29 bp azalisla %32,01 seviyesinden iglem G. Afrika Randi v 17,16 029 120 -898
gordii. BIST Kesin Alim Satim Pazari’'nda islem hacmi 19,7 milyar Rus Rublesi v 7850 048 076 -2677
, - ' Meksika Pesosu ¥ 18,37 -0,09 -0,42  -11,76
TL'ye geriledi. Kore Wonu A 1473 049 022 027
Hindistan Rupee & 89,20 0,08 -0,46 4,26
Endonezya Rupiah & 16.655 0,00 -0,21 3,51
Macar Forinti & 330,62 0,12 -0,60 -16,80
Brezilya Reali v 5,38 -0,01 -0,42 -13,00
(%)
Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 39,50
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 38/42,50
TCMB Agir. Ort. Fon. 39,50
TLREF 39,37
TCMB Toplanti Tarihi 11 Aralhk 2025
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Yurt igi Haberler

Tlrk savunma sanayisinin 6nde gelen sirketleri Aselsan,
Roketsan ve Havelsan'in da yer aldigi entegre hava
savunma sistemi Celik Kubbe programini gulglendirmek
Uzere, Cumhurbaskanhg: Savunma Sanayii Bagkanhgi
(SSB) koordinasyonunda toplam yaklasik 6,5 milyar dolar
tutarinda sdzlesme imzalandi. imza téreni Havelsan'da
gerceklestirildi. Torene SSB Bagkani Haluk Gorglin, SSB
Baskan Yardimcisi Hiseyin Avsar ile sektor temsilcileri
katildi. Sayin Goérgiin, Savunma Sanayii lcra Kurulu
kararlarinin  s6zlesmeye donisim  surecinin ftitizlikle
ilerledigini belirtirken, 6zellikle taarruzi sistemler ve kisa—uzun
menzilli hava savunma sistemlerinin tedarikine doénik
kararlarin hayata gecirildigini vurguladi. Aselsan Genel
Mudirid  Ahmet Akyol, atilan imzalarin hava savunma
sistemlerinin ylUksek adetli Uretimi agisindan stratejik bir esik
oldugunu ve Ulke igin kritik bir kapasite artisi saglayacagini
ifade etti. Roketsan Genel Muduri Murat ikinci ise imzalanan
seri Uretim anlasmalariyla, uzay sistemlerinden hava
savunma ve tanksavar sistemlerine kadar birgok projede Turk
Silahli Kuvvetleri'nin stratejik glicine 6nemli katki saglayacak
yeni bir donemin bagsladigini dile getirdi. SSB Baskan
Yardimcisi Huseyin Avsar da projelerin, Turkiye’'nin bekasina
ve TSK'nin caydiricihgi ile vurucu giicine belirgin katki
yapacagini sdyleyerek tum paydaslara tesekkur etti.

TCMB Bagkani Fatih Karahan, “Para Politikasi ve
Makroekonomik Goériinim” baghkli yayinda yaptigi
degerlendirmelerde,son dénemde brit rezervlerin 80 milyar
dolarin Uzerinde arttigini ve bu artista yurtici kaynaklar ile
TL’ye gegisin belirleyici oldugunu sdyledi. KKM bakiyesinin
140 milyar dolar civarindan belirgin sekilde geriledigini
hatirlatan Sayin Karahan, birincil hedefin dezenflasyon ve
fiyat istikrari oldugunu, enflasyonu orta vadede tek hanede ve
yuzde 5 civarinda kalici hale getirmeyi amacladiklarini
vurguladi. Sayin Karahan, hizmet enflasyonunun %70’lerden
%44’e inmesine ek olarak, son dénemde fonlama, kredi ve
mevduat faizlerinde 9,5-11 puanlk disis gorildigina ifade
ederken, kurda belirli bir seviye hedeflenmedigini ve uzun
vadeli faizlerde temel belirleyicinin enflasyon beklentileri
oldugunu da sozlerine ekledi

Bloomberg HT'nin 2025'in lg¢lincli geyregine iliskin
biyiime anketine gore medyan beklenti doénemsel
blyimenin %0,6 olmasi yoninde. Anket katiimcilar yillik
bazda ise buyumenin %4,2 olacagini tahmin etti. Medyan
beklenti 2025 yilinin tamaminda ise %3 buylime olmasi
yoninde olurken, 2026 yili igin ise buyime beklentisi %3,9
seviyesinde olustu. Ankete gore Uglinci geyrekte dénemsel
olarak en dusik tahmin %0,5 blyume olurken, en yuksek
tahmin veren kurum ise %31,5 biyime tahmin etti. Ugiincii
ceyrekte yillik olarak ise en disik biylime tahmini %3,4'e
isaret ederken, en yuksek tahmini veren kurum %5,2 buyime
Ongordi. 2025’in tamamina iligkin ise en disuk bulyime
tahmini %3,1, en yuksek tahmin %4,2 oldu. Ankette 2026
yilina iliskin en dugsik buyume tahmini %3,6 olurken, en
yiuksek blylime tahmini %4,5 seviyesinde oldu. Trkiye
ekonomisi 2025 yilinin ikinci geyreginde bir dnceki ceyrege
gore ylizde 1,6, yillik bazda ise ylzde 4,8 blylime kaydetmisti.

Bloomberg HT'nin Kasim aymna iligskin dizenledigi
enflasyon anketinde medyan beklenti, Kasim'da enflasyonun
aylik %1,25 seviyesinde gerceklesmesi yoéninde sekillendi.
Ekonomistlerin  medyan tahminine goére, Kasim'da yillik
enflasyonun da %31,6 seviyesinde gergeklesmesi bekleniyor.
2026 yil sonu icin ise beklenti %23,2 oldu. Kasim'da enflasyon
icin en dustk aylik beklenti %0,98 olurken, en ylksek beklenti
%1,65 olarak kaydedildi. Yillik olarak bakildiginda ise Kasim
icin en yuksek enflasyon tahmini &32,2 olurken, en dusik
tahmin %31,2 seviyesine isaret etti.

sahibinden.com, KONDA Arastirma isbirligi yapilan
arastirmaya gore, katilimcilarin ylizde 45'i son bir yil iginde
ikinci el aligveris yapti. Arastirmaya gore, gencler online,
blyukler geleneksel kanallari tercih ediyor. Arastirma ikinci el
pazarinda en yogun hareketliligin cep telefonu ve
aksesuarlarinda oldugunu ortaya koyarken, hanelerin
%46'sinda en az bir kategoriye ait ikinci el esya yer aliyor. En
yaygin kategoriler %43 ile elektronik, %38 ile mobilya ve %36
ile giyim—ayakkabi olarak siralaniyor.

Yurt Dig1 Haberler

McKinsey, rakipleri gibi bazi pozisyonlar icin yapay zeka
kullanimina odaklanirken dinya c¢apinda yaklasik 200
teknoloji pozisyonunu kaldirdi.

Cin'in gayrimenkul piyasasinda tehlike c¢anlari, devlet
destekli China Vanke Co. sirketindeki krizin daha da kotuye
gitmesiyle yeniden caliyor.

Fransiz Parlamentosunun list kanadi Senato, Ulusal
Meclisin 12 Kasim'da onayladigi tartismali emeklilik
reformunun askiya alinmasina yonelik tasariyr reddetti.

Ulusal Mecliste 12 Kasim'da yapilan ilk oylamada emeklilik
yasini 62'den 64'e cikaran tartismali emeklilik reformunun
Ocak 2028'e kadar askiya alinmasina yoénelik teklif 146'ya
karsi 255 oyla kabul edilmisti.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Avrupa Merkez Bankasi, bolgenin finansal istikrarina yonelik
risklerin "yuksek" oldugunu, bazi Ullkelerde yatirmci glvenini
sinayabilecek sert ayarlamalara ve mali zorluklara maruz kalan
varlik degerlemelerinin artacagini 6ngordu. Raporda, surekli
yuksek degerlemelerin ve artan hisse senedi piyasasi
yogunlasmasinin ani fiyat ayarlamalari olasiligini artirdigi
vurgulandi.

Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Baskani Ursula von der
Leyen, Rusya'nin dondurulmus varliklarini teminat gostererek
Ukrayna'ya kredi saglanmasina iliskin yasal metni sunmaya
hazir  olduklarini  soyledi. Rusya-Ukrayna  Savasi'nin
baslamasindan bu yana AB ulkeleri yaklagik 200 milyar
dolarlik Rus varligini dondurdu.

halkyatirim X halkyatirim
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Tiirkiye Is Bankasi (ISCTR, Notr): is Bankasi, Kamuyu Aydinlatma Platformu’na yapti§i agiklamada 800,5 milyon dolar ve
331,1 milyon euro tutarinda, 371 guin vadeli strdurtlebilir sendikasyon kredisi anlasmasi imzaladigini duyurdu. Bankanin verdigi
bilgilere goére, kredinin en ylksek katilimla yer alan bankalara ait kisminda dolar dilimindeki maliyet SOFR+ %1,50 olarak, euro
dilimindeki maliyet ise Euribor+ %1,25 olarak belirlendi.

Hisse Kodu ISCTR F/K 6,0
Cari Fiyat (TL) 13,10 FD/FAVOK
52H En Yiksek (TL) 16,36 FD/Satiglar
52H En Disik (TL) 10,07 PD/DD 0,9
Piyasa Degeri (mn TL) 327.499,6
Piyasa Degeri (mn USD) 7.730,1 S1H 3,5%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 31% S1A -0,4%
Endeks Payi (BIST100) 32% S3A -9,1%
Temettl Verimi 1,2% S1Y -15,7%
3A Hacim (mn TL) 7.262,1 YB -12,8%

Mia Teknoloji (MIATK, Notr): Sirket, Abrakadabra Oyun Teknolojileri A.$.'nin %5 oranindaki payinin 500.000 USD bedelle satin

alinmasina karar verdi.

Hisse Kodu MIATK  F/K 22,6
Cari Fiyat (TL) 36,90 FD/FAVOK 24,5
52H En Yuksek (TL) 48,50 FD/Satiglar 8,3
52H En Dustuk (TL) 26,78 PD/DD 3,3
Piyasa Degeri (mn TL) 18.228,6
Piyasa Degeri (mn USD) 430,3 S1H -3,0%
Halka Aciklik Orani (%) 57% S1A -0,6%
Endeks Payi (BIST100) 0,3% S3A -5,7%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -30,5%
3A Hacim (mn TL) 980,7 YB -23,5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Mavi Giyim (MAVI, Nétr): Sirket tarafindan 26/11/2025 tarihinde; Borsa Istanbul'da pay basina 38,14TL — 38,20 TL fiyat
araligindan (ortalama 38,1781TL) toplam 157.458 TL nominal degerli MAVI B Grubu pay senedi geri alindi. Bu iglemle birlikte,
bugune kadar geri alinan toplam B grubu pay sayisi 10.907.458 adet olup, bu paylarin sermayeye orani yaklasik %1,37'dir.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlarni

Hisse Kodu MAVI  F/K 17,2
Cari Fiyat (TL) 38,18 FD/FAVOK 4,5
52H En Yiiksek (TL) 46,28 FD/Satiglar 0,8
52H En Distk (TL) 29,83 PD/DD 2,6
Piyasa Degeri (mn TL) 30.334,5
Piyasa Degeri (mn USD) 716,0 S1H -1,9%
Halka Aciklik Orani (%) 73% S1A -4,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,7% S3A -7,9%
Temettd Verimi 2,6% S1Y -14,7%
3A Hacim (mn TL) 463,0 YB -20,3%

Gen llag (GENIL, Pozitif): Sirket ile Fransa merkezli Balt International Sas (Balt) firmasi arasinda 3 yillik miinhasir distribiitorliik
so6zlesmesi imzalandi. Bu sdzlesmeye gore sirket, Balt tarafindan gelistirilen ve uretilen, nérovaskiler ve girisimsel radyoloji
alaninda kullanilan cesitli tibbi cihazlarin Turkiye'deki tedarik ve dagitim faaliyetleri kapsaminda minhasiran yetkilisi olacak. S6z
konusu anlagsmanin sirketin 2026 yili satislarina katkisinin 15.000.000 EUR ila 16.000.000 EUR arasinda olmasi bekleniyor.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu GENIL F/K 83,8
Cari Fiyat (TL) 187,80 FD/FAVOK 42,5
52H En Yuksek (TL) 223,85 FD/Satiglar 4,0
52H En Dusuk (TL) 100,25 PD/DD 5,8
Piyasa Degeri (mn TL) 56.340,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.329,8 SI1H 1,9%
Halka Aciklik Orani (%) 23% S1A -1,4%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A -5,5%
Temettl Verimi 0,2% S1Y 61,2%
3A Hacim (mn TL) 2289 YB 45,9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

13.5 Son 3 Ay Son 1 Yil

Kapanig 10.12x
/\-’"’\V/\L\ ~ Minimum 9.82x 6.26x
Ivs"" YA~ Maksimum 11.61x 11.61x

Ortalama 10.76x 9.19x
Minimuma Uzaklk 0.30x 3.86x
Maksimuma Uzaklik -1.49x -1.49x
Performans -11.8% 60.6%
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PRONOANNELEOOOO
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Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

< < wn n n n wn n n wn n wn n
< £ 9 ¢ ¢ g 49 49 49 49 94 4o g A . :
g 8§ g 8 § £ 8§ ¢ 5 € g g J carpan seviyesine %6; son bir yillik ortalama
— F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %9.2 yakiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) IRRIPEID0 Corankcach
1.8 19.1 Son 3 Ay Son 1 Yil
1.6 Kapanig 1.35x
14 Minimum 1.15x 0.99x
1.2 14.8 Maksimum 1.45x 1.64x
1 Ortalama 1.30x 1.31x
08 Minimuma Uzaklk 0.20x 0.36x
Maksimuma Uzakhk -0.09x -0.28x
0.6 10.4
04 Performans -9.6% -10.2%
0.2
0 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ § § § § § § § g g § g § carpan seviyesine %4; son bir yillik ortalama
- - e ° ° e ° < ° e ° - - garpan seviyesine %3.5 yakiniz.
= XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

215 XUSIN F/K Garpani (Cari)

205
19.5 Son 3 Ay Son1Yil
18.5 Kapanig 15.25x
17.5 -

165 Minimum 15.18x 9.12x
15.5 Maksimum 18.11x 18.11x
14.5 n Ortalama 16.83x 14.12x
13.5 Vv : :
12.5 Minimuma Uzaklik 0.07x 6.13x
i;i Maksimuma Uzaklik -2.86x -2.86x
95 /—w—\f-’ Performans -12.5% 70.2%
8.5
7.5
- o 0 n n w o m ;m ow; w»m ow Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
N (N (N (N (N N N N N N N N N P .
= ) = g o g Pty 8 N < S S =) ¢arpan seviyesine %10; son bir yillik ortalama
—F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %7.4 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

IHALKYATIRIM
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-20

-50

Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -32.91
SN Minimum 395 395
“/ A Maksimum -17.4 3.8
Ortalama -31.6 -16.3
Minimuma Uzaklik 6.6 6.6
Maksimuma Uzaklik -15.5 -36.8
Performans 7.6% 25.4%
<« « - i~ - i~ - i~ - - " - " Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
% % % § § % % % % % % % % seviyeye 1.3 puan; son bir yillik ortalama
s Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 16.6 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
40 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig -32.6
Minimum -42.6 -42.6
Maksimum -18.8 74
0 Ortalama -32.1 -20.4
Minimuma Uzakhk 10.0 10.0
Maksimuma Uzaklik -13.8 -40.0
Performans 4.9% 19.7%
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
< < n n n n n n n n n n wn 0 seviyeye 0.5 puan; son bir yillik ortalama
N N g N N N Q N N N N N N .
3 S = S @ g 8 < N 2 g S = seviyeye 12.2 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
(Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -13.7
Minimum -19.7 -19.7
Maksimum 1.9 114
m A Ortalama -10.2 3.3
! \ “ff‘v V \ Minimuma Uzaklik 59 59
o Y pi Maksimuma Uzakhk -15.6 -25.2
V-\‘J W Performans 5.9% 23.3%
g 3 & & & & & & & & & & 2 Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
= = 3 S . 3 ; S 8 S S 8 8 = = seviyeye 10.5 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev

BIST100 - MSCI GOU

BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)
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Beklenti
24 Kasim - Japonya isci Bayrami sebebiyle Japonya Piyasalari Kapali - - -
24 Kasim 10:00 Turkiye Reel Sektér Given Endeksi Kasim - 100,8
24 Kasim 10:00 Tiirkiye Kapasite Kullanim Orani Kasim - 74,2%
24 Kasim 16:30 ABD Chicago Fed Ulusal Faaliyeti Ekim - -0,12
24 Kasim 17:59 Euro Bélgesi AMB Bagkani Lagarde'in Konugmasi - - -
24 Kasim 18:30 ABD Dallas Fed imalat Endeksi Kasim - -5,0
24 Kasim 20:45 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konusmasi - - -
25 Kasim 11:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Villeroy'un Konugmasi - - -
25 Kasim 12:15 Euro Bolgesi AMB Uyesi Makhlouf'un Konugmasi - - -
25 Kasim 16:30 ABD Philadelphia Fed Hizmet Aktivitesi Kasim - -22,2
25 Kasim 16:30 ABD Perakende Satilari (Aylik) Eylul - 0,6%
25 Kasim 16:30 ABD Gekirdek Perakende Satiglari (Aylik) Eylul - -
25 Kasim 16:30 ABD UFE (Aylik) Eyliil - -0,1%
25 Kasim 16:30 ABD UFE (Villik) Eylal - 2,6%
25 Kasim 16:30 ABD Gekirdek UFE (Aylik) Eylal - -0,1%
25 Kasim 16:30 ABD Gekirdek UFE (Villik) Eylul - 2,8%
25 Kasim 17:00 ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Eylul - 0,4%
25 Kasim 17:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Cipollone'nin Konusmasi - - -
25 Kasim 18:00 ABD isletme Envanterleri Agustos - 0,2%
25 Kasim 18:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi Kasim - -4
25 Kasim 18:00 ABD Conference Board Tiiketici Glveni Kasim 93,3 94,6
25 Kasim 18:00 ABD Askida Konut Satislari (Aylik) Ekim - 0,0%
25 Kasim 18:00 ABD Askida Konut Satiglar (Yillik) Ekim - 1,5%
25 Kasim 18:30 ABD Dallas Fed Hizmet Aktivitesi Kasim - -9,4
26 Kasim 02:50 Japonya Hizmet UFE (Yillik) Ekim 2,7% 3,0%
26 Kasim 08:00 Japonya Oncii Endeks (Final) Eylil - 108,0
26 Kasim 09:00 Japonya Makine Siparigleri (Yillik, Oncii) Ekim - 16,8%
26 Kasim 12:00 Euro Bolgesi AMB Finansal istikrar Raporu - - -
26 Kasim 12:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Muller'in Konusmas - - -
26 Kasim 15:00 ABD MBA Mortgage Bagvurular 21Kasim - -52%
26 Kasim 16:30 ABD Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari 22 Kasim - 220.000
26 Kasim 16:30 ABD Devam Eden Basvurular 15Kasim - 1,97 mn
26 Kasim 16:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii) Eylal - 2,9%
26 Kasim 16:30 ABD Gekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii) Eylul - 0,3%
26 Kasim 17:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Vujcic'in Konugmas! - - -
26 Kasim 17:45 ABD Chicago PMI Kasim - 43,8
26 Kasim 19:10 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'nin Konugmasi - - -
27 Kasim - ABD Stikran Giinii nedeniyle Piyasalar Kapali - - -
27 Kasim 04:30 Cin Sanayi Sektori Karliligi (Yillik) Ekim - 21,6%
27 Kasim 04:30 Japonya BoJ Uyesi Noguchi'in Konusmas! - - -
27 Kasim 10:00 Tirkiye Ekonomik Giiven Endeksi Kasim - 98,2
27 Kasim 10:00 Tirkiye Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Ekim - -6,90
27 Kasim 13:00 Euro Bélgesi Tiiketici Guveni (Final) Kasim - -14,2
27 Kasim 13:00 Euro Bolgesi Ekonomik Giiven Endeksi Kasim - 9,8
27 Kasim 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Giiven Endeksi Kasim - -8,2
27 Kasim 13:00 Euro Bolgesi Hizmet Giiven Endeksi Kasim - 4,0
27 Kasim 15:30 Euro Bolgesi AMB Para Politikasi Toplanti Tutanaklarinin Yayimlanmasi - - -
28 Kasim - ABD Stikran Glindi nedeniyle Piyasalari Erken Kapanis Yapacak - - -
28 Kasim 02:30 Japonya issizlik Orani Ekim 2,5% 2,6%
28 Kasim 02:30 Japonya is-Bagvuru Orani Ekim 1,20 1,20
28 Kasim 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Kasim 2,7% 2,7%
28 Kasim 02:30 Japonya Tokyo Gida-digi TUFE (Yillik) Kasim 2,7% 2,8%
28 Kasim 02:50 Japonya Perakende Satislari (Aylik) Ekim 0,9% 0,0%
28 Kasim 02:50 Japonya Perakende Satislari (Yillik) Ekim 0,8% 0,2%
28 Kasim 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Oncii) Ekim -0,6% 2,6%
28 Kasim 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Oncii) Ekim -0,40% 3,80%
28 Kasim 08:00 Japonya Konut Baglangiglari (Yillik) Ekim -4,9% -7,3%
28 Kasim 10:00 Turkiye ssizlik Orani Ekim - 8,6%
28 Kasim 12:00 Euro Bolgesi AMB 1 Yillik Enflasyon Beklentisi Ekim - 2,7%
28 Kasim 12:00 Euro Bolgesi AMB 3 Yillik Enflasyon Beklentisi Ekim - 2,5%
28 Kasim 13:00 Euro Bélgesi AMB Uyesi Nagel'in Konusmasi - - -
28 Kasim 14:00 Turkiye TCMB Finansal istikrar Raporu - - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Matriks
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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