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ABD piyasalari, makro veri akiglarinin faiz indirimi temasini desteklemesi isiginda dongusel sektor

hisselerinde one ¢ikan alimlarla pozitif seyir izledi

Diin piyasalarda neler oldu?

Din ABD piyasalari, makro veri akiglarinin faiz indirimi temasini
desteklemesi 1siginda dongusel sektor hisselerinde 6ne ¢ikan
alimlarla pozitif seyir izledi

Makro veriler cephesinde diin perakende satislar, UFE, istihdam
ve tlketici gliveni verileri takibimizdeydi. Perakende satislar Eylul
ay! verisi aylik bazda %0,2 artis kaydederek beklentinin altinda
gerceklesirken, UFE, artan enerji ve gida maliyetlerinin etkisiyle
Eylll ayinda, beklentilere paralel olarak aylik bazda %0,3 artig
gosterdi. Yilhk bazda ise %2,7 artis kaydederek, tahminlerin
tizerinde gergeklesti. Istihdam cephesinde ise, ADP Arastirma
Enstitiust tarafindan haftalik olarak yayimlanan verilere gore,
Ozel sektordeki istihdam kaybi son dénemde belirgin sekilde
hizlandi. Ozel sektdr isverenleri, 8 Kasim’a kadar olan doért
haftalik siiregte haftada ortalama 13.500 is kaybi yasadi. Ozel
sektorin istihdam kaybi, 1 Kasim'da sona eren dort haftalik
dénemde haftada ortalama 2.500 olarak kaydedilmisti. Ayrica,
Conference Board tlketici guveni Kasim ayi verisi, isgucu
piyasasi ve ekonomiye iliskin endiseler nedeniyle aylik bazda 6,8
puan duslUsle 88,7 seviyesine gerileyerek, son yedi ayin en
disuk seviyesinde gerceklesti.

UFE'nin beklentilerin (izerinde gerceklesmesine karsin, piyasa
fiyatlamalarinda o6zellikle ABD ekonomisinin %70’ini olugturan
tuketici harcamalarinin seyri acgisindan olumsuz sinyaller veren
perakende satislar verisine ek olarak, istihdam cephesinde 6ne
ctkan zayiflama belirleyici oldu. Faiz indirim temasini
destekleyen s6z konusu veri akisi i1siginda Aralik ayr FOMC
toplantisinda Fed'in 25 baz puanlik faiz indirimine gidecegi
yonlindeki beklenti %80,4 seviyesine yulkseldi. Tahvil faizleri
cephesinde de din dusus egilimi devam etti. 2 yilliklar %3,46
seviyesine, 10 yilliklar da %4 seviyesine geriledi. Bu arada, tahvil
faizlerindeki gerilemede Beyaz Saray Ulusal Ekonomik Konseyi
Direktorli Hassett'in bir sonraki Fed bagkani olmak igin en gugli
aday olarak 6ne cikmasinin da etkili oldugunu vurgulamak
isteriz. Din ABD Hazine Bakani Bessent, bes gigli adayin
degerlendirildigini ve Trump'in yeni Fed baskanini Noel'den 6nce
duyurma ihtimalinin yiksek oldugunu soyledi. Gegen ay Fed
baskanligi i¢in degerlendirilen bes adayin isimlerini agiklayan
Bessent, bu kisiler arasinda Beyaz Saray Ulusal Ekonomi
Konseyi Direktori Hassett, Fed'in Denetimden Sorumlu Baskan
Yardimcisi Bowman, Fed Yénetim Kurulu Uyesi Waller, eski Fed
Yoénetim Kurulu Uyesi Warsh ve varlik ydénetim sirketi
BlackRock'in Ust diizey yoneticisi Rieder'in  bulundugunu
belirtmisti.

Dow Jones endeksi %1,43 yukselisle 47.112,45 seviyesinden,
S&P 500 endeksi %0,91 deger kazancliyla 6.765,88 seviyesinden
kapandi. Nasdaq endeksi de %0,67 artisla 23.025,59 puandan
glnd tamamladi.

Sektorel cephede, dongusel sektor hisselerinin alimlara oncilik
ettigi takip edildi. State Street SPDR S&P Retail ETF (XRT)
%4’Gin  Uzerinde ylkselirken, State Street SPDR S&P
Homebuilders ETF (XHB) ve State Street SPDR S&P Regional
Banking ETF (KRE) sirasiyla yaklasik %4 ve %3 deger kazandi.
S&P 500 tuketici istege baglh harcamalar sektéri de %1,8
ylkselerek endeksin yukari yonlu hareketine dnciillik etti.
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Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda alicili seyir hakim. ABD
cephesinden gelen zayif istihdam ve tuketim verilerine ek olarak,
faiz indiriminden yana Hassett'in Fed baskanligina potansiyel
aday olarak 6ne g¢ikmasinin etkisiyle, Fed’in Aralik ayinda yilin
Ugunclt faiz indirimini gergeklestirecedi konusunda artan
beklentilerle, piyasalarda iyimser gorinimun dordinci glne
tagindigini  gozlemliyoruz. Oyle ki, Asya hisselerindeki
yiikselisler, MSCI Tiim Ulkeler Diinya Endeksini %0,2 yukari
cekerek, gostergenin bu ayki satis dalgasindan kaynaklanan
kayiplarini  %1,2’ye dusurdu. Bolge o6zelindeki gelismeler
cephesinde ise, China Vanke Co.nun dolar ve yuan cinsi
tahvilleri vadeli islemlerde sert disti. Zor durumdaki bu
gelistiricinin borglarini geri 6deme kabiliyetine iliskin endiseler
artiyor. Diger yandan, Yeni Zelanda Merkez Bankasi, kirilgan
ekonomik toparlanmayi desteklemek igin faizleri son tg yilin en
dusuk seviyesine gekti. Buna karsin, gevseme doéngusunin sona
yaklagtigi beklentisiyle para birimi deger kazandi. Ote yandan,
Glney Kore maliye bakani, yetkililerin tek yonll, spekulatif kur
hareketlerini yakindan izledigini séyleyerek, won’un yedi ayin en
duslk seviyelerine yakin islem gormesi karsisinda lkenin
mudahaleye hazir oldugunu vurguladi.

ABD vadelilerinde bu sabah alicili seyir goruluyor.

Bugiin ABD’'de MBA haftalik mortgage basvurulari, haftalik
issizlik maas| basvurulari, dayanikl mal siparigleri, MNI Chicago
PMI ve 0Oncu endeks verilerine ek olarak Fed tarafindan
yayimlanan Bej Kitap raporu takip edilecek. Hatirlanacagi tzere
14 Kasim haftasinda haftallk mortgage basvurulari haftalik
bazda 9%05,2 gerilemisti. Haftalik issizlik maasi basvurulari
cephesinde, 22 Kasim haftasina iligkin verinin 226k seviyesinde
gerceklesmesi bekleniyor. 15 Kasim haftasina iligkin devam
eden basvurular verisinin ise 1,96 mn seviyesine hafif gerilemesi
ongoriliyor. Dayanikh mal siparisleri cephesinde Eylil ayi
manget verisinin aylik bazda %0,5 artis ile dnceki aya gore
belirgin yavaslama kaydetmesi bekleniyor. Cekirdek veriye iligkin
piyasa beklentisi ise aylik %0,2 artis kaydetmesi tahmin ediliyor.
MNI Chicago PMI Kasim ay! verisinin ise aylik bazda 0,2 puan
artisla 44 seviyesinde gergeklesmesi tahmin ediliyor.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin ABD piyasalari Siikran ginu tatili nedeniyle kapal olacak.
Euro Bolgesi cephesinde de, ekonomik, hizmet ve sanayi gliven
endekslerine ek olarak tlketici giiveni verisinin ikinci okumasi
takip edilecek. Ekonomik gliven endeksi Kasim ayi verisinin aylik
bazda 0,2 puan artigla 97 seviyesine yikselmesi bekleniyor.
Sanayi guven endeksinin ise 0,1 puan dususle -8,3 seviyesine
gerilemesi tahmin ediliyor. Hizmet gliven endeksi verisinin de 0,4
puan artisla 4,4 seviyesinde gerceklesmesi ongorultyor. Tuketici
glveni verisine iliskin olarak, hatirlanacagi tzere 6ncu veri aylk
bazda degisim gostermeyerek -14,2 seviyesindeki seyrini
surdirmustl. Asya cephesinde, Cin'de sanayi sektori karlihgi
verisi takip edilecek. Hatirlanacagi Uzere, Eylul ayi verisi yilhk
bazda kUmdlatif olarak %3,2, ay Ozelinde ise %21,6 artislar
kaydetmisti.

halkyatirim X halkyatirim




Kuresel Piyasalar I HALK YATIRIM

}M{
&

ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dow Jones 47,1125 A 143% & 187% & 359% 4 10.74%
Nasdaq 23,025.6 A 067% & 338% A 370% A& 19.24%
S&P 500 Vadeli* 6,802.8 A 032% & 258% A 383% & 1456%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 23,464.6 A 097T% A 161% W -320% A 17.86%
FTSE 100 9,609.5 A 078% A 073% A 193% A 1758%
MSCI Europe 2,499.1 A 117% A& 152% & 045% A 2477%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 3,875.5 A 014% A 106% W -055% A 15.62%
Kospi 3,950.5 A 240% A 252% A 941% A 64.64%
Hong Kong* 26,016.3 A 047% & 316% W -104% A 29.69%
S&P BSE Sensex - Hindistan 85,353.5 A 091% A 014% A 346% A 9.23%
IDX Composite - Endonezya 8,557.4 A 042% & 170% & 363% 4 2087%
TAIEX - Tayvan 27,290.4 A 141% & 324% W -004% A 1847%
MSCI GOU Asya 741.7 A 098% A 166% W -154% A 2525%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 10,857.2 v 02% W -060% & 128% A& 10.44%
WIG - Polonya 110,415.5 A 125% A 135% A 228% A& 38.75%
Prag SE - Prag 2,480.9 A 166% & 207% A 488% A& 40.94%
S&P/BMV IPC - Meksika 63,214.6 A 111% & 216% & 437% A& 2761%
Merval - Arjantin 2,865,760 A 37% & 377% A 4883% & 13.11%
Tel Aviv 35 - israil 3,344.9 ¥ 079% W -043% A 208% A& 39.66%
Tedavul Al - Suudi Arabistan 10,686.6 v -152% W -294% W -7.74% W -11.21%
FTSE/JSE All - Endonezya 110,295.2 A 025% & 060% A 025% & 3116%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5,823.0 v 013% W -022% W -266% & 12.88%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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TCMB’den gelecek agiklamalarin takip edilecegi giinde, kiiresel cephedeki iyimserligin destegiyle

endeksin gune ilimh baslangi¢ yapacagini tahmin ediyoruz

Diin piyasalarda neler oldu?

Diin BIST 100 endeksi giine %0,37 artigla 10.928,23 puandan
basladi. Sabah saatlerinde 10.948,88 seviyesini test eden
endeks, bu seviyeden gelen realizasyonlarin ardindan
10.838,81 seviyesine kadar geriledi. ilerleyen saatlerde 10.850
seviyesinde taban olusturan endeks, gun igerisinde bu
seviyenin Uzerinde kalicihk sagladi. Yogunlasan tepki
alimlariyla endeksin 11.000 seviyesine yakinsamasina karsin,
yeniden tetiklenen realizasyonlarin ardindan 10.832,82
seviyesine kadar gerileyen endeks, guni %0,28 disusle
10.857,17 puan seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi
%1,37 yukselirken, sanayi endeksi %21,35 geriledi. Gunlik
islem hacmi ise 155,85 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Bugiin ne bekliyoruz?

TCMB’den gelecek aciklamalarin takip edilecedi gunde,
kiresel cephedeki iyimserligin destegiyle endeksin gine ihmli
baslangi¢ yapacagini tahmin ediyoruz.

Yurt iginde bugtin veri akigi sakin seyredecek. Ancak TCMB
Baskani Karahan'in saat 21:00'de gergeklestirecegdi "Para
Politikasi ve Makroekonomik Goérunim" konulu canli yayin
takibimizde olacak.

Gelecek glindemde neler var?

Yarin yurt icinde ekonomik giiven endeksi, dis ticaret dengesi
ve issizlik verileri takip edilecek. Hatirlanacagi tizere ekonomik
glven endeksi Ekim ayi verisi aylik bazda 0,3 puan artisla
98,2 seviyesine yikselmisti. Dis ticaret dengesi Eylll ayi
verisi de 6,90 mlr dolar agik olarak gergeklesmisti. Cuma gini
de yurt icinde issizlik orani izlenecek. Veri Eylil ayinda aylik
bazda degisim gostermeyerek %8,6 seviyesindeki seyrini
surdirmasgtd.
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BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanisg 10,857.2 15,463.3 13,628.1
Giinliik Deg. v -0.28% A 137% W -1.35%
Haftalik Deg. v -0.60% A 294% W -213%
Yillik Deg. & 10.44% A 6.24% A 4.40%
Hacim (milyar TL) 155.9 39.0 58.1
Giinliik Deg. & 20.20% £.29.60% & 0.66%

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 138.4 30.3 62.6
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 1261% £.2846% W -7.30%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.

Tiirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim
$ITL 42.4279 42.4465 a 0.04%
€3 1.1572 1.1585 o 0.11%
S 155.97 156.10 A 0.08%
Altin 41285 4,166.45 a 0.92%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 25/11/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1258 @ -095% @ 055% @ -134% @ -83%
Tiirkiye 5 Yillik 2418 @ -037% @ 012% @ -43% @ -59%
Tiirkiye 10 Yillik 346.9 ® 009% @ -114% @ -18% @ -105%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiiresel piyasalarda, ABD'de Eyliil ay1 UFE aylik bazda %0,1 ile YUV Tanvil Paizleri( LELELE

beklentilerin hafif altinda aciklanirken, Agustos ayi Perakende Net Degisim

Satislar %0,2 artigla beklentilerin altinda kaldi. Veriler sonrasi tahvil Ulkeler Son Getiri

piyasalari sinirli alicili seyir izledi. Gun iginde ABD 10 yillik gosterge ) Giinliik Haftalilk  Ybb

tahvil faizi 1 bp azalisla %4,01, Almanya 10 yillik gosterge tahvil faizi

2 bp azalisla %2,67 seviyesinde islem gordu. Tiirkiye ¥ 656 004  -009 -0,89
ABD ¥ 401 -0,01 -0,05 -0,57

Tarkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 243 bp seviyesinde ingiltere v 450 0,04 004 -0,07

islem gorurken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond faizi 4 bp Almanya v 267 002 003 031

azalisla %6,56 seviyesinden islem gordu. Fransa v 341 004 006 022
ispanya v 317 002 -004 011

Doviz tarafinda, major para birimlerinin gogunlugu ABD Dolar’i italya v 341 0,03 006 -011

karsisinda deger kazandi. Dolar Endeksi 99,896 seviyesine
gerilerken, Euro / Dolar paritesi 1,1565 seviyesine yikseldi. Dolar /
TL spot kuru ise 42,43 seviyesinden islem gordu. Degisim (%)

Son Fiyat Giinliikk Haftalk Ybb

Yurt ici tarafta, TL tahvil piyasalarinda alicili seyir izlendi. 2 yillik Tiirk Liras A 4243 003  -0,02 20,06
gosterge tahvilin bilesik faizi 24 bp azalisla %39,20, 10 yillik G. Afrika Randi v 1723 036 -079 -860
gosterge tahvilin faizi 8 bp azalisla %32,30 seviyesinden islem ;Zig;‘:';:sosu : Ig'ii %"; '8‘32 'ﬁ’:g
_gI;_E,rdu. ?llSTIdKesm Alim Satim Pazari’'nda islem hacmi 22,4 milyar Kore Wonu v 1465 063 020 077
ye yukseldl. Hindistan Rupee & 8917 002  -050 422
Endonezya Rupiah W% 16.655 -0,21 -0,21 3,51
Macar Forinti W 330,41 -0,42 -0,66  -16,85
Brezilya Reali ¥ 538 -0,18 -0,44  -13,02
(%)
Politika Faizi (Haftalik Bor¢ verme) 39,50
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 38/42,50
TCMB Agrr. Ort. Fon. 39,50
TLREF 39,34
TCMB Toplanti Tarihi 11 Aralik 2025
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Yurt igi Haberler

TCMB, Kasim 2025 "Sektorel Enflasyon Beklentileri"
verilerini yayimladi. Buna gore, Kasim’da 12 ay sonrasi yillik
enflasyon beklentileri gegen aya gore, piyasa katihmcilari igin
0,23 puan artarak %23,49'a g¢ikarken, reel sektor icin 0,6
puan azalarak %35,70 seviyesine, hanehalki igin 2,15 puan
diserek %52,24'e geriledi. Gelecek 12 aylik dénemde
enflasyonun disecegini bekleyen hanehalki orani bir dnceki
aya gore 1,67 puan azalarak yizde 24,83 olarak kayitlara

gecti.

YEKA GES-2025 yarismalarinda Bolu, Erzurum, Eskisehir,
Kahramanmaras, Mardin, Van ve Manisa'da toplam 650
MW’lik sekiz glines enerjisi projesi igin en iyi teklifler
belirlendi. Kapasite tahsisi amaciyla yapilan ihalelerde tavan
fiyat kWh basina 5,50, taban fiyat 3,25 euro/sent olarak
uygulanirken, tim projelerde kazanan teklifler 3,25 euro/sent
seviyesinde olustu. egavat basina katki paylari ise 44.000 ile
285.000 euro bandinda degisiklik gosterdi.

HSBC, Turkiye igin yayimladigi raporda 2026'da parasal
gevsemenin kademeli sekilde devam edecegini 6ngdrdiguni
belirtti. Biyumenin i¢ talep destegiyle yaklasik %3,5 civarinda
gerceklesecegi tahmin edilirken, manset enflasyonun 2025
yilsonu igin dngoérilen %32 seviyesinden 2026 sonunda %20
civarina gerileyecegini 6ngoruliiyor. Raporda dezenflasyonun
gorece yavas ilerleyecegi, buna karsin blylimenin %3-4
bandinda tutulmasinin temel senaryo olarak korundugu
vurgulandi.

MIT Baskani Sayin Kalin, Katar Basbakani ve Disisleri
Bakani Seyh Muhammed bin Abdurrahman Al Sani ile Misir
Genel istihbarat Servisi Baskani Hasan Resatla Kahire’de bir
araya gelerek Gazze'deki son durumu ve israil’in artan ihlalleri
karsisinda ateskes anlagsmasinda ikinci asamaya gegcisi ele
aldi. Gorismede, ABD ile isbirligi icinde ortak c¢abalarin
yogunlastirilmasi, ateskesin devamliligini  saglamak icin
engellerin bertaraf edilmesi ve Sivil Askeri Koordinasyon
Merkezi (CMCC) ile koordinasyonun  guglendiriimesi
konusunda mutabakata varildi. Kalin, temaslarinda Trkiye’nin
tim imkanlariyla Filistin halkinin yaninda olmaya devam
edeceginin altini gizdi.

Yurt Dis1 Haberler

Avrupa Otomobil Ureticileri Dernegi (ACEA) verilerine
gore, Avrupa’da yeni arac¢ satiglari Ekim ayinda yuzde 4,9
artarak, elektrikli araglar benzinli ve dizel araglarin satislarini
geride birakti.

Bloomberg'in haberine gére 1945 yilina kadar giden veri
setine gore Aralik aylarinda ortalama %21,5 prim yapan S&P
500'de 6numizdeki Aralik ayina iliskin yapay zeka odakli
degerleme endigeleri 6ne ¢ikiyor.

ABD'de S&P CoreLogic Case-Shiller Ulusal Konut Fiyat
Endeksi, Eylil ayinda yillik bazda ylizde 1,3 artig gostererek
konut fiyatlarindaki artis hizinin yavaslamaya devam ettigini
ortaya koydu.

Meta Platforms’'un Google’in yapay zeka ciplerine
milyarlarca dolar harcama konusunda goéristiguni bildiren
The Information haberi sonrasi Nvidia hisseleri distl. Habere
gore Meta, 2027 yilinda veri merkezlerinde tensor islem
birimleri  (TPU) olarak bilinen cipleri kullanmak igin
gorusmeler yapiyor. Haberde Meta’'nin gelecek yil Google’in
bulut béliminden cipleri kiralayabilecegini de bildirildi. Bu
Nvidia’in ¢ip sektériinde Google tarafindan gugli bir rekabet
ile karsi karsiya kalabilecegini goésteriyor. Haber sonrasi
Google’'in sahibi Alphabet Inc.’in hisseleri, ge¢ saatlerdeki
islemlerde yuzde 2,7 deger kazanirken, Nvidia hisseleri ayni
oranda deger kaybi yasadi. Olasi bir anlasma TPU’larin
Nvidia'nin  ¢iplerine alternatif olarak kabul edilmesine
yardimci olacak. Nvidia’'nin ¢ipleri, mevcut durumda Meta’dan
OpenAl'ye kadar yapay zeka platformlarini gelistirmek ve
calistirmak igin bilgi islem glclne ihtiyag duyan buytk
teknoloji firmalari i¢in altin standart konumunda bulunuyor.
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Avrupa Parlamentosu, AB’nin ilk savunma sanayii programi
olan Avrupa Savunma Sanayi Programi’'ni (EDIP) 1,5 milyar
euroluk butceyle kabul etti. Programin 2025-2027 déneminde
Avrupa’daki savunma Uretim kapasitesini artirmayi, ortak
tedarik projelerini tesvik etmeyi ve Ukrayna’ya saglanan askeri
destegi glclendirmeyi hedefledigi belirtildi. Ayrica programin
yaklagik 300 milyon avronun dogrudan Ukrayna Destek
Aracr’na yonlendirildi. EDIP kapsamindaki projelerde, savunma
drlnlerinin bilesen maliyetlerinin en az %65’inin AB veya ortak
Ulkelerden saglanmasi sarti getirildi. Dizenleme, Uye Ulkelerce
onaylanmasinin  ardindan AB  Resmi  Gazetesi'nde
yayimlanarak yururlige girecek.

ABD'li bir yetkili ABC News'e yaptidi agiklamada, Ukraynali bir
heyetin ABD ile olasi bir barig anlagsmasinin sartlari konusunda
anlastigini  sdyledi. Habere goére, ABD'nin Cenevre'de
Ukrayna'ya sundugu 28 maddelik barig plani, savas sirasinda
islenen suglara af getiriimesi ve Ukrayna ordusunun
gelecekteki buyuklagune iliskin sinirlamalar gibi maddeleri artik
icermeyen, 19 maddelik bir baris planina donastarildu.

ABD Baskani Trump, Ukrayna baris plani konusunda
anlagsmaya cok yakin olduklarini distindugund séyledi.

UEA Basgkani Fatih Birol, enerji gliivenliginin “altin kuralinin”
kaynak ve guzergah gesitlendirmesi oldugunu vurgulayarak en
buyuk riskin kritik mineraller alaninda ortaya ¢iktigini soyledi.
Kritik mineral tedarikinde cesitlendirme yerine belirli Glkelere
yogunlagsma  gortldigini, nadir toprak elementlerinin
rafinajinda Cin’in yaklagik %90’lara varan paya sahip
oldugunu, bu yapinin 1970’lerdeki petrol sokuna benzer bir
“kritik mineraller krizi” riskini gindeme getirdigini ve ulkelerin
tedarik  zincirlerini  gesitlendirecek projeleri  hizlandirmasi
gerektigini ifade etti.
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Aksa Enerji (AKSEN, Pozitif): Sirket ile Burkina Faso Elektrik Kurumu arasinda 20 yil sireli garantili elektrik alim anlasmasi
(PPA) imzalandi. Anlasma kapsaminda, Aksa Enerji, Burkina Faso'nun baskenti Ouagadougou'da toplam 119 MW kurulu glice
sahip olacak HFO (akaryakit) kaynakli elektrik Gretim santralini 2026 yilinin son ¢eyreginde devreye alacak.

Hisse Verileri

Piyasa Garpanlari

Hisse Kodu AKSEN F/K 46,6
Cari Fiyat (TL) 51,20 FD/FAVOK 11,0
52H En Yiksek (TL) 58,10 FD/Satislar 3,1
52H En Disik (TL) 29,92 PD/DD 1,2
Piyasa Degeri (mn TL) 62.788,5
Piyasa Degeri (mn USD) 1.482,0 S1H -2,9%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 21% S1A 7,4%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A 28,1%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 33,1%
3A Hacim (mn TL) 4979 YB 20,2%

Mavi Giyim (MAVI, Nétr): Sirket tarafindan 25/11/2025 tarihinde; Borsa Istanbul'da pay basina 38,16TL — 38,32 TL fiyat
araligindan (ortalama 38,2787TL) toplam 252.697 TL nominal degerli MAVI B Grubu pay senedi geri alindi. Bu islemle birlikte,
bugline kadar geri alinan toplam B grubu pay sayisi 10.750.000 adet olup, bu paylarin sermayeye orani yaklasik %1,35'dir.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu MAVI  F/K 17,2
Cari Fiyat (TL) 38,08 FD/FAVOK 4,5
52H En Yuksek (TL) 46,28 FD/Satiglar 0,8
52H En Dustuk (TL) 29,83 PD/DD 2,6
Piyasa Degeri (mn TL) 30.255,0
Piyasa Degeri (mn USD) 714,1 S1H -3,1%
Halka Aciklik Orani (%) 73% S1A -3,8%
Endeks Payi (BIST100) 0,7% S3A -7,4%
Temettl Verimi 2,6% S1Y -14,4%
3A Hacim (mn TL) 468,5 YB -19,9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Astor Enerji (ASTOR, Sinirli Pozitif): Sirket TEIAS tarafindan 09.04.2025 tarihinde diizenlenen ve sirket uhdesinde kalan Giig
Transformatéri, Oto Transformatori ve Sont Reaktorl konulu toplam 3.040.480.000 TL tutarli 3 ayri ihaleye iligskin 7 adet 250
MVA Oto Transformatorl, 11 adet 62,5 MVA ve 8 adet 100 MVA Gui¢ Transformatéri olmak lizere toplam 1.538.016.000 TL
(KDV Dahil) bedel ile trinlerin teslimini tamamladi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlarni

Hisse Kodu ASTOR F/K 17,8
Cari Fiyat (TL) 92,30 FD/FAVOK 12,2
52H En Yiksek (TL) 128,84 FD/Satiglar 3,6
52H En Dusuk (TL) 80,60 PD/DD 3,1
Piyasa Degeri (mn TL) 92.115,4
Piyasa Degeri (mn USD) 2.174,2 S1H -2,2%
Halka Agiklik Orani (%) 37% S1A -3,3%
Endeks Payi (BIST100) 1,1% S3A -15,0%
Temettl Verimi 1,4% S1Y -17,6%
3A Hacim (mn TL) 1.669,9 YB -28,3%

Mia Teknoloji (MIATK, Pozitif): Sirket, Kirgizistan Cumhuriyeti'nde yerlesik bulunan ve Kirgizistan Cumhuriyeti devletinin de
ortak oldugu bir enerji firmasi ile 17.11.2025 tarihinde 4.200.000 USD bedelli bir s6zlesme imzalamisti. Yapilan sézlesme ile
birlikte s6zlesmenin baslangi¢c asamasi olarak 17.11.2025 tarihinde 310.000 USD'lik siparis alinmisti. Bu siparise ek olarak ayni
sO0zlesme kapsaminda 35.000.000 TL'lik ek siparis alindi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu MIATK  F/K 22,9
Cari Fiyat (TL) 37,50 FD/FAVOK 24,8
52H En Yuksek (TL) 48,50 FD/Satiglar 8.4
52H En Dusuk (TL) 26,78 PD/DD 3,3
Piyasa Degeri (mn TL) 18.525,0
Piyasa Degeri (mn USD) 437,2 S1H -4,0%
Halka Aciklik Orani (%) 57% S1A 1,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,3% S3A -7,4%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -26,5%
3A Hacim (mn TL) 999,6 YB -21,5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

ig:g Son 3 Ay Son1Yil
i%:g Kapanig 10.06x
1% /\-f\v/u\ ~ Minimum 9.82x 6.26x
1813 v ‘\J‘ Maksimum 11.61x 11.61x
313 v =7 Ortalama 10.78x 9.18x
A Minimuma Uzaklik 0.24x 3.80x
73 Maksimuma Uzaklik  -1.56x -1.56x
e Performans 12.2% 60.6%
5.5
5.0
4.5
4.0 < <« in in n n n '~ "~ n - " - Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g < g I N g N X N X 9 [N N L. . .
g ) g g 3 3 Py S N < K S = carpan seviyesine %7; son bir yillik ortalama
s | /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %8,7yak,mz_
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Carpan (Cari)
18 19.1 Son 3 Ay Son 1 Yil
1.6 Kapanig 1.35x
1.4 Minimum 1.15x 0.99x
1.2 14.8 Maksimum 1.45x 1.64x
1 Ortalama 1.30x 1.31x
08 Minimuma Uzaklik 0.20x 0.36x
Maksimuma Uzaklik -0.10x -0.29x
0.6 10.4
Performans -7.6% -8.7%
0.4
0.2
0 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ § § § § § § § g g § g § carpan seviyesine %3; son bir yillik ortalama
- "4 e e e e e e e e e a0 carpan seviyesine %3.1 yakiniz.
= XBANK PD/DD === XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

215 XUSIN F/K Garpani (Cari)

20.5
19.5 Son 3 Ay Son1Yil
18.5 Kapanig 15.18x
17.5 -

165 Minimum 15.18x 9.12x
155 Maksimum 18.11x 18.11x
145 A Ortalama 16.86x 14.10x
13.5 v ’ :
12.5 Minimuma Uzaklik 0.00x 6.06x
i;i Maksimuma Uzaklik -2.93x -2.93x
95 M-\,/\J Performans -9.8% 74.8%
8.5
7.5
- o 0 n n w o m ;m ow; w»m ow Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Q (N (N (N (N N N N N N N N N P .
b= S g S 2 B3 Pty 8 N < S S = ¢arpan seviyesine %11; son bir yillik ortalama
—F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %7.1 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
20 (Normalize Edilmis)

10 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -31.50
0 Minimum -39.5 -39.5
10 Maksimum -16.6 3.9
Ortalama -31.4 -16.1
-20 V‘\\,\M Minimuma Uzaklik 8.0 8.0
30 Maksimuma Uzakhk -14.9 -35.4
Performans 6.4% 23.4%
-40
-50 .
<« « - i~ - i~ - i~ - - " - " Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ . .
3 J = N & 5 & ey = Y > S 3 seviyeye 0.1 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o o — —
s Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 15.4 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
20 40 (Normalize Edilmis)
10 Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig -32.6
0 Minimum -42.0 -42.0
Maksimum -17.9 8.3
-10
0 Ortalama -31.1 -195
-20 Minimuma Uzakhk 9.4 9.4
Maksimuma Uzaklik -14.6 -40.9
-30 Performans 3.8% 18.6%
-40
5 20 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
< < n n n n n n n n n n wn seviyeye 1.5 puan; son bir yillik ortalama
N N g N N N Q N N N N N N .
= S = S @ s 9 S 5 g ) S = seviyeye 13.1 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN=WISCI GOU Sanayi Endeksi Fark
20 (Normalize Edilmis)
15 Son 3 Ay Son1Yil
-11.8
10 Kapanig
s I\ Minimum -19.8 -19.8
k\jJ V" \\ Maksimum 17 113
0 A l l. A Ortalama -10.1 3.3
-5 \ \ Minimuma Uzaklik 8.0 8.0
-10 R N Maksimuma Uzaklik -135 231
-15 w W Performans 4.8% 22.0%
-20
-25
g 3 & & & & & & & & & & 2 Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
— o~ i o o < [¥a) o ~ =) [=2) o — . -
- - © ° .° e e ° ° ° e - - seviyeye 8.5 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Beklenti
24 Kasim - Japonya isci Bayrami sebebiyle Japonya Piyasalari Kapali - - -
24 Kasim 10:00 Turkiye Reel Sektér Given Endeksi Kasim - 100,8
24 Kasim 10:00 Tiirkiye Kapasite Kullanim Orani Kasim - 74,2%
24 Kasim 16:30 ABD Chicago Fed Ulusal Faaliyeti Ekim - -0,12
24 Kasim 17:59 Euro Bélgesi AMB Bagkani Lagarde'in Konugmasi - - -
24 Kasim 18:30 ABD Dallas Fed imalat Endeksi Kasim - -5,0
24 Kasim 20:45 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konusmasi - - -
25 Kasim 11:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Villeroy'un Konugmasi - - -
25 Kasim 12:15 Euro Bolgesi AMB Uyesi Makhlouf'un Konugmasi - - -
25 Kasim 16:30 ABD Philadelphia Fed Hizmet Aktivitesi Kasim - -22,2
25 Kasim 16:30 ABD Perakende Satilari (Aylik) Eylul - 0,6%
25 Kasim 16:30 ABD Gekirdek Perakende Satiglari (Aylik) Eylul - -
25 Kasim 16:30 ABD UFE (Aylik) Eyliil - -0,1%
25 Kasim 16:30 ABD UFE (Villik) Eylal - 2,6%
25 Kasim 16:30 ABD Gekirdek UFE (Aylik) Eylal - -0,1%
25 Kasim 16:30 ABD Gekirdek UFE (Villik) Eylul - 2,8%
25 Kasim 17:00 ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Eylul - 0,4%
25 Kasim 17:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Cipollone'nin Konusmasi - - -
25 Kasim 18:00 ABD isletme Envanterleri Agustos - 0,2%
25 Kasim 18:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi Kasim - -4
25 Kasim 18:00 ABD Conference Board Tiiketici Glveni Kasim 93,3 94,6
25 Kasim 18:00 ABD Askida Konut Satislari (Aylik) Ekim - 0,0%
25 Kasim 18:00 ABD Askida Konut Satiglar (Yillik) Ekim - 1,5%
25 Kasim 18:30 ABD Dallas Fed Hizmet Aktivitesi Kasim - -9,4
26 Kasim 02:50 Japonya Hizmet UFE (Yillik) Ekim 2,7% 3,0%
26 Kasim 08:00 Japonya Oncii Endeks (Final) Eylil - 108,0
26 Kasim 09:00 Japonya Makine Siparigleri (Yillik, Oncii) Ekim - 16,8%
26 Kasim 12:00 Euro Bolgesi AMB Finansal istikrar Raporu - - -
26 Kasim 12:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Muller'in Konusmas - - -
26 Kasim 15:00 ABD MBA Mortgage Bagvurular 21Kasim - -52%
26 Kasim 16:30 ABD Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari 22 Kasim - 220.000
26 Kasim 16:30 ABD Devam Eden Basvurular 15Kasim - 1,97 mn
26 Kasim 16:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii) Eylal - 2,9%
26 Kasim 16:30 ABD Gekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii) Eylul - 0,3%
26 Kasim 17:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Vujcic'in Konugmas! - - -
26 Kasim 17:45 ABD Chicago PMI Kasim - 43,8
26 Kasim 19:10 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'nin Konugmasi - - -
27 Kasim - ABD Stikran Giinii nedeniyle Piyasalar Kapali - - -
27 Kasim 04:30 Cin Sanayi Sektori Karliligi (Yillik) Ekim - 21,6%
27 Kasim 04:30 Japonya BoJ Uyesi Noguchi'in Konusmas! - - -
27 Kasim 10:00 Tirkiye Ekonomik Giiven Endeksi Kasim - 98,2
27 Kasim 10:00 Tirkiye Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Ekim - -6,90
27 Kasim 13:00 Euro Bélgesi Tiiketici Guveni (Final) Kasim - -14,2
27 Kasim 13:00 Euro Bolgesi Ekonomik Giiven Endeksi Kasim - 9,8
27 Kasim 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Giiven Endeksi Kasim - -8,2
27 Kasim 13:00 Euro Bolgesi Hizmet Giiven Endeksi Kasim - 4,0
27 Kasim 15:30 Euro Bolgesi AMB Para Politikasi Toplanti Tutanaklarinin Yayimlanmasi - - -
28 Kasim - ABD Stikran Glindi nedeniyle Piyasalari Erken Kapanis Yapacak - - -
28 Kasim 02:30 Japonya issizlik Orani Ekim 2,5% 2,6%
28 Kasim 02:30 Japonya is-Bagvuru Orani Ekim 1,20 1,20
28 Kasim 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Kasim 2,7% 2,7%
28 Kasim 02:30 Japonya Tokyo Gida-digi TUFE (Yillik) Kasim 2,7% 2,8%
28 Kasim 02:50 Japonya Perakende Satislari (Aylik) Ekim 0,9% 0,0%
28 Kasim 02:50 Japonya Perakende Satislari (Yillik) Ekim 0,8% 0,2%
28 Kasim 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Oncii) Ekim -0,6% 2,6%
28 Kasim 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Oncii) Ekim -0,40% 3,80%
28 Kasim 08:00 Japonya Konut Baglangiglari (Yillik) Ekim -4,9% -7,3%
28 Kasim 10:00 Turkiye ssizlik Orani Ekim - 8,6%
28 Kasim 12:00 Euro Bolgesi AMB 1 Yillik Enflasyon Beklentisi Ekim - 2,7%
28 Kasim 12:00 Euro Bolgesi AMB 3 Yillik Enflasyon Beklentisi Ekim - 2,5%
28 Kasim 13:00 Euro Bélgesi AMB Uyesi Nagel'in Konusmasi - - -
28 Kasim 14:00 Turkiye TCMB Finansal istikrar Raporu - - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Matriks
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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