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Dogus Otomotiv AL

2C21 Finansal Sonuglar — Pozitif Hisse Fiyati: 26,20 TL

v Beklentilerin {izerinde net kar rakami. Dogus Otomotiv Hedef Flyat 36,00 TL

yihin ikinci geyreginde, bizim beklentimiz olan 483,5 milyon

TL ile uyumlu, ortalama piyasa beklentisi olan 433,3 milyon L. . .

TL'nin ise %11,1 Uzerinde, yillik bazda %357,4 artigla Getirl POtanS|ye| 11 %37
481,5 milyon TL net kar agikladi. Operasyonel karda artis,

yillik bazda gucli artis gosteren net karda etkili oldu.

v' Satig gelirleri yilhlk %191 artis gosterdi. 2C21’de net

satis gelirleri, bizim tahminimizin %4,0, ortalama piyasa Ozet Veriler

beklentisinin de %3,3 Uzerinde, yillik %191 artarak 7.404 Hisse Kodu DOAS
milyon TL seviyesinde gerceklesti. Artan satis hacmi ve Cari Fiyat (TL) 26,20
yukselen birim fiyatlar, yillik bazda artis gosteren satiglarda 52H En Yiiksek (TL) 40,50
etkili oldu. Sirketin Skoda hari¢ satis hacmi %137 artisla 52H En Diisilk (TL) 13,74
31.022, Skoda dahil satis hacmi de %125 artigla 38.879 Piyasa Degeri (mn TL) 5.764
adede ulasti. Piyasa Degeri (mn USD) 676

Halka Aciklik Orani (%) 14,73

v Operasyonel performans beklentilerin {izerinde. FAVOK

yilin ikinci ceyreginde, bizim beklentimiz olan 600,9 milyon ~<onsensus HF (L) 30,49
TL’nin %24,1, ortalama piyasa beklentisi olan 584,2 milyon ~ Konsensus Tawsiye %23 A %69 T/ %8 S
TL'nin de %27,6 iizerinde, yillik bazda %243,2 artigla 745,7 ~ 3AHacim (mn USD) 4.1
milyon TL seviyesinde gerceklesti. FAVOK marji da  HLY HBK(2021T) 6,02
2C21’de yillk 1,5 puan artisla %10,1 seviyesinde Konsensus HBK (2021T) 4,74

gerceklesti.

v Net finansman gideri net kari baskiladi. Operasyonel
olmayan tarafta ise, ¢ogunlukla faiz gideri kaynakl 141,9
milyon TL’lik net finansman gideri net kari baskilarken, 82,3
milyon TL seviyesinde gergeklesen 6zkaynak yonetimiyle 36
degerlenen yatirnmlardan gelir net kari destekledi.

Fiyat Performansi

32

v’ 2021 beklentilerinde degisiklik yok. Dogus Otomotiv, yil

sonu finansallari sonrasi paylastigi 2021 yili beklentilerinde

degisiklige gitmedi. Buna go6re sirket, yurt ici pazar 24
beklentisini 700 bin adet; yurt i¢i satislarina iligkin

28

beklentisini de 100 bin adet olarak korudu. Beklenti, gecen 20
seneye benzer bir satis hacmine isaret ediyor. Sirket 16 g
yatinm harcamasi beklentisini de 360 milyon TL M
seviyesinde stirdirdi. 1
8
v' Sonuglan pozitif olarak degerlendiriyoruz. Beklentilerin 08-20 10-20 12-20 0221  04-21 06-21

Uzerinde aciklanan sonuglar dolayisiyla finansallarin hisse
performansina etkisinin ‘pozitiff olacagini duisuniyoruz.
Sonuglarin ardindan risksiz faiz orani varsayimimizi
yukseltmemize karsilik finansal tahminlerimizdeki yukari
yonlu revizyon neticesinde Dogus Otomotiv igin 12-aylk
hedef fiyatimizi 34,28 TL'den 36,00 TL'ye yukseltiyor, AL
tavsiyemizi surdiruyoruz.

e=mHisse Fiyat BIST100 (Duizeltiimis)
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Ozet Finansallar

oRs e Ty 21 26 ik Sateted e
Net Satislar 7.404 2.545 190,9% 19,5% 6.195 7.116 7.169
Satislarin Maliyeti 6.459 2.211 192,2% 18,9% 5.433

Briit Kar 945 335 182,4% 24,0% 762

Briit Kér Marji 12,8% 13,1% -0,4% 0,5% 12,3%

Faaliyet Giderleri 243 149 62,9% 1,3% 240

Marj 3,3% 5,9% -2,6% -0,6% 3,9%

FVOK 702 185 278,7% 34,4% 522

FVOK Marji 9,5% 7,3% 2,2% 1,1% 8,4%

FAVOK 745,7 217,3 243,2% 32,6% 562,3 600,9 584,2
FAVOK Marji 10,1% 8,5% 1,5% 1,0% 9,1% 8,4% 8,1%
Net Kar 4815 105,3 357,4% 18,5% 406,5 4835 4333
Net Kar Marji 6,5% 4,1% 2,4% -0,1% 6,6% 6,8% 6,0%

Kaynak: DOAS, HLY Aragtirma, *Research Turkey Anketi
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Kunye & Cekince
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AL: %20 ve Uzeri artis TUT: %0 ile %20 araliginda artis SAT : %0'in altinda azalis
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CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ©zel, imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhsligindan hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, hicbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in
rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yararligu giren
“Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” c¢ikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti
kapsaminda degildir.
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