Sermave Piyasas: Kurulu’na yapilan bagvuru incelenmekte olup, izahname Se rmaye
Piyasasi Kurulu tarafindan heniiz onaylanmamistir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun

onayim takiben kesinlegsen izahname ayrica ilan edilecektir.

Can2 Termik Anonim Sirketi

izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca ....../....../2021 tarihinde
onaylanmgtir.

Ortakhfimizin ¢ikanlmis sermayesinin 252.410.000 TL’den [e] TL’ye ¢ikanlmasi
nedeniyle artinlacak [e] TL nominal deferli paylanmn halka arzina iligkin
izahnamedir. Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarndan fazla olmasi
halinde Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.$.’ye ait [e] TL nominal degerli ve
toplamda halka arz edilen Sirket paylarmin nominal degerinin %[e]ine tekabiil eden
Sirket paylannin dagitima tabi tutulacak toplam pay miktarma eklenmesi
planlanmaktadir. Ek pay satigimn gerceklesmesi halinde toplam ] TL nominal degerli,
[®] adet payin halka arz1 gergeklesecektir.

Izahnamenin onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulea tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Aynca halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un

herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur,

Halka arz edilecek paylara iliskin yatinm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilme lidir.

Bu izahname, ortakhmzin www.can2termik.com.tr adresli internet sitesinde,
halka arzda satisa aracillk edecek Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin
www.vakifyatiim.com.tr ve Halk Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin
www.halkyatirim.com.tr _adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAPY'nda (www.kap.org.tr) yaymmlanmistir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye
acik tutulmaktadir,

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhy, yamltica ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan jhragei sorumludur. Zarann ihrageidan  tazmin  edilememesi veya
edilemeyeceginin agik¢ca belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihik eden
lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihraggimnn yénetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine géore zararlar kendilerine yiikletilebildigi dlgtide sorumludur.
Ancak, izabnamenin diger kisimlan ile birlikte okundugu takdirde $zetin yamltc:,
hatah veya tutarsiz olmasi durumu haric olmak iizere, sadece szete bagih olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumiuluk yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluglan gibi izahnameyi olugturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlan hazwrlayan kisi ve kurumlar da hamrladiklan raporlarda yer alan yanls
yaniltict ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ergevesinde sorumludur. \
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecegfe ybnelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yaymm tarihindeki éngdriileri ve beklentileri gostermektedir. Birgok faktor,
ihracemnn  gelecege yonelik aciklamalarmin 6ngoriillenden ¢ok dabha farkh

sonu¢lanmasina yol acabilecektir.”

Barbaras Mh. Karanfil Sk. Varyap
No: 1 10/Vilka 4 Bats Atageh
Tel: 0216 474 1 474 Faks - 021
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA TANIM

AS. Anonim Sirket

AB Avrupa Birligi

ABD Amerika Birlesik Devletleri

Ar-Ge Aragtirma ve Geligtirme

ATM Bankamatik (Automated Teller Machine)

Beneficial Owner Gergek hak sahibi

BKK Bakanlar Kurulu Karar:

Bkz. Bakmniz

Borsa/Borsa Istanbul/Bi ST/BIAS Borsa Istanbul A.S.

BSMV Banka Sigorta Muameleleri Vergisi

COVID-19 Yeni Koronaviriis Hastalii

CED Cevresel Etki Degerlendirme

Dar Miikellef Tiirkiye’ de yerlesik bulunmayan

DIBS Devlet I¢ Borglanma Senetleri

EFT Elektronik Fon Transferi

EGKS Elektronik Genel Kurul Sistemi
Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarmdan
fazla clmasi halinde Odag Elektrik Uretim Sanayi Ticaret

Ek Satiga Konu Paylar A.S.’ye ait [e] TL nominal degerli ve ek pay satis1 éncesi
halka arz edilen paylarn nominal degerinin %[e] ine
tekabiil eden Sirket paylar1

EPDK Enerji Pivasasi Diizenlerne Kurumu

EPIAS Enerji Piyasalar1 Igletme Anonim Sirketi

Esas Sozlesme Can2 Termik Anonim Sirketi’nin Esas Sézlesmesi

EUAS Elektrik Uretim Anonim Sirketi

FAVOK Faiz Vergi Amortisman Oncesi Kér

GE General Electric

Gib Gelir Idaresi Bagkanhig

Grant Thornton Eren Bagimsiz Denetim Yeminli Mali Miigavirlik A.S.

Grup Can2 Termik ve Bagh Ortakliklar

GVK 193 sayih Gelir Vergisi Kanunu

GWh Gigawatt/saat

Halk Yatirm Halk Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi
Sirket tarafindan sermaye artirmm suretiyle ihrag edilecek
[®] TL nominal degerli [ ®] adet yeni pay ve toplanan kesin
talebin satisa sunulan pay miktarmdan fazla olmasi halinde

Halka Arz Edilen/Edilecek Paylar ek pay satig1 kapsaminda Odag Elektrik Uretim Sanayi
Ticaret A.$.’ye ait [®] TL nominal deZerli [#] adet Sirket
pay1 olmak iizere, toplam [e] TL nominal degerli [#] adet
Sirket paylari

ISIN Uluslararas1 Menkul Kiymet Tanmlama Numaras:

iRS Isletme ve Rédavans Sézlesmesi
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ODAS ELEKTS

SANAYIT
Barbarns M4 Karach,
No 1 1AV 4 §
Tel: 0216474 1 47
Koryatadl V.0. : 534

ITO Istanbul Teknik Universitesi

JORC Joint Ore Reserves Committee

KAP Kamuyu Aydmnlatma Platformu

KDV Katma Deger Vergisi

KGK Kamu Gozetimi Muhasebe wve Denetim Standartlar
Kurumu

KKTC Kuzey Kibris Ttirk Cumhuriyeti

KOPi Kargihg Olmayan Pivasa Islemleri Yontemi

Kurul/SPK Sermaye Piyasas1 Kurulu

KVK 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu

Lider Araci Kurumlar

Vakif Yatwrim Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Halk
Yatirm Menkul Degerler Anonim Sirketi

Ltd. Limited

Md. Madde

MDV Maddi Duran Varhk

Mh./Mah. Mahalle

MKK Merkezi Kayit Kurulugu Anonim Sirketi

Mn TL Milyon Tiirk Lirast

MW Megawat

MWwe Megawatt — (Elektrik)

MWh Megawatt/saat

MWm Megawatt — (Mekanik)

No Numara

Odas Odag Elektrik Uretim Sanayi Ticaret Anonim Sirketi
OSGB Ortak Saglik Gilvenlik Birimi

OSBA Ozel Sektor Borglanma Araglar:

Politika Can2 Termik Anonim Sirketi K&r Dagitim Politikas1

Rarmp Up Dénemi

Kademeli Olarak Uretimi Artrma Dénemi

lstanhyl  Barbaros Mh. Karaglfil
LG40 474 No: 1 1D/vill

ic. Sic. No - 748692 Tel: D216 4

Kozyata V.D. 22

San, Sanayi
SCADA Supervisory Control and Data Acquisition
Sk./Sok. Sokak ‘
SMMM Serbest Muhasebeci Mali Miigavir
SPKn 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanunu
Sirket/Thragey/Ortaklik Can2 Termik Anonim Sirketi
Sti. Sirketi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 Anonim Sirketi
Tam Miikellef Tiirkiye’de verlegik bulunan
T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti
TEDAS Tiirkiye Elektrik Dagtim Anonim Sirketi
TEIAS Turkiye Elektrik Iletim Anonim Sirketi
TEK Tiirkiye Elektrik Kurumu
Tic. Ticaret
T
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TL Tiirk Liras:

TTK 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunut

TTSG Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi

TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

UECM Uzlagmaya Esas Cekim Merkezi

UEVM Uzlasmaya Esas Veri Merkezi

UMS Uluslararas1 Muhasebe Standartlar

Vakif Yatirim Vakif Yatrm Menkul DeZerler Anonim Sirketi

5346 sayih Yenilenebilir Enerji Kaynaklarmmn Elektrik

YEK Enerjisi Uretimi Amach Kullanmmna 1liskin Kanun
YEKDEM Yenilenebilir Enerji Kaynaklan Destekleme Mekanizmasi
YK Yonetim Kurulu

YMM Yeminli Mali Miisavir
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I. BORSA GORUSU:

[Borsa Istanbul gériisiiilerleyen asamalarda tamamlanacaktr. ]

II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Enerji Piyasasi Diizenleme Kuruli'na sunulan 11.09.2020 tarihli 19-1638 saylh yazme il
Sirket blinyesinde plananlanan halka arz kapsammda ortaklk yapsmda gerceklesecek
degigikliklere iliskin uygun gbrlis yazsi talebinde bulunulmug olup, Kurum tarafindan
13.12.2020 tarhli 85780303-110.01.01.01 saylh yaz ile Sirketimiz sermaye yapisinda
gerceklegecek pay devirlerinin Kurum onayma tabii olmadigi yoniinde cevap verilmistir.
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip olduumuz tiim bilgiler
cergevesinde, gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamm degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirli makul 6zenin gosterilmis oldugunu

beyan ederiz,

Thrage:
Can2 Termik A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

CAN2 TERM W/ 24

r/: -
Barbaros M., Karanfil Sk i ,j i
No: 1 1D/Villa 4 Baty JEferd
Tel: 0216 474 1 475K
Koryatag V.0. 228078 ,/ Sic. No: 886148

1216 474 0 474
Burak ‘ALTAY
Yénetim Kurulu Baskam
22/01/2021

IZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arz Eden Pay Sahibi
Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

ODAS ELEKTRIK ’df,';/
SANAYI TICNE Yl
Barbaing Mh. Karanfd Sk. V A Sitesi
No:1 10A/la 4 Bat: AP/ 1stanbul
Tek U216 174 1 474 // 474 0474
Kozyatafn V.D. : 53404204 2 Tic. Sic. No : 74B692

Burak ALTAY

Yonetim Kurulu
Baskan Vekili

22/01/2021

IZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arza Aracihik Eden Lider Yetkili Kurulus
Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

20

vakifyslirim. cam. i,

Sezai SAKLAROGELU < ci ns ssMehtap ILBI

0GAZICI Kurumiar V' 922 OB 8359
Mersis Ne:8-8228-0883-59 0017

nel Miidiir Yardimcisi lidtir Yardimcisi

22/01/2021 22/0172021

iIZAHNAMENIN TAMAMI




/

[y
Halka Arza Aracilik Eden Lider \’e ili Kurulus
Halk Yatinm Menkul De ge S

Sorumhi Oldugu Kisim:

MUSTAFAOGLU ULUT IZAHNAMENIN TAMAMI

- nel Miidiir
MGdtr ardimeisi
22/01/2021 22/01/2021

izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz
tiim bilgiler cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim deistire cek
nitelikte bir eksiklik bulunmamas: icin her tiirlii makul 6zenin gésterilmis oldugunu
beyan ederiz,

Imzah sorumluluk beyanlan izahname ekinde yer almaktadr.

Tigili Denetim ve Degerleme
Raporlanm hazirlayan Kurulusun
Ticaret Unvani ve Yetkilisinin Adi

Soyad: Gorevi

Sorumlu Oldugu Kisim

AsBagmsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miigavirlik A.S. 31.12.2017 ve 31.12.2018 Bagmsz Denetim

Mehmet Cem Tezelman Raporlarn
Sorumiu Denetei

Rasyonel Bagmsz Denetim ve Yeminki
Mali Miisavirlik A.S.
Kudret Fikirli
Sorumlu Denetgi

31.12.2019 Bagmsiz Denetim Raporu

Eren Bagmsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miigavirlk A.S.

Aykut Halit 30.09.2020 Bagmsz Denetim Raporu

Sorumlu Denetgi
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2. 0ZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Bashk

Aciklama Yiikiimliiliigii

Al

Giris ve uyanlar

¢ Bu o&zet izahnameye giris olarak
okunmahdir.

e Sermaye piyasas1 araglarma iligkin
yatinm kararlan izahnamenin bir
biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

o Izahnamede yer alan bilgilere iliskin
iddialarin mahkemeye tagimmasi
durumunda, davaci yatinmei, halka
arzin  gergeklestifi  iilkenin yasal
diize nle me le ri cercevesinde,
izahname nin cevirisine iliskin
maliyetlere yasal siiregler baglatilmadan
once katlanmak zorunda kalabilir.

o Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak
iizere) ilgililerin hukuki sorumluluguna
ancak  Ozetin  izahnamenin  diger
kisimlan ile bidikte okundugu takdirde
yamltici, hatah veya tutarsiz olmasi
veya yatinmecildarm yatinm kararm
vermesine yardimci olacak Gnemli
bilgileri  saglamamasi  durumunda
_gidilir.

A2

Izahnamenin sonraki
Kullanimina iligkin bilgi

Izahname sonradan tekrar kullamimayacaktur.

B—IHRACCI

B.1

Ihraccmm ticaret unvam ve
isletme ada:

Can2 Termik Anonim Sirketi

B.2

Ibragemin hukuki statiisi,
tabi oldugu mevzuat,
kuruldugu iilke ve adresi

Hukuki Statiisii: Anonim Sirket

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat:
Kanunlar

Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti
Adresi: Barbaros Mh. Karanfil Sk. Varyap
Meridian Sitesi No:1/D Villa 4 Bat1 Atagehir /
Istanbul

T.C.

B.3

Ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek
sekilde ihragccmin mevcut
faaliye tlerinin ve
faaliyetlerine etki eden
6nemli faktérlerin tamm

gisterilen

Al 0216 474 0474

17072 Ti. Sic. No : 7488%Byatain V.0, 22854

No: 1 1D/Villa 4
Tel: 0216474 1 4

ﬁiba%' e 340 MWm/330MWe  kurulu giice

Akat Man Ebyli M

’ -2A 8
an Sitesre2 8102';

i efiktas 34335 I§TANBUL
ks 0 (27
ifyapirm. co
ul Ticgret Ficd N 28
azici Kururhlar § D 922QL% 3359

ers

tsehir / istanbul
e - 0216 474 0 47
BHd19 Tic Sic. No: 8143

tesislert
alnmas,

Sirket, elektrik
kurulmasi,  tesislerin
kiralanmasi, elektrik  enerjisi  iretilmesi,
{iretilen elektrik enerjisinin vel/veya
olusturulan kapasitenin migterilere satis: ile
igtigal etmektedir. Sirket'in mevcut durum

enerjisi  iiretim
isletmeye

in Caa Park Maya Sitesi

0883-5500.17




sektirler/pazarlar
hakkinda bilgi

sahip yerli komire dayah termik santrali
bulunmaktadir. Can-2  Termik  Santrali
01.08.2018 tarihi itbariyle ilgili Bakanhk
kabulii yapilarak ticari faaliyete gegmistir.
Can-2 Termik Santrali Ocak-Eylil 2020
dénemi icerisinde toplam 1.376.012 MWh
briit elektrik iiretimi gergeklestirmistir.

Tiirkiye ekonomisinde yaganan gelismeler,
elektrik  piyasasmda  regiilasyona  iliskin
dizenlemeler, elektrige olan talep ve elektrik
satyy fiyatlan, Santralin iiretim kapasitesi gibi
hususiar $irket’in faaliyet sonuglarma etki
eden Gnemli faktSrlerdendir.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanh ve Enerji
Piyasas1 Diizenleme Kurumu verilerine gore
Sirket’in faaliyet gésterdigi enerji sektoriinde,
2020 yih 30 Eylil sonu itibartyla toplam
kurulu giiciin  %31,98’i hidrolik, %27,53’i
dogal gaz, %21,77’si yerli ve ithal komiir,
%38,62’si riizgir, %6,81'1 giines ve %329u
ise difer enerji kaynaklarmdan olusmaktadir.
Kuruli giiclin - %22,35’i EUAS ve bagh
ortakliklarma, %3,18’i Yap Islet Devret, Yap
Islet ve isletme hakki devredilen santrallere
ve %7447'si de serbest iiretim sirketleri ve
lisanssiz santrallere aittir,

2020 yibnn ik dokuz ayi ile bir nceki yilin
aymi donemi kargilagtiridgmda; kdmiir ve
linyit ~santrallerinin  iiretim icindeki pay1
%33,77den  %32,6’yagerilerken, dogal gaz
santrallerinin =~ payr %158ten  %17,9a
yiikselmistir. Hidroelektrik  santrallerinin
toplam {retim igindeki payt %34,5den %31’¢
gerilerken, yenilenebilir enerji iiretiminin pay
%49.9’dan%484’e¢  gerilemigti,. = EPIAS’m
agkladigi verilere gore, 2020 yhnm ik
dokuz aymnda elektrik iiretimi gegen yilm aym
donemine gére %1,20 azalsla 210.374.158
GWh’a, aym donemde elektrik tiiketimi ise
%0,9%9 orannda azalarak 210.625.632GWh’a
gerilemigtir.

B.4

Ihragemn ve faaliyet
gosterdigi sektorii etkileyen
onemli en son egilimler

Can-2 Termik Santralinin yapilan planh
bakimlar ve gelistirmelerin sonucunda, 2020
yimn ik 9 ayhk doneminde iretimi bir

hakkinda bilgi
- 71
ODAS ELEKTHY §rai
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oraninda artiy gostermistir.

Can-2 Termik Santrali 2019 yimm ik dokuz
aymda ortalama %353,8 kapasite kullanm
oram ile elektrik lretirken, 2020 ydnn aym
déneminde bu oran %64,1’¢e yikselmigtir.

Can-2 Termik Santrali, EUAS ile yapmis
oldugu, yerli komiir santrallerinden elektrik
tedarigine yonelk diizenleme kapsammdaki
ikili anlagma ile ilgili diizenlemede &ngorillen
fivat ile elektrik enerjisi satis1 yapmaktadir.
Yerli Koémir Yakth Elektrik Uretim
Santrallerini igleten Ozel sirketlerden elektrik
encrjisi satm almma  ybnelk olarak
hazrlanan anlagma metni  kapsaminda,
Ongoriilen fiyatlar ABD Dolarma
endekslenmis bulunmaktadr. Bu cergevede
garantii alm fiyatlan 2020 yinm di¢lineii
geyreginde bir Onceki yilm aym donemine
gore %13 ylikseliy kaydederek 348,88
TL/MWh olarak ger¢eklesmistir.

Piyasa Takas Fiyatlar1 da 2020 yilnm ik
dokuz aymda ik bazda %82 oranmda
artisla 301,1 TL/MWh olarak ger¢eklesmigtir.
Bu artigta petrol ve dogal gaz maliyetleri,
déviz  kurundaki dalgalanmalar, elektrik
iiretim  maliyetleri gibi faktorler etkili
olmustur.

Yenilenebilir enerji kaynaklarmdan yapilan
{iretim miktar1 ve déviz kuruna bagh olarak
degisen ve tedarik girketleri iizerinde ciddi bir
maliyet olugturan YEK birim maliyetinin
2019 wimm ik dokuz ay ortalamasi 92,91
TL/MWh iken bu ortalama 2020 yinm ik
dokuz aymda 130,80 TL/MWh’e yikselerek
%2896 artiy gostermistir. 2020 yih i¢in
EPDK  tarafindan a¢klanan  tahmini
YEKDEM birim maliyetleri yil igerisindeki
ekonomik dalgalanmalar nedeniyle yeniden
EPDK tarafindan revize edilerek
yaymnlanmgtr. Buna gére YEKDEM birim ek
maliyeti 2019 yih 4. geyrek ortalama fiyati
55,1 MW/h iken 2020 yih 4. geyrek tahmini
fiyati %78,13 artarak 98,15 TL/MWh olarak
belirlenmistir.

grup ve grup icindeki yeri

nidn Sitesi  Barbaros Mh. Karanll S
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Sirket’in %100 payla ana ortaf konumunda
olan Odas Elkktrik Uretim Sanayi Ticaret
A.S. enerji ve madencilik alanlarmda faaliyet

ifyafrim,
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Elektrik  Uretin  Sanayi Ticaret A.S.
28.09.2010 tarihinde kurulmugtur. Odas ve
istirakleri sahip oldugu is modelinde elektrik
tiretimi, elektrik perakende ve dogal gaz
satis, maden lretimi ve satiginda faaliyet
gostermektedir. Madencilik faaliyetleri
kapsammda ise stratejik metal olan antimuan
trioksit iiretiminin yam swa sahip oldugu
¢esitli ruhsatlardaki degerli metal ve kémiir
kaynaklarmn genisletme ¢alismalar1 da devam
etmektedir.

Can2 Termik A.S., enetji sektdriinde faaliyet
gostermek lzere 09.09.2013 yinda Odas
Elektrik Uretim San. Tic. A.S. tarafindan
%92’si devir alman bir elektrk {iretim,
tedarik ve madencilk girketidir. Odag’'m
Sirket’teki ortaklk oram 22.09.2020 tarihi
itibarryla %100’¢ ulagnustir.

B.6

Sermayedeki veya toplam
oy hakk: i¢indeki paylan
dogrudan veya dolayh
olarak %S5 ve fazlas1 olan
kigilerin isimleri/unvanlan
ile her birinin pay sahipligi
hakkinda bilgi

Thrageimn hakim
ortaklarnin farkh oy
haklarma sahip olup

olmadiklann hakkinda bilgi

Varsa  dogrudan veya
dolayh olarak ihrac¢inm
yonetim hakimiyetine sahip
olanlann ya da ihragciyr

kontrol edenlerin
isimleri/unvanlar1 ile bu
kontroliin kaynag

hakkinda bilgi

Can2 Termk A.S.nin g¢kardmis sermayesi
252.410.000 TL olup paylarm her birinin
nominal degeri 1 {bir) TL olmak iizere toplam
252.410.000 adet paya bolinmiistir. Isbu
Izahname tarihi itbarryla Sirket paylarmn
%100’tne tekabiil eden toplam 252.410.000
TL nominal degerli 252.410.000 adet pay
Odag Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret
A S ye aittir.

Mevcut durumda Sirket ¢ikariimig
sermayesindeki ve toplam oy hakki igindeki
paylan %5 ve fazias1 olanlara iligkin bilgiler

asagdaki tabloda yer almaktadr.

Ad Sermayedeki | Sermayedeki Onga;::‘

Soyad/Unvan Payi (TL) Pay1 (%) y(lya) !
0

Odag Elektrik

Uretim Sanayi | 252.410.000 100 100

Tic. A5

Toplam 252.410.060 100 100

Mevcut durumda Sirket ¢ikariimis

sermayesi/oy hakk icerisindeki payr dolayh
olarak %5'i gecen pay sahiplerine iliskin
tablo agagida yer almaktadr.
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.| Toplam
Ad Sermayedeki | Sermayedeki
Soyad/Unvan | Pay1 (TL) Pay1 (%) Oy(I;I:)kkl
Burak Altay | 46.342.476 18,36* 18,36
Bahattin Ozal | 13.958.273 5,53 5,53
Toplam 60.300.749 23,89 23,89
*Toplam paylar iginde %2,83 oramndaki
paym tamami Burak Altay’a ait olan BB
Enerji Yatrm Sanayi ve Tic. A.S.’ye aittir.
BB Enerji de Odasg’m %2,83 oranmda ortaf
konumundadir.

B.7 Secilmis finansal bilgiler ile | Sirket’in 30.09.2020, 31.12.2019, 31.12.2018,
ihragemin finansal | 31.12.2017 donemlerine iligkin  finansal
durumunda ve faaliyet | durum tablolarmdan secilen Gnemli finansal
sonu¢lannda meydana | bilgiler asagida yer almaktadur.
gelen dnemli deZisiklikler .

Bagimsiz Denetimden Gecmiy Ozet
Bilanc¢o:
Mn TL 202009 | 2019 2018 2017
Dinen Varliklar 322 450 229 67
Duran Varikdar | 2.257 2.247 2.262 1.028
"r,::’i'l’;d“;r 2579 2,697 2.491 1.095
Kisa Vadeli
Nl e 993 943 561 337
Uz Vadeli
yoxomiolakler | 1091 1.003 1.055 619
Ozkaynaklar 496 751 875 139
I‘;‘;‘;&",‘m 2.579 2.697 2.491 1.095
Aktif Toplami:
Sirket’in  toplam  varlklan  2017-2019
doneminde artiy gOstermigtir. 2017 yimda
1.095.052.572 TL olan aktif biyiklik 2018
vilnda yihk bazda %1274 Dbiyiime i
2.490.683.085 TL’ye vyikselmistir. Aktif
toplamindaki artiym en bliylk nedeni 2018
yiinda devreye giren Can-2 Termik
Santralinin yatrm olmugtur. 2019 yilinda bir
onceki yila gore %83 bilylime il
2.696.765.681 TL olan toplam varlklar,
2020/09 doneminde 2019 sonuna gére %%4,35
azaly gostererek 2.579.413.071 TL olmustur.
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Dénen Varhklar:

Dénen varbklar 2018 yilnda bir dnceki yihn
34 katma yikselerek 228.978.551 TL
sevivesinde gergeklegmistir. 2019 yimnda ise
yilhik bazda %964 artiy  gOstererck
449.658.953 TL olmugtur. Dénen varlklarda
yillar itibari ile gerceklesen artism en bilyik
nedeni Can-2 Termik Santralinin 2018 yilnda
devreye girmesi ik nakit dongisiiniin
olugsmasi, faaliyete ge¢mesinden dolay: ticari
alacaklarin artmasi ve isletme ihtivac1 igin
stoklarin artmis olmasidir.2020/09 déneminde
ise 2019 sonuna gore %283 azabsh
322.185.572 TL’ye gerilemigtir.

Duran Varhklar:

Duran varbklar 2018 yilmda bir Snceki yila
gore %120 orannda artarak 2.261.704.534
TL’ye yiikselmigtir. 2019 yinda ise bir
onceki yla gdre yatay seyreden duran
varlklar, 2020 wih Eylil sonu itibariyla
2.257.227.499 TL olmustur.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikkler:

Sirket’in kisa vadeli yilkiimlilikleri 2017 yi
sonunda 336.889.927 TL iken 2018 wyi

sonunda 560.731.071 TL’ye ylikselmigtir.
2019 yil sonunda ise 942.912.313 TL'’ye
ulagan kisa vadeli ylikiimlilikler toplam
2020/09 sonu itbaryla 992.933.458 TL
diizeyinde gergeklesmistir. Yillar itibartyla
kisa  vadeli yikiimkiliklerde  yaganan
yikkseliste, uzun vadeli kredi borglarinm bir
kismmn kisa vadeliye doniismesi ve doviz
kurlarmda meydana gelen arty  etkili
olmugtur.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikkler:

Sirket’in  uzun vadeli ylikiimKilikleri 2017
yiimda 619.396.065 TL iken 2018 yilinda

1.055.268.639 TL, 2019 yihinda
1.003.088.068 TL wve 2020/09 donemi
itibarryla  ise  1.090.884.105 TL olmustur.
2018 yiinda yaganan artigm en biiylik nedeni
Can-2 Termik santralinin yapmm igin
kullamlan finansmandr.

Ozkaynaklar:

/ 2017 wyibnda 138.766.580 TL olan toplam
A S Ozkaynaklar 2018 wvinda 6,3 katna
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yiikkselerek 874.683.375 TL olmugtur. Soz
konusu artis, maddi duran varlklarda maliyet
yonteminden yeniden deferleme ydntemine
gegimesinden  kaynaklanmaktadr. 2019
yimda  750.765.300 TL olan toplam
Ozkaynaklar, 2020/09 donemi sonunda
495.595.508 TL’ye gerilemigtir S6z konusu
dugtis, Can-2 Termik Santrali icin kullamlan
kredilere iligkin olusan kur farklan ve
fnansman giderlerinin dénem kér/zararma
etkisinden kaynaklanmaktadr.

Bagimsiz Denetimden Gecmis Ozet Gelir
Tablosu:

Mn TL 20290’" 20199’“ 2019 | 2018 | 2017

Hasilat 516 568 742 234 -
Briit Kér/Zarar 153 104 167 18 -

Faaliyet
Kén/Zaran 131 89 920 20 -5

Surdiiriilen
Faaliyetler Vergi

Oncesi {222) (66) (157) (74) (33)
Kér/Zaran
Siirdiiriilen
Faaliyetler

Dénem
Kin/Zaran

Dénem
Kénmn/Zarannin (260} [6X)] (148) (98) 110

Dagilim
Azinlik Paylan - -

nglm b (260) | (53) | 48) | (98) 110

(260) (83) (148) (98) 110

Net Satiglar:

Sirket, 2018 yinda devreye giren Can-2
Termik Santralinin  etkisivle 2018 yihnda
234.157.733 TL net satig geliri kaydetmistir.
2019 yinda net satig gelirlerini bir énceki
yiin 3,2 katma ¢kararak 741.955.505 TL’ye
yikselten Sirket, COVID-19 salgmm smnrh
etkisiyle 2020 yinm ik 9 aynda bir dnceki
yilm aym donemine gore %9,14’liik azabsla
516.129.703 TL net satis geliri elde etmistir.

Operasyonel kirhhk:

Sirket’in artan brit kirlhk sayesinde yillar
itibartyla  operasyonel kérhhgmda bilylime
egilimi yagsanmaktadw. Briit kir marj 2019
yiinda bir Snceki yila gére 14,9 puan artisla
%22,5’e yikselrken, 2020 yhnn ik 9 |
aymda bir &nceki yilm aym dénemine gore
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kir marjndaki yikselisin de destegiyle
faaliyet kidrn 2019 yinda bir 8nceki yim 4,5
katna ¢ikarak 90.441.836 TL seviyesinde
gergeklegmigtir. 2020 yimm ik 9 aymnda ise
cirodaki diigiise ragmen faaliyet kin bir
onceki yibn aym donemine gbre %473
artarak 131.441.809 TL olmustur.

Net Kar/Zarar:

Sirket’in 2018 yilinda devreye giren Can-2
Termik Santrali igin kullamilan kredilerden
kaynakh kur ve faiz giderleri nedeniyle yillar
itibartyla net finansman gideri kaydettigi
gorittmektedir. 2017 yinda 27.736.524 TL
olan net finansman giderleri, 2018 yinda
93.807.163 TL’ye, 2019 wyinda da
247.322.950 TL’ye yikselmistr. 2020 yilnm
ilk 9 ayhk déneminde ise bir 6nceki yilm aym
donemine gore %128 artgla 354.059.395 TL
net fmansman gideri olugmugtur. Boylece
Sirket, yillar itbariyla yikselis egilimi
ghsteren operasyonel karhhgma karsm, net
fmansman  giderlerinde  yaganan  artss
nedeniyle 2018’de 97.636.618 TL, 2019
yiinda  147.888.570 TL ve  2020/09
doneminde 259.614.193 TL net zarar (ana
ortaklk) kaydetmistir.

B.8 Secilmis dnemli proforma | Yoktur,
finansal bilgiler
B.9 Kar tahmini ve beklentileri | Yoktur.
B.10 | Izahnamede yer  alan | Yoktur.
finansal tablolara iliskin
denetim raporlarmdaki
olumlu goriis disindaki
hususlarn ice rigi
B.11 Ihra¢¢inin isletme
cermayesinin  meveur | (ST ooy s o
yiikiimliiliikle rini vl
kar;:layamamasn Yiikmliikler 993 943 561 337
Net Isletme
Sermayesi (Dinen
Varliklar — Kisa (671) | (493) | (332) | (270)
Vadeli
Yéikiim Hiliikler}
Sitket’in 12 aylk dSnem igerisinde net
isletme sermayesi ihtiyact bulunmaktadur.
Yatrmm 01.08.2018 tarihinde tamamlanarak
gecici kabulii yapilan 340 MWm / 330 MWe
__J ~ kurulu giice sahip Can-2 Termik Santralinin
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kademeli olarak iretimin artridii dénem
olan Ramp Up periyondummn 24.03.2019
tarihinde sonlanmast ve Santralin esas olarak
bu tarih itibarivle stabil iretime ve FAVOK
elde etmeye baglamasma kargm, kredilerdeki
O6demesiz  donemin  bitip uzun  vadeli
kredilerin kisa vadeliye diismesi, isletme
sermayesindeki ihtiyacin ana nedenidir.

Can-2 Termik Santralinin stabil {iretime
devam etmesi ve FAVOK elde etmesi il
isletme  sermayesi ihtiyacmmn  azalmaya
baglayacagi tahmin edilmektedir. Halka
arzdan elde edilecek fon ile oncelikli olarak
borglarm kapatlacak olmasmm, net igletme
sermayesine pozitif yansmasl
beklenmektedir. Grup yonetimi igletmenin
sirekliligine  iligkin  herhangi bir risk
Ongdérmemektedir.

C—SERMAYE HYASASI ARACI _
C.1 |[lhrac edilecek ve/veya [Ihrag edilecek ve Borsa Istanbul'da islem
borsada  iglem  gérecek | gdrecek sermaye piyasasi araci Sirket’in

sermaye piyasasi aracmm | nama yazh paylardr. Stz konusu paylarm
menkul kiymet tammlama | ISIN numarasi igbu Izahname tarihi itibariyla

numarasi (ISIN) dahil tiir ve | belirlenmemistir.
gruplarna iliskin bilgi

C.2 | Sermaye piyasas1 aracimmm | Paylar Tiirk Liras1 cinsinden ihrag edilecektir.
ihra¢ edilecegi para birimi
C3 [lhrag edilmis ve bedelleri | Siket'in 1.262.050.000 TL kayth sermaye
tamamen Gdenmig pay sayis1 | tavam  dahiinde  ¢karilmiy  sermayesi
ile varsa bedeli tam | 252.410.000 TL olup, her biri 1 (b) TL
6denmemig pay sayis1 ithari  degerde  olmak lizere toplam
252.410.000 adet paya bolinmiistiir. Sirket’n
sdz konusu g¢ikarimig sermayesi muvazaadan
ari gekilde tamamen ve nakden Gdenmigtir.

Her bir paymn nominal degeri | Her bir paym nominal degeri 1 (bir) Tiirk
Lirasidir. Bedeli tam Odenmemis pay
bulinmamaktadir.

C.4 | Sermaye piyasas1 aracmmn | Satisi yapilacak paylar ilgili mevzuat uyarmca

sagladign  haklar hakkinda | pay sahiplerine asagidaki haklari
bilgi saglamaktadir:

¢ Kirdan Pay Alma Hakki (SPKn Madde
19, 11-19.1 saylh Kéar Payr Tebligi ,

- Tel: 0216174 1 28

Koryataf V.D.: 6

TTK Md. 507)
CAN2 TERMIK A.S.~ ¢ Oy Hakki (SPKn md. 30, TTK md. 432,
-1
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434, 436):

* Yeni Pay Alma Hakki (TTK md. 461,
kayth sermaye sistemindeki ortakliklar
icin SPKn md. 18, II-18.1 sayh Kayith
Sermaye Sistemi Tebligi ve VII-128.1
sayth Pay Tebligi )

e Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK md.
507)

¢ Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md.
19, VII-128.1 sayih Pay Teblizi )

¢ Ortakhktan Aynima Hakki (SPKn md.
24, 11-23.3 saylh Onemli Nitelikteki
Islemler ve Ayriima Hakki Tebligi)

e Ortaklktan Cikarma ve Satma Hakki
(SPKn md. 27, II-27.2 sayih Ortaklktan
Cikarma ve Satma Haklan Tebligi)

* Bilgi Alma ve inceleme Hakki (SPKn
md. 14, 1I-14.1 sayih Sermaye
Piyasasmda  Finansal Raporlamaya
Ilisgkin Esaslar Tebligi, TTK md. 437)

o Azmhk Haklari (TTK md. 411, 412,
439)

» Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK md.
438, 439)

e Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki
(SPKn md. 29, 30, II-30.1 sayih

Vekakkten Oy Kullandmasi ve Cagni
Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi,
TTK md. 414, 415, 419, 425, 1527)

e [ptal Davast Agma Hakki (TTK md.
445-451, SPKn md. 18/6, 20/2)

Halka arz edilen paylar, mevzuatta 8ngériilen

haklar haricinde, herhangi bir ek hak
saglamamaktadr.

C.5 | Sermaye piyasas1 aracimn | Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin
devir ve tedaviiliinii | devir ve tedavilini ksitlayic: veya pay
kisitlayicr hususlar hakkinda | sahibinin haklarmi kullanmasma engel olacak
bilgi kayt bulunmamaktadir.

C.6 Haka arz sonrasmda paylarm Borsa

Halka arz edllen se?aye
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islem gdérmesi igin bagvuru
yapithp yapiimadigi  veya
yapihp yapilmayacad: hususu
ile iglem gorilecek pazara
iliskin bilgi

tarhinde bagvuru yapimis  olup, Borsa
Istanbulun  uygun gdriisti  ...../...../2021
tarihli ve BIAS [#] sayih yazisi ile iletimigtir.

C7 | Kar dagitim politikasi

hakkimnda bilgi

Siket'in  kar daftim  esaslar, Esas
Stzlesme’nin  “Kérm Tespit ve Dagtm”’
bashkh 15. maddesinde diizenlenmistir. Buna
gore, Sirket kar tespiti ve dagitrni konusunda
TTK ve sermaye piyasasi mevzuat
hiikiimlerine uygun hareket edecektir ve
sermaye piyasasi mevzuati ¢ergevesinde
borsada islem goren halka agik ortakhklarm
herthangi bir kir dagtm yapma zorunhilugu
bulunmamaktadir ve kir dagtim esaslar kér

dagtm politikasi cergevesinde
belirlenmektedir.
Sirket  Esas Sozlesmesi'nin  yukarida

alntilanan 15. Maddesi ¢er¢evesinde, Sirket
Yoénetim Kwul'nun 09.10.2020 tarih ve
2020/25 sayih kararmda yer alan &nerisi
iizerine pay sahipleri onayma sunulan Kir
Dagitim Politikas;, 19.01.2021 tarihli genel
kurulda kabul edilmigtir.

Hsas Sozlesme, TTK, SPKn wve SPK
diizenlemeleri ile ilgili mevzuat cergevesinde
dagmilacak kir pay: orany Sirket’in yatrm ve
finansman stratejileri ile ihtiyaglary, piyasa
beklentileri, ilgili mevzuatta gergeklesen
degisim ve gelismeler, Sirket’in orta ve uzun
vadeli stratejileri, sermaye ve yatwrmn
gereksinimleri,  kirhhk, finansal durum,
borghiluk ve Sirket’in nakit durumu ile ulusal
ve kiresel ekonomik sartlar dikkate alnarak
belirlkenecek olup; ilke olarak, Sirket’in net
dénem kirn esas almarak (mevcut yasal
dizenlemeler uyarmca ayriimasi gereken
yedek akgeler, vergi, fon, mali 6demeler ve
varsa gegmis yil zararlar ayridiktan sonra)
hesaplanan dagmilabilir kir tutar1 Sirket’in
bor¢ servis oranm kargiadiktan sonrasmdaki
serbest nakit akmmm en az %50’sinin pay
sahiplerine nakden ve/veya bedelsiz pay
olarak dagitiimas1 hedeflenmektedir.
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D—RISKLER

D.1 | ihragciya, faaliyetlerine ve | Ihracciva ve faaliyetlerine iliskin riskler:

icinde bulundugu sektére

iligkin 6nemli risk faktérleri [ e Mevcut enerji santrallerinin isletimi ve

hakkmda bilgi bakmu esnasmda yiiriitilen faaliyetler
hak saghf, is/isci saghg ve giivenligi ile
¢evreyle ilgili sorumMluklari beraberinde
gerektirmektedi. Bu  sorumluluklarm
yerine getirilmesi siirecinde yasanabilecek
aksaklklar ya da olumsuzlukiar Sirket
faaliyetleri agismdan risk yaratabilir.

» Sirket’in igletme verimlilifinin beklenen
¢kt veya verimlilk seviyelerinin altmda
olmasi;,  faaliyetleri  agisndan  risk
yaratabilir.

e Sirket’in faaliyetlerini yiiriitmesi,
rédovans ve isletme sézlesmesine bagh
olup, Can-2 Termik Santrali igin akdettigi
isletme ve rddovans  sdzlesmesinin
yenilenmemesi, sozlesmeye herhangi bir
sekilde uyulmamasi nedeniyle yetkili
mercilerin tedbir almasi veya sézlesmeden
dogan isletme hakkmmn iptali Sirket’in
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

o Iklim kogullari gibi Sirket kontrolinde
olmayan faktorler, smrh diizeyde de olsa
Sirket faaliyetlerini etkileyebilir.

¢ Dogal afetler ve felaketler enerji
santrallerine, maden sahalarma, ofislere
ve diger gayrimenkullere hasar verebilir.
Sirket’in mevcut sigorta poligeleri, tiim
potansiyel zaralar1 kargdama noktasmda
yeterli olmayabilir.

* Pazarda rekabetin yogunlagmasy, alternatif
enerji kaynaklarma talebin artmasi ve
emtia fiyatlarmdaki dalgalanmalar,
Sitket'in finansal hedeflerine ulasmasmi
olumsuz yénde etkileyebilir.

e Tahsilatlardaki gecikmeler isletme
sermayesi bagta olmak izere Sirket
finansallarm1 olumsuz yénde etkileyebilir.

o Sirket, diger firmalrn sahibi oldugu ve
iglettizi iletim ve dagtm tesislerine
bagmh durumdadr. Bu nedenl ilgili
firma tesiskerinde yasanacak aksakbklar,
Sirket  faaliyetleri  a¢gsmndan  risk
yaratabilir.

e Uretim varlklarmm modernize  ve

nwhafaza edilmesi, ug:ljncu §ahlslardan ve
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olaylardan etkilenebilir.

o Sirket, meveut ve gelecekieki faaliyetleri
icin  ihtiyag  duydudu techizat ve
hizmetlerin  temini ve siirdiiriiimesiyle
ilgili belirli risklere maruz kalabilir.

o Sirket olasi tiim zararlarm
kargilayabilmek igin  yeterli  sigorta
teminati kapsamma sahip olamayabilir.
TEIAS’m iletim agmndaki her tiirli onemli
arza veya aksama, Sirket’in faaliyetlerini,
finansal durumunu ve  operasyonel
sonuglarm  olumsuz yénde etkileyebilir.
Sirket’in, TEIAS ile akdedilen Baglanti
Anlagmasi hiikiimlerine uymamasi
durumunda cezai sartlara maruz kalma
riski bulunmaktadur.

e Sirket pay sahibi olan ODAS’m Sirket
lehine garantérliigti buhmmakta olup,
Sirket sermayesinin tamammi temsil eden
paylar lizerinde kredi verenler lehine pay
rehni  tesis  edimigti.  Ilgii  kredi
anlagmalarn kapsammda temerriit halinin
meydana gelmesi kontrol degisikligine yol
acabilir.

¢ Lisanslarm siiresinden once iptal edilmesi,
Sirket  faaliyetlerini  olumsuz  ydnde
etkileyebilir.

e Lisanslarm  yenilenmemesi  durumunda
Sirket’in faaliyetleri lisans siiresi sonunda
duracak olup, bu durum gelecek dénem
faaliyetleri agismdan risk yaratabilir.

¢ Kamunun alm politikalarmdaki
muhtemel degisiklikler, Sirket faaliyetleri
a¢ismdan risk yaratabilir.

e Sirket’in elektrik {iretim faaliyetlerini
gergeklestirdigi enerji santralinden
bekledigi kapasite kullanm oranlarma
ulasamamasi, faaliyetlerini, finansal
durumunu ve operasyonel sonuglarmi
olumsuz ydnde etkileyehilir.

o  Sirket’m tlirettidi elektrigi iletim hatlarma
aktarrken yasadn verm kaybmm
beklenenden fazla olmasy faaliyetlerini,
finansal durumunu  ve  operasyonel
sonuglarmi olumsuz yénde etkileyebilir.

e COVID-19 salgm da dahil olmak iizere

kamu sagl@ ile ilgili yaygm endiselerin

dogurdugu aksaklikiar, Sirket’in
faaliyetlerini, gelecege yonelik
beklentilerini ve mali durumunu olumsuz
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yonde etkileyebilir.

Ihragcimin icinde bulundugu sektére iliskin

riskler:

o Kontol dig1 fiyat dalgalanmalar,, arz-talep
dengesizlifi gibi enerji sektriiniin kendi
dinamidi icerisinde tagidifi riskler.

o FEkonomideki genel br daralma tim
sektor  oyuncularn  agismdan  risk
yaratmaktadr. Bu durum, Sirket’in
gelirlerinde azalmaya neden olabilir ya da
migterilerin, is  yapilan taraflarm,
tedarikgilerin veya difer  hizmet
saglayicilarmm Sirket ile olan
sozlegmelerindeki yiikiimliiliklerini
yerine getirememelerine yol agabilir.

e Tarife dizenlemelerindeki degisiklikler,
Sirket gelirlerini ve faaliyet sonuglarm
olumsuz sekilde etkileyebilir.

e Enerji sektdrii faaliyetleri kapsamh kanun
ve yonetmelklere tabi olup, mevzuatta
meydana gelebilecek degisiklikler
Sirket'in  faaliyetlerini ve  finansal
durumunu olumsuz yénde etkileyebilir.

o Sirket, cevre mevzuati ve iligkili davalarla
ilgili olarak ©nemli miktarda maliyetlerle
kars1 karsiya kalabilir.

Diger Riskler:

Faiz oram riski
Kur riski
Kredi riski
Likidite riski

D.2 | Sermaye piyasasi aracina
iliskin énemli risk faktorleri

hakkinda bilgi

Ihrag Edilecek Paylara iliskin Riskler:

e Halka Arz Edilen Paylar, fiyat ve iglem

hacmindeki dalgalanmalara maruz
kalabilir.

o Haka Arz Edilen Paylar dginda
sermayeyi temsil eden difer Sirket
paylarmn  gelecekte hacimsel olarak

biiyiik miktarlarda satimasi veya bu tiir
satiglarm  gergeklegebilecegi  olasihidy,
Halka Arz Edilen Paylar’m piyasa fiyati
lizerinde Onemli olumsuz etkiye neden
olabilir.
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o Sirket’in sermayesinin tamamma sahip
olan ve Halka Arz'dan sonra da Sirket
iizerindeki etkin kontroli devam edecek
olan pay sahibi Odag Elektrik’in gikarlars,
Sirket’in diger pay sahiplerinin
menfaatleriyle farkh olabilir ve ¢ikarlan
catigabilir.

e Sirket, Halkka Arz Edilen Payhlar'm
sahiplerine gelecekte kéar pay1
dagtmayabilir veya dagtamayabilir.

e Halka Arz Edilen Paylar icin aktif, ikit ve
diizenli iglem yaplan bir piyasa
olugmayabilir.

e Tirk Lirasrnin degerindeki dalgalanmalar
Halka Arz Edilecek Paylar’m degerini
onemli 6Slglide etkileyebilir.

e Cesit durumlarm gergeklesmesi halinde
sermaye kazanci riski olugabilir.

E-—HALKA ARZ

E.1 | Halka
ihraccimin/halka arz edenin
elde edecegi net gelir ile
katlanacaB: tahmini toplam
maliyet ve talepte bulunan
yatinmeilardan
edilecek tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

arza

iliskin

talep

yd

Halka arz, sermaye artirmu ve ek pay satsi
kapsammda ortak satig1 yoluyla
gergeklestirilecektir,

Ihragginn halka arzdan yaklagk toplam TL
briit, [e] milyon TL net gelr elde etmesi
beklenmektedir. Fk pay satis hakkmm
tamamen kullamimasi durumunda OQdag
Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. [e]
milyon TL briit, [6] mn TL net gelir elde
edecektir.

Halka arza iligkin yaklagkk toplam maliyetin
[#] milyon TL (ek pay satiy hakkinm
kullaniimasi halinde [®] mn TL), halka arz
edilecek pay basma maliyetin ise [®] TL (ek
pay satiy hakkmm kullamilmasi halinde [e]
TL) olacag tahmin edilmektedir.

Talepte  buhman yatrmcilardan, talepte
bulinmak igin &zel bir ficret almmayacaktr.
Ancak yatrmciar, bu amagla hesap agmak,
hak ettikleri paylar1 bagka yetkili kurulusun
hesabma virmanlamak veya para iadesine
iliskin EFT yapmak istemeleri durumunda,
Konsorsiyum Uyesi olan yetkili kuruluglar
arasmda farkhhk gosteren gesit malivetlere
katlanmak zorunda kalabileceklerdir.
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E2

Halka arzin gerekgesi, halka
arz gelirlerinin kullanim
yerleri ve elde edilecek
tahmini net gelir hakkinda

bilgi

Halka arz ile Siket degerinin ortaya ¢ikmasi,
Sirket’in  sirdiiriilebilir  biiylimesine  katk:
saglanmas, mali yapsmm gliglendiriimesi,
bilinirliginin  ve tanmrhfmm pekistirimesi,
seffafbk ve hesap verilebilirlik ilkelerinin
daha giclii bir gekilde wuygulanmas: ve
Sirket’in  kurumsal kimliginin  gii¢lendirilmesi
hedeflenmektedir.

Sirket, halka arz gelirlerinin  tamamm
finansal borglar oncelkli olmak iizere borg
tdemelerinde kullanmay: planlamaktadur.

Sermaye artig1 yoluyla gergeklesecek halka
arz ile yaklagkk [e] milyon TL kaynak elde
edilmesi planlanmaktadir.

E3

Halka arza iliskin bilgiler ve
kosullan

Halkka arzm baglamasi Oncesinde, Kurul
haricinde, ihrag edilen Sirket paylarmm
borsada iglem gorebimesi i¢in Borsa
Istanbul'un ve EPDK’nm uygun gorilgiiniin
almmas1 gerekmektedir.

Halka arz, Sitket g¢karlmug sermayesinin
tamarm  nakden  karslanmak  suretiyle
252.410.000 TL’den [e#] TL’ye ¢ikarimasi
neticesinde ihrag edilecek olan toplam [e] TL
nominal degerli [e ] adet nama yazh paym
halka arzi suretivle gergeklestirilecektir.
Sermaye artig1 sonucu ¢ikarlacak paylarm
sermaye artigi sonucunda cikariimig
sermayeye oram %[ e] olacaktm.

Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay
miktarmdan fazla olmas1 halinde Odas
Elektrik Uretim Sanayi Fjcaret A.S.’ye ait [o]
TL nominal degerli ve ek pay satis1 éncesi
halkka arz edilen paylarn nominal degerinin
%[e®]’ine tekablil eden Sirket paylarmm,
dagitma tabi tutulacak toplam pay miktarma
eklenmesi planlanmaktade. Ek pay satigma
komu paylarm meveut cikarlmis sermayeye
orami %[e] iken, bu oran sermaye artii
sonrasinda %[e] olacaktir.

Ek Satisa Konu Paylar’'m tamamunin ek pay
satis1 kapsammnda satilmast halinde toplam
[®] TL nominal degerli, [®#] adet paymn halka
arz1 gergeklesecektir.
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Bu sermaye artrminda mevcut pay
sahiplerinin yeni pay alma hakiar1 [e] tarihli
[e] saylh yonetim kurulu karar1 il
kistlanmigtr. Meveut pay sahipleri  de
yuriirlikteki sermaye piyasasi mevzuati
kapsammda ve ilan edilecek halka arz fiyati
lizerinden difer tasarruf sahipleri gibi halka
arz kapsammda talepte buhmma ve tahsisat
ilkkeleri ¢ercevesinde pay alma hakkma

sahiptir.

Halka arz edilecek paylar icin 2 (iki) is giinii
boyunca talep toplanacaktr. Bu siirenin
baglangic ve bitis tarhleri ian edilecek
tasarruf  sahiplerine  satis  duyurusunda
belirtilecektir.

Satis, Vakf Yatrmm ve Hak Yatrm
liderliginde olugturulan Konsorsiyum
tarafindan “Sabit Fiyat ile Talep Toplama” ve
“En lIyi Gayret Aracihg™ yontemi ile
gerceklestirilecektir.

Halkka arzda 1,00 TL nominal deerli 1 adet
paymn satig fiyat1 [e] TL olarak belirlenmigtir.

Ihrag edilecek paylar kaydilegtime esaslan
cergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarm fiziki
teslimi yapimayacaktr. Kaydi paylar azami
dagitim  listesinin  konsorsiyum  iiyelerine
teslimini takip eden 2 (iki) ig giinii igerisinde
teslim edilecektir.

Haka arz sonuglar, Kurul'un sermaye
piyasasi araglarmm satisma iliskin
diizenlemelerinde yer alan esaslar
cergevesinde dagtmm listesinin  kesinlegtigi
glnii takip eden iki i§ giinii icerisinde
Kurul'un ozel durumlarin kamuya
agklanmasma iliskin diizenkemeleri uyarmca
kamuya duyurulacaktr.

E4 | Catisan menfaatler de dahil | Ihrage, paylarmm halka arzmdan fon geliri
olmak iizere halka arza | elde edecekti,. Halka arza aracihk eden

iliskin ilgili kigilerin énemli | yatrm kuruluglar1 ise hakka arza araciik
menfaatleri komisyonu elde edeceklerdir.

Sirket ile halka arzda Konsorsiyum Liderleri

2 / olarak gorev alan Vakif Yatmm Menkul
. VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A S.
ODAS ELEKTH CAN2 T ! MK ALS. Akat Man D Mardin Cad Park Maya Sitesi
SANAYI TIGARHTENG.  arbaros Mh. Karanfikdg Aoon Meridian Sitesi F-2A850 158???::‘%4(331 i 3
irharas Mh. Karanhi Sif Vi g 130 Sitesl Ng: 1 1D/Vilka 41 s elgasehir / Istanbul eifyalirim.ao ; e AL
i =\|u1 éﬂdfvmf %xr:r‘v 4;2”3”‘7 Tol: 0216 474 | AJAFHks : 0216 4740 474 fout Ticaret Sici 225; " MENKUL DE
el: 0216474 1 474 FabgX T4t 19 Tic.Sic. No: ‘ miar vD 9f2joos 8359 _
vatad V.. 534041 4 R Sic. o JiKpaaaBV.D.22 e fsis.0b1).9320.088h3200017 :



Degerler A.S. ve Hak Yatmim Menkul
Degerler A.S. arasmda ¢ikar gatismasi veya
herhangi bir menfaat gatismasi
buhmmamaktadr. Konsorsiyam Liderleri ve
Sirket arasmda herhangi bir sermaye iliskisi
yoktur. Konsorsiyum Liderlerinin haka arz
islkmi nedeniyle elde edecegi araciik
komisyonu haricinde dogrudan ya da dolayh
olarak halka arzn basarisma baglanmi bir
ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir.

Sitket ie bagmsz hukuk¢u raporunu
hazrlayan ve halka arz siireci ile smrh olmak
kaydiyla danigmanhk hizmeti sunan LBF
Partners Avukathk ve Danimanlk Biirosu
arasmda herhangi bir ¢kar veya menfaat
gatijmasi bulinmamaktadr. LBF Partners
Avukatlk ve Dangmanlk Biirosu ile Sirket
arasinda, soz konusu halka arz ¢absmalarmm
yurlitilmesine  iliskin  yapimus  anlagmalar
haricinde herhangi bir anlagma
bulinmamaktadr. LBF Partncrs Avukatlk ve
Damsmanlk Biirosu ve Sirket arasmda
herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. LBF
Partners Avwukathk ve Danigmanhk
Biirosu’'nun dogrudan ya da dolayh olarak
haka arzm basarisma baglanmis  bir
ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir.

Sirket ile ilgili donemlere ait mali tablolarmm
bagimsz denetimlerini yapan As Bagmsz
Denetim Yeminli Mali Misavirlik A.S. (a
member of Nexia), Rasyonel Bagmsiz
Denetim Yeminli Mali Miisavirlik A.S. ve
Eren Bagmsz Denetim Yeminli Mal
Misavirlk A.S. (Grant Thornton) arasmda
¢ikar catismasi veya herhangi bir menfaat
catismas:  bulunmamaktadr. S6z  konusu
bagmsz denetim girketleri ile Sirket arasmda
herhangi bir sermaye iligkisi yoktur ve
dogrudan veya dolayh olarak haka arzm
basarisina baglanmg bir ekonomik g¢ikarlan
bulunmamaktadrr. S8z konusu bagmsiz
denetim sirketleri ile Sirket arasmda, Sirket’in
bagmsiz denetim calismalarmmn
yliriitiilmesine iliskin yapilmig olan
anlagmalar haricinde herhangi bir anlagma
bulinmamaktad. [lgili dénemlere ait mali
tablolarm bagmsz denetimini yapan ve [
yukarida bahsi. gecen girketler sunduklari
VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
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bagmsz denetim hizmetleri kapsammnda
ficret elde etmiglerdir.

Halka arz srasmda, halka arza araciik eden
aract kurumlarm halkka arza araciik
komisyonu, Avukathk ve  Danmgmanhk
sitketinin hukuki damgmanbk iicreti ve
bagmsiz denetim girketlerinin denetim iicreti
elde etmesi sz konusu olacak olup, séz
konusu maliyetler isbu izahname’nin 28
numarah bolimiinde ayrmtih bir gekilde
a¢iklanmaktadr. Bunlarm digmda haka
arzdan 6nemli menfaati olan damgmanlar vb.
bulunmamaktadir.

Sermaye piyasasi1 aracim
halka arz eden
kisinin/ithragcinin
ismi/unvani

Kim tarafindan ve ne kadar
siire ile taahhiit verildigi
hususlanm icerecek sekilde
dolagimdaki pay miktarinn
artinlmamasina iligkin
verilen taahhiitler hakkinda
bilgi

Halka arz, Can2 Termik A.S. sermayesinin
tamam  nakden  kargilanmak  suretiyle
252.410.000 TL’den [®] TL’ye gikariimasi
neticesinde ihrag edilecek olan toplam [e] TL
nominal degerli [® ] adet nama yazih paym
halka arzi suretiyle gergeklestirilecektir,

SPK’nin VII-128.1 sayih Pay Tebligi'nin
8inci maddesi uyarinca, Odag tarafindan
SPK’ya22.01.2021 tarihli yazih taahhiit
sunulmugtur. Anian taahhiit kapsaminda
Sirket’in mevcut tek ortagn olan Odag, sahip
oldugu Sirket paylarmi, Sirket paylarmm
Borsa Istanbul’da iglem gbrmeye
baglamasmdan itibaren bir yil siireyle halka
arz fiyatmm altmdaki bir fiyattan borsada
satmayacagm ve bu paylan haka arz
fiyatmmn altmda borsada satilmasi sonucunu
doguracak sekilkde herhangi bir igleme tabi
tutmayacagmi, bu siire i¢inde sbéz konusu
paylarm kismen veya tamamen sbz konusu
hikme uygun olarak satlmasi veya
devredilmesi  durumunda Kurulun  &zel
durumlarm kamuya ag¢klanmasma iliskin
diizenlemeleri  ¢ergevesinde Gzel durum
aciklamas1  yapilacagmi, borsa  diginda
satacaklar1 paylan alanlarm da bu smrlamaya
tabi olacagim taahhiit etmistir.

[Hlerleyen asamalarda tamamlanacaktir. ]

Halka arzdan kaynaklanan
sulanma etkisinin miktan ve
yiizdesi

[Hlerleyen asamalarda tamamlanacaktr. |
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Yeni pay alma hakk
kullanommin séz konusu
olmas: durnmunda, mevcut
hissedarlarin halka arzdan
pay almamalan durumunda
sulanma etkisinin miktan ve

yiizdesi

E.7 | Talepte bulunan | Talepte bulman yatrmciar, Konsorsiyum
yatinmcilardan talep | Uyesi araci kurum bazmda azami olarak
edilecek tahmini maliyetler | lzahname’nin  25.3.1 nolu  maddesinde
hakkmnda bilgi detaylar1 verildifi tizere hesap agma iicreti,

sermaye piyasasit aracinm MKK’ya virman
ficreti, yatmmcmm bagka araci kurulugtaki
hesabma virman ticreti EFT Ucreti, damga
vergisi ve Konsorsiyum Uyesi tarafindan
detay: verilen diger giderleri Gdeyeceklerdir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihrageimin bagimsiz denetim
kuruluglarinin ticaret unvanlan ile adresleri (iiye olduklann profesyonel meslek
kuruluslan ile birlikte):

Sirket’in 31.12.2017, 31.12.2018 ve 31.12.2019 tarihlerinde sona eren mali yillarmm ve 30
Eylil 2020 tarthinde sona eren dokuz aylk doénemin hesap denetimlerini yapan bagmsmz
denetim kuruluglar::

Bagimsiz Denetim
Kurulusunun
Bagimsiz
Sornmlu .
Finansal Tablo Denetim Uye Olunan Profesyonel
Adresi Denetginin/Sorumlu
Diénemi Kurulusunun Meslek Kuruluglan
Ortak Basg
Ticaret Unvani
Denetcinin Adi
Sovada
Istanbul Yeminli Mali
Mastak, Eski
Eren Bagimsiz Miusavirler Odasi

Biiyiikdere

1 Ocak —30 Denetim ve Kamu Gézetimi Muhasebe
Caddesi No:14 Aykut Halit

Eylul 2020 Yeminli Mali ve Denetim Standartlan
K:10 Saniyer —

Misavirlik A.S. Kurumu (KGK)
Istanbul
. EGS Business Kudret Fikirli Istanbul Yeminli Mali
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Aralik 2019 Bagimsiz Park Bloklar: Miigavirler Odas
Denetim ve Yesilkty Mah.
Yeminli Mali Atatiirk Cad.
Migavirlik A.S. B3 Blok
Istanbul Yeminli Mali
As Bagimsiz Buyiikdere
Miigavirler Odas
1 Ocak - 31 Denetim ve Caddesi No:23 Mehmet Cem
Kamu Gbzetimi Muhasebe
Aralik 2018 Yeminli Mali Kat:7 34381 Tezelman
ve Denetim Standartlar
Miusavirlik A.S.
Kunmu (KGK)
Istanbul  Yeminli Mali
As Bagimsiz Biiytikdere
Miigavirler Odas1
10Ocak - 31 Denetim ve Caddesi No:23 Mehmet Cem
Kamu Gozetimi Muhasebe
Aralik 2017 Yeminli Mali Kat:7 34381 Tezelman
ve Denetim Standartlari
Misavirlik A.S.
Kurymu (KGK)

3.2. Bagimsiz denetim kuruluglarnm/sorumlu ortak bag denet¢inin gérevden alinmasi,
gorevden ¢ekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

Sirket’in  31.12.2017 ve 31.12.2018 tarihlerinde sona eren mali yillarma iligkin hesap
denetimlerini yapan bagmsz denetim kuruluisu As Bafimsz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik A.S.’dir. Sirket’in %100 ana hissedar1 Odas Elektrik Uretim Sanayi A.$’nin SPK
kapsammda rotasyon siirecine girmesi nedeniyle 2019 yilnda Rasyonel Bagmsiz Denetim ve
Yeminli Mali Misavirlk A.S. ile calsimg, 2020 yilinda ise Yoénetim Kurulu Karan ile Eren
Bagmsz Denetim ve Yeminli Mali Misavirlk A.S. ile ¢ahsilmaya baglanmstrr.

4. SECILMIS FINANSAL BiLGILER

Isbu izahname’de sunulan mali bilgiler Sirket’in 31 Arabk 2017, 31 Aralk 2018 ve 31 Aralk
2019 tarihlerinde sona eren mali yillarma ve 30 Eylil 2020 tarihinde sona eren dokuz aylk
donemine ilgkin bagmsez denetimden geg¢mis maii tablolardan alnmugtir.

Sirket’in 31 Aralhk 2017, 31 Aralk 2018 ve 31 Aralk 2019 tarihlerinde sona eren mali
yillarma ve 30 Eylil 2020 tarihinde sona eren dokuz ayhk donemine iliskin konsolide mali
durum tablolan ile 31 Aralk 2017, 31 Arahk 2018, 31 Arabk 2019, 30 Eykil 2019 ve 30
Eyliil 2020 tarihleri itibariyla konsolide kar veya zarar tablolarmdan segilen Snemli finansal
kalemler agagida yer almaktadur,

A 62164740 474
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Bagimsiz Bagimsiz Bafgimsiz Bafimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Se¢ilmis Finansal Bilgiler (TL) Gegmig Gegmisy Gegmis Gegmis
Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide
30.09.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Diénen Varhklar 322.185.572 449.658.953 228.978.551 66.771.281
Nakit ve Nakit Benzerleri 2.953.506 2.968.335 1.107.559 35.945.169
Ticari Alacaklar 45.388.653 70.816.425 23.785.433 4.543.342
Diger Alacaklar 61.955.395 155.509.567 55.800.767 8.716.224
-lligkili Targflardan Diger Alacaklar 61.306.759 155.316.627 48.446.540 8.575.992
-fliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 648.636 192 940 7.354.227 140.232
Stoklar 142.355.946 85.036.278 46.020.949 -
Diger Donen Varliklar 69.532.072 135.328.348 102.263.843 47.566.546
Duran Varhiklar 2.257.227.499| 2.247.106.728| 2.261.704.534] 1.028.281.291
Diger Alacakiar 33.214 33.214 32.82¢9 37.180
Maddi Duran Varliklar 2.154.756.165| 2.147.845.716| 2.212.911.598 797.302.037
Maddi Olmayan Duran Varliklar 31.406.187 15.361.852 4.885.906 4.305.981
Ertelenmis Vergi Varhg: - - - 145.882.937
Diger Duran Varliklar 71.031.933 83.865.946 43.874.201 80.753.156
| Aktif Toplam: 2.579.413.071 | 2.696.765.681| 2.490.683.085| 1.095.052.572
| Kisa Vadeli Yiikii mliiliikler 992,933.458 942.912.313 560.731.071 336.889.927
Kisa Vadeli Borclanmalar - - 22.083 -
Uzun Vadeli Borglanmalarn Kisa Vadeli Kisimlart 639.098.675 394.714.312 86.665.777 34.577.399
| Diger Finansal Yitkiim liliikler 1.177.653 1.919.383 12,301 14.585
Ticari Borglar 207.338.023 219.871.545 184.867.387 92.233.251
| Diger Borglar 115.131.586 242.023.493 263.886.835 206.356.251
-Iliskili Taraflara Diger Borglar 102.728.553 228.061.331 262.399.008 205.009.842
-HNiskili Olmayan Taraflara Diger Borclar 12.403.033 13.962.162 1.487.827 1.346.409
Diger Kisa Vadeli Yiikiim liiliikler 30.187.521 84.383.580 25.276.688 3.708.441
Uzun Vadeli Yii kiim Hilil kler 1.090.884.105| 1.003.088.068| 1.055.268.639 619.396.065
Finansal Bor¢lar 1.002.469.734 949.166.908 978.821.734 619.074.980
Diger Borglar 2.269.259 4.566.918 - -
-Higkili Taraflara Diger Borglar - - - -
-Higkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 2.269.259 4.566.918 - -
Ertelenmis Vergi Yakiim liliigi 83.955.185 46.610.189 76.074.471 81.038
Diger Uzun Tadeli Yikiim liliikler 2.189.927 2.744.053 372.434 240.047
) zkaynaklar 495.895.508 750.765.300 §74.683.375 138,766.580
a) Ana O rtakliga Ait Ozkaynaklar 495,595,508 750,765.300 874.683.375 138.766.580
Odenmiz Sermave 252.410.000 97.410.000 44.815. 160 44.815.160
Kar veya Zararda Yeniden Smylandmimayacak
Birikmis Diger Kapsaml Gelir (Giderler) 653.292.588 653.292.588 725.734.728 {1.399.068)
Diger (351.698) 150.203.901 106.386.106 (33.511)
Gegem iy Yillar Karlart veva Zararlart (150.141.189) (2.252.619) 95.383.999 (14.514.569)
Net Donem Kart veya Zarart (259.614.193})| (147.888.570) (97.636.618) 109.898.568
b) Azinhk Paylan - - - -
Toplam Kaynaklar 2.579.413.071| 2.696.765.681| 2.490.683.085| 1.095.052.572
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Secilmis Finansal Bilgiler (TL} Gegmis Gecmis Gegmis Gecmis Gegmis
Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide
30.09.2020 30.09.2019 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Hasilat 516.129.703 568.069.994 741.955.505 234.157.733 N /
Briit Kar/Zarar 152.590.314 104.357.191 166.613.306 17.661.964
Faaliyet Kary/Zarari " 131.441.809 §9.234.203
ik RETIM CANZTER .S. VAK(F YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
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90.441.836 20.066.580 {5.206.389)
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet
Kary/Zarar: 131.831.265 $9.234.203 90.441.836 20.063.222 (5.194.977)
Finansman Gelirleri 236.980.573 184.394.399 188.042.288 204.899.150 24.268.752
Finansman Giderleri (591.039.968)| (339.770.316)| (435.365.238)| (298.706.313) {52.005.276)
Surdirtilen Faaliyetler Vergi
Oncesi Dénem Kari/Zarar1 (222.228.130) (66.141.714)| (156.881.114) {73.743.941) (32.931.501)

Sirdirilen Faaliyetler Dénem

N01 HJN JJHﬂ b5s 'ré
Tei: 0216 474 1 474 i s
Kozvatagl V.D. . 634041704

Kary/Zaran (259.614.193) (53.450.496)| (147.888.570) (97.636.618) 109.898.568
Dénem Karmin/Zararnin

Dagilimi (259.614.193) (53.450.496)] (147.888.570) {97.636.618) 109.898.568
Azinlik Paylan - - - - -
Ana Qrtaklik Paylar: (259.614.193) (53.450.496) | (147.888.570) (97.636.618) 109.898.568
Pay Basina Kazan¢/Kayip {96,01) (54,87 (151,82) {217,86) 245,23
5. RISK FAKTORLERI

Halka Arz Edilecek Paylar'a yonelik yatorim yapmak ¢esitli riskler barindwrmaktadiwr. Yatirim
karar: alimmadan énce asagda belirtilen risk faktorlerinin ishbu Izahname nin biitiinil
kapsaminda dikkatlice degerlendirilmesi gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, Sirket
yOnetiminin ishu Izahname 'nin tarihi itibariyla Sirket i ve bu nedenle de Halka Arz Edilecek
Paylar'a yapilacak herhangi bir yatirim esasl bigimde etkileyebilecegini dngordiigii risklerdir.
Soz konusu risklerden herhangi birinin gergeklesmesi halinde, Halka Arz Edilecek Paylar'in
degeri diigebilir ve yatirimin tamaninin veya bir kismanin kaybedilmesi séz konusu o labilir.

Asagida belirtilen riskler karsilagiabilecek tim riskleri kapsamamaktadw. Hélihazirda
bilinmeyen, ancak gerceklesmeleri halinde Sirket’in faaliyetlerine, faaliyet sonuglarina,
likiditesine, mali durumuna ve gelecege yonelik beklentilerine zarar verebilecek bagka risk
Jaktsrleri mevcut olabilir. Risk faktérlerinin asagidaki sunum siralamasi Sir ket yonetiminin séz
konusu risklerin gergeklesme olasilif veya énemi bakmundan yaptigi bir deferlendirmeye
gore belirlenmis bir siralama olarak diisimiilmemelidir,

5.1. Ihragciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

5.1.1. Sirket’in mevcut enerji santrallerinin isletimi ve bakimi esnasinda yiiriitiilen
faaliyetler, halk saghgi, isf/is¢i saghf ve giivenlifi ile cevreyle ilgili sorumluluklan
beraberinde getirmektedir. Bu sorumluluklarin yerine getirilmesi siirecinde
yasanabilecek aksakbklar ya da olumsuzluklar, Sirket faaliyetleri agisindan risk
yaratabilir.

Elektrik iiretim faaliyeti bliyitk ekipmanlarm igletiimesi, iletim ve dagitm sistemlerine
elektrik verilmesi dahil olmak izere petrol ve komiir gibi oldukga yanic1 ve patlayic:
materyallerin = kullandmasmi  ve  potansiyel olarak tehlikeli sartlarda gabsimasm
gerektirmektedir. Zorunlu giivenlk sartlar1 ve standartlarma uygun hareket edilmesine kargm,
faaliyetler swasmda bu tir tehlikeli materyallerin muamelesiyle ilgili tehlikelere maruz
kalmmaktadir.

Dogal risklere ek olarak Sirket’in yetersiz i¢ prosediirler uygulamasi, teknolojik kusurlar,
begeri hatalar veya dig etkiler sonucunda ortaya ¢ikabilecek tchlikeler de Sirket faaliyetlerinin
doga31 geregi olusabllecek risklerdir. Bu tehlikeler, tnemli yaralanmalara, Sliime, tesislerde
ve yikima yol agabilir.
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Bu olaylardan herhangi birinin meydana gelmesi, aragtirma, onarm, zararlarin gideriimesi,
gevrenin temizlenmesi, idari yaptrmlar, para cezalari ve faaliyetlerin durdurulmas: Sirket’in
gelir kaybna yol agabilr. Meydana gelen zararlara iliskin yasal talepler, adli veya idari
takibatlara yol agarak Sirket’in sorumlulufunun dogmasma veya itibarmmn zedelenmesine
neden olabilir. Yukarida agiklanan sorunlardan herhangi biri, Sirket’in faaliyeti, mali durumu
ve faaliyet sonuglarm Snemli Sigiide olumsuz etkileyebilir.

Buna ek olarak, Sirket’in sigorta yaptrmasi, tedarik¢ilerinden taahhiitler almasi ve
yilklenicilerden belirli performans diizeylerini karglamalarmi talep etmesine kargilic; ilgili
sigorta, taahhiit veya performans garantilerinden elde edilen teminat, Sirket’in maruz kaldg
gelir kaybmi, zararlar, tazminat Sdemelerini ve finansman maliyetlerindeki artis1 kargilamak
icin yeterli olmayabilir. Sirket, zaman zaman yeterli sigorta teminatna sahip olamayabilecegi
Snemli sorumluluklara maruz kalabilir. Sigortanm kargilamadi: tim kayp ve zararlar,
Sirket’in faaliyetleri, mali durumu ve faaliyet sonuglarmi Snemli 8klide olimsuz etkileyebilir.

5.1.2. Sirket’in igletme verimliliinin beklenen ¢ikt1 veya verimlilik seviyelerinin altinda
olmas), faaliyetleri agisindan risk yaratabilir.

Enerji santrallerinin ve maden sahalarmmn igletimi, iretimde kullanflan donanmm, iletim
hatlarmmn, boru hatlarmm veya difer donanm ya da siireglerin hasar gormesi veya
arzalanmasi, beklenen g¢ikti veya verimlik deferlerinin aktinda performansi dahil cesitli
riskler icermektedir. Muhtelif zamanlarda enerji santralleri ve maden sahalarmdaki donanm
bozulmakta veya armaya gegerek, satislar olimsuz gekilde etkileyen kapasite kayiplarma
sebep olabilmektedir. Her ne kadar makinelerin isleyen aksamlarmm yedek pargalart
santrallerde bulunduruluyor olsa da her tirli makine armast icin yeterli miktarda yedek parca
stoku bulundurmanmn garantisi yoktur. Igletmede kullamlan yedek parcalarm daha da
arzalanmasi sonucunda faaliyetler uzun siire kesintiye ugrayabilir ya da kapasite kayh
yasanabilir.

5.1.3. Sirket’in faaliyetlerini yiiriitmesi, Rédovans ve igletme sézlesmesine bagh olup,
Can-2 Termik Santrali icin akdettigi isletme ve rédovans sézlesmesinin ye nilenme mesi,
sozlesmeye herhangi bir sekilde uyulmamasi nedeniyle yetkili mercilerin tedbir almasi
veya sizlesmeden doZan isletme hakkmm iptali, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

Sirket, Can-2 Termik Santral’ni Biga Belediyesi ile imzaldip Yayakdy Maden Komiirii
Isletme ve Rodavans Sozlesmesi (“IRS”) uyarmca isletmektedir. IRS uyarmca, Sirket
Canakkale Ili Can Ikesi Yayakoy koyunde bulinan Maden Komiirii sahasm 2013’ten
itibaren 10 (on) yil siireyle rodovans karsiif igletme hakkma sahiptir, Sirket’in bu santralleri
isleticken uymas: gereken gergeve kurallar1 IRS’de yer almaktadr. IRS uyarmca Sirket’in, (i)
yillk rodovans &demesi yapilmasi ve IRS’de belirtilen {iretin miktarlarmm asimasi halinde
agan miktar icin %4 (ylizde dort) orannda rédovans payr ddemesi yapmasy, (i) devlet hakk
ve maden arama ruhsati harci Sdemelerinin yapimasy; (i) sigorta, i kazalan ve isletici
kusurlarmdan dolay1 dogacak zararm kargilanmasy (iv) Igletme ile ilgili ve gerekli olan arag,
gereg, makine ve techizatn temin edilmesi; ve (v) kanunen bulunmasi gereken fenni nezaretci
ve saha mesul midirinin atanmas: gerekmektedir. Sirket’in, IRS’den dogan
yitkiimliiliiklerini yerine getirmesi durumunda IRS 10 (on) yi daha uzatilacaktr,

Biga Belediyesi tarafindan bugiine kadar Sirket’e higbir ihlal bildirimi yapimamstir. Sirket
IRS kapsammnda bulunan sahadaki kdmir rezevlerini heniiz kullanmamustr. Sirket IRS
kapsammndaki Rédovans siiresinin bitiminden sonra 10 (on) yil daha uzayacagmi, sdzlesme
maddeleri kapsqoumgan paliglin bir sekilde degerlendirmektedir. Her ne ka i RS
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kapsammda boyle bir riskin olmadigm degerlendirse de, 10 (on) yida bir szlesmenin
yenilenecek olmasi bir risk unsuru olarak degerlendirilebilir.

5.1.4. Iklim kosullan gibi Sirket kontroliinde olmayan faktsrler, sirh diizeyde de olsa
Sirket faaliyetlerini etkileyebilir.

Mevsimsel degigiklikler ile uzun dénemde iklimde ve meteorolojik kosullarda goriilen
degisiklikler de Sirket’in elektrik Giretim kabiliyetini ve aym zamanda iiretilen elektrige olan
talebi etkileyebilmektedi. Bu durum, Sirket’in gelirlerini, kérhhm ve faaliyet sonuglarm
etkileyebilmektedir.

5.1.5. Dogal afetler ve felaketler enerji santrallerine, maden sahalarna, ofislere ve diger
gayrimenkullere hasar verebilir. Sirket’in mevcut sigorta poligeleri, tiim potansiyel
zararlan karsilama noktasinda yeterli olmayabilir.

Sirket’in faaliyetleri deprem, yangm, patlama, sel, siddetli futma gibi dogal afetler ve terdr
eylemleri veya difer benzeri olaylardan kaynaklanan kismu ve tam kaymplar da dahil énemii
risklere maruz kalabilir. Uretim tesislerinde meydana gelen bulagict bir hastabk veya saldm
va da kasth zarar verici eylemler, sabotaj veya terdr eylemleri iiretim veya satis
performansimi olumsuz yénde etkileyebilir.

Sirket, dogal afetler ve terorizm, yangmn, grev ve lokavt gibi cesitli insan kaynakh felaketler
ile iligkili risklere kargi sigorta policeleri almak kaydiyla teminat altma almaktadmr. Ancak,
Sirket’in sigorta teminatlarnm, tim kayplar veya olaylara karsi yeterli teminati saglayacag
garanti edilememektedir. Sirket, sigorta edimemis brr kaybmn ortaya ¢ikmasi veya sigorta
edilmis limitleri agan bir kaybm gergeklesmesi durumunda, etkilenen varlklara yatrilms olan
sermayeyi ve etkilenen varlklardan elde ediimesi beklenen geliri kaybedebilir ve bu durum,
Sirket’in  faaliyetlerini, fmansal durumunu ve operasyonel sonuglarm olumsuz yonde

etkileyebilir.

5.1.6. Pazarda rekabetin yogunlagmasi, alte rnatif enerji kaynaklarina talebin artmasi ve
emtia fiyatlarindaki dalgalanmalar, Sirket’in finansal hedeflerine ulagmasim olumsuz
yinde etkileyebilir.

Sirket, Tiirkiye’de Snemli boyutta bir rekabetle karsi karsiyadwr. Meveut durumda, elektrk
iiretim piyasasmdaki ana oyuncular ve rakiplerin (%22,35'i EUAS ve bagh ortakhklarma,
%3,18°i Yap Islet Devret, Yap Islet ve isletme hakki devredilen santrallere ve %74,47’si de
serbest iiretim girketleri ve lisanssiz santrallere aittir) gelecekte daha kapsamh gelisme
cabgmalart yiiritmeyecekleri, Sirket'in zararma daha agresif fiyatlandema politikalar
benimsemeyecekleri ya da mevcut ve potansiyel miigterilere daha cazip teklifler
sunmayacaklarma dair highir garanti bulinmamaktadr. Sirket’in meveut durumda etkii bir
sekilde rekabet edilebilecegi diigliniilmesine karsm, bunu gergeklestrmeye devam
edilebileceginin ve mevcut pazar paylarmin korunabileceginin ya da artrabilecegmin higbir
garantisi yoktur.

Diger enerji teknolojileri gelecekte daha rekabetgi ve cazip bir hale gelebilir. Elektrik
iretiminde kullanilan teknolojilerin daha da gelismis hale gelmesi ya da devletin yeni
yenilenebilir enerji kaynaklann da dahil olmak {izere alternatif enerji kaynaklarma yonelik
destedini daha da giiclendirme yoluna gitmesi, difer iireticilerle Sirket arasmdaki rekabeti de
artabilecektir. Emtia fiyatlarmdaki dalgalanmalar da, faaliyetler agismdan Ongdriilebilirlii
azaltarak Sirket’in mali durumunu ve faaliyet sonugiarimi Snemli &igiide etkileyebilir.

Sirket hwzla gelismekie olan encrji sektoriindeki  teknolojik  gelismelere  uyum

saflayamayabilir. Bu durumda _ Sirket’in maliyet rekabetinde etkili olabilir ve mali \ h
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5.1.7. Tahsilatlardaki gecikmeler igletme sermayesi basta olmak iizere Sirket
finansallanm olumsuz yonde etkileyebilir.

Her ne kadar Sirket, devletten olan alacaklarmm gecikmesi halinde gecikme zammu aliyor
olsa da, gelecekte tahsilatlarda yasanabilecek her tiirki gecikme faaliyetlerii ve mali
durumunu olumsuz yénde etkileyebilir.

Ayrlca Sirket, ddeme yapimamasi durumunda, alacaklarm tahsil edebilmek lg:ln dava veya
icra takibi sireglerine basvurmak durumunda kalabilir. Bu durum Slrket icin ek masraf
dogurabilir. Igbu izahname tarihi itibariyla icra takibine konu tutarlar nemsiz olsa da, bunun
bdyle kalacagmmn herhangi bir garantisi bulunmamaktadw. Sirket’in alacaklarimi herhangi bir
nedenle tahsil edememesi halinde Sirket’'in gelirleri ve dolayisiyla da faalivetleri mali
durumu ve faaliyet sonuglar1 olumsuz etkilenebilecektir.

5.1.9. Sirket, diger firmalarin sahibi oldugu ve iglettigi iletim ve dagiim tesislerine
baimh durumdadir. Bu nedenle ilgili firma tesislerinde yaganacak aksakhklar, Sirket
faaliyetleri agisindan risk yaratabilir.

Sirket, elektrk santrallerinden sattifi elektrigin teslminde TEIAS ve TEDAS'm elindeki
letim tesislerine, deviete ve &zel sektdre ait dagtm tesislerine bagmbdr. Sebeke
baglantiernda gerekli trafo kapasiteleri bakimindan TEIAS veya TEDAS’a bagmbdr. Bir
bolgedeki iletim altyapisi yeterli degilse, elekirk maliyetlerini karslama ve kir elde etme
kabiliyeti de smrh olabilmektedir.

Her ne kadar Tirkiye ozellkle zorlu hava kosullarmin hikiim siirdiigii bolgelerdeki iletim
altyapisinn kalitesinde son yillarda atm yapmus olsa da, Sirket’in, sebekeye baglanti ve
iletim problemleriyle karsilagmas: soz konusu olabilr. Ayrica, belli yorelerdeki iletim
tesislerinin bu pazarlara erigimi kolaylagtracak gekilde genigletilip genisletimeyecegi de
dngoriilememektedir. Hedeflenen belirli yorelerdeki erigim  altyapis1  pazara  erigimi
kolylastracak sekilde genisletiimezse gerekli olan erisim altyapismmn kurumasmda dagitmm
sitketlerine bagmh olmak zorunda kalmabilir. $irket her ne kadar kir kaybi sigortas
yaptrmug olsa da, dagitm sebekelerine erigimin kurulmasiyla ilgili olarak ilave gecikmeler ve
maliyetlerle karsilagimayacagmm garantisi yoktur.

Eperji dagtmma ek olarak Sirket, enerji santrallerine koémir ve dogal gaz saglayan ve
miilkiyetinde ya da kontroliinde bulunmayan tesislere ve varlklara da snrh bir bicimde
bagimh durumdadwr. Dagttim sistemleri kesintiye ufrarsa veya bu sistemlerin kapasitesi
yetersizse, elektrik firetemeyebilir, satamayabilir ve dagtamayabilir ki bu da isi mali durumu
ve faaliyet sonuglarmi belli kiide olumsuz yonde etkileyebilir.

5.1.10. Uretim varhklannin modernize ve muhafaza edilmesi, iiciincii sahislardan ve
Sirket’in kontrolii 6tesinde gelisen olaylardan etkilenebilir.

Sirket’in  iiretim  faaliyetleri miikerrer ve diizenli bakm, revizyon, modernizasyon
calsmalarmm yam swa lretim varbklarma yeni yatwrm yapimasm da gerektirmektedir. Bu
siireglerle baglantih olarak bir dizi tiglincii sahis hizmet saglayicisma giiveniimektedir. Buna
ek olarak, santrallerin bir kismmda bakim hizmetleri icin ligiincti sahis hizmet saglayicilariyla
hizmet abm sdzlesmeleri yapilmistr ve meveut enetji santrallerinin terfisinde tageron
firmalardan yararlanimaktadr,

Hava sartlary, siiriincemeli ihaleler, idari ve diizenleyici usuller sebebiyle yasanan gecikmeler,
yapmm, bakim ve modemmasyon calismalarmdaki gecikmeler, planh yatlrxm prOJeIermdekl
maliyet artiglary, yiiklgnicil ve tageronlarm Odeme giicligine diismesi, %5
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tageronlar1 etkileyen isgi-isveren anlagmazlklar, malzeme veya mgaat donamminin eksiklidi,
kazalar veya oOngorilemeyen teknik problemler ya da zorunlu izinlerin edinilememesi basta
olmak {izere kontrol dismdaki cesiti faktdrler bu gérevlerin  tamamlanmasmi
etkileyebilmektedir. Bu risklerden herhangi birinin  olugmasi tiretim varlklarmdaki
modernizasyon planlarm geciktirebilir ya da bu cahsmalarm yiiriitillebilmesini imkanszz hale
getirebilir ki bu da faaliyet sonuglarmi ve geligtirme hedeflerini olumsuz yonde etkileyebilir.

3.1.12.Sirket, mevcut ve gelecekteki faaliyetleri icin ihtiya¢ duydugu techizat ve
hizmetlerin temini ve siirdiiriilmesiyle ilgili belirli risklere maruz kalabilir.

Sirket’in enerji santrallerinde elektromekanik techizatlarda armalarm olugmasi ve bu sebeple
santralin durmasi s&z konusu olabilmektedir. Elektromekanik ekipmanlarda olugabilecek
yangm, santral c¢evresinde meydana gelebilecek seller veya enerji iletim hatlarmda
olugabilecek sorunlar gibi Sirket’in kontroli dgmda olusan durumlar, santrallerdeki
ekipmanlan etkileyebilir veya bu ekipmanlara zarar verebilir. Sirket’in faaliyetleri, gerek
mevcut santrallerinin sirekli isletilmesi igin gerekse yeni yatrm projelerinin gelistirimesi ve
yapim igin, ekipman ve hizmetlerin kullanilabilirligine baghdr.

Sirket’in  tlim santrallerinde, ingaat malzemelerinin, bakim ekipmanlarmm, {initeler igin
gerekli yedek malzemelerin ve teknik servis hizmetinin saglanmasi gerekmektedir. Sirket’in
faaliyetleri igin gereken ekipman ve hizmetlerin gereken miktar ve kalitede ve makul ticari
sartlar ilizerinden temin edilememesi, Sirket’in mevcut santrallerinin {iretimini verimsiz hale
getirebilir veya isletmede sorunlar yasanmasma neden olabilir. Buna ek olarak, Sirket’in satin
aldip1 ekipmanlarda, satm alma isleminden &nce Sirket tarafindan fark edimeyen teknik
arzalar olabilir. Ekipmanlardaki bir kusur, elektromekanik arza veya santrallerin igletme
performansmda kesintiye veya azalmaya sebep olan bir kaza, santrallerin gelirlerini ve
karbgm dogrudan etkileyebilir. Sirket’in kontrol ve takip sistemlerini destekleyen donanmm
veya yazihmlarm hata vermesi, sistemlerdeki verilerin kaybi, elekirik iretiminde ekipman
arzalari  dengesizlik maliyetlerinin  dogmasma sebep olabilr. Bu durum Sirket’in
faaliyetlerini olumsuz yénde etkileyebilir.

Ayrca ingsaat malkzemelerinin, ekipmanlarm ve teknik servisin tedarikinde karsilasilan
herhangi bir zorluk, gecikmelere sebep olabilir, Sngoriilen maliyetlerin asimasma yol agabilir
ve/veya Sirket’in mevcut faaliyetlerini ve bakmm: olumsuz etkileyebilir. Sirket’in faaliyetleri
icin ihtiyag duydugu ekipman ve hizmetlerin ticari agidan uygun sartlarla, gerekli zaman
dilimleri icinde herhangi bir gekilde temin edebilecegi garanti edilememektedir.

Yukarxda belirtilen sorunlardan herhangi birinin ortaya ¢ikmasi, Sirket'in faaliyeti mali
durumu ve faaliyet sonuglarm Gnemli Slgiide olumsuz etkileyebilir.

5.1.13. Sirket olasi tiim zararlanm Kkarsilayabilmek igin yeterli sigorta teminati
kapsamna sahip olamayabilir.

Ingaat ve igletme swasmda projeler agisindan meydana gelebilecek zarar ve kayplara kars
sigorta teminatma gilivenilmektedir. Ayrica, kanunen de, tesislerle ilgili olarak tiim risklere
kars1 diizenlenen sigorta poligelerine sahip olinmasi gerekmektedir. Isletme varliklari, Snemli
boyutlarda kisisel yaralanmalar ve oliim, mallar ile tesis ve ekipmanm ciddi hasar gérmesi ve
imha olmasi, ¢evrenin kirlenmesi va da zarar gdrmesi ve faaliyetlerin askiya alnmasi da dahil
olmak iizere risk ve tehlikelere aciktir.

5.1.14. TEIAS’mm iletim agmdaki her tiirli Gmemli anza veya aksama, Sirket’in

faaliyetlerini, finansal rumunu  Ye 0 erasn}'onel sonuglarin1 _ olumsuz yinde
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etkileyebilir. Sirket’in, TEIAS ile akdedilen Baglanti Anlagmas) hiikiimlerine uymamas1
durumunda cezai sartlara maruz kalma riski bulunmaktadir.

Sirket’in TEIAS ile imzalanan sistem kullanm sézlesmesi ve / veya baglanti anlasmasma
aykri davranmasi halinde, ilgili sozlesmede her bir ihlal igin uygulanacak cezai sart
belirlenmis olup, Sirket, TEIAS nezdinde dogan zararlar1 da tazmin etmekle yikkiimkidiir.

5.1.15. Sirket pay sahibinin, Sirket lehine garantérliifii bulunmakta olup, Sirket
sermayesinin tamamm temsil eden paylar iizerinde kredi verenler lehine pay rehni tesis
edilmigtir. Ilgili kredi anlasmalan Kkapsaminda temerriit halinin meydana gelmesi
kontrol degisikligine yol acabilir.

Sirket’in pay sahibi olan Odag, kredi verenler ile bir kredi sézlesmesi akdetmistir. Kredi
sozlesmesi kapsammda pay sahibi Sirket’in tiim borglarinin garantdriidiir. Sirket’in ilgili kredi
sozlesmeleri ¢ergevesindeki bor¢ ve yiikiimliliiklerini yerine getirebileceginin herhangi bir
garantisi buhmmamaktadr. 86z konusu kredi sozlesmesi g¢er¢evesinde bir temerriit hali
meydana gelmesi ve kredilerin geri ¢agrimasi halinde Sirket, pay sahiplerinin sermayesini
temsii eden paylar1 satmak zorunda kalabilir. Bu durum, Sirket nezdinde bir kontrol
degisikligine yol agabilecek ve Sirket’in faaliyetlermi, mali durumunu ve faalivet sonuglarm
esash 8igtide olumsuz etkileyebilecektir.

5.1.16. Lisanslann siiresinden dnce iptal edilmesi, Sirket’in faaliye tlerini olumsuz yénde
etkileyebilir.

Sitket’in, Tiirkive’de elektrik iiretim ve satig faaliyetlerini yiiriitebilmesi icin EPDK
tarafindan  diizenlenen ilgili elektrik piyasas1 lisanslarma sahip olmas1 gerekmektedir.
Gegmigte lisans iptaliyle kargilagimamis olmasma ragmen gelecekie cesitli gerekgelerle
lisanslarn iptal olmayacagmm garantisi bulunmamaktadir.

5.1.17. Lisanslarin yenilenmemesi durumunda Sirket’in faaliyetleri lisans siiresi
sonunda duracak olup, bu durum gelecek dinem faaliyetleri agisindan risk yaratabilir.

Lisans belgeleri Uretim firmalar igin genelde belli siireler dahilinde verimektedir. Bu siire
sonunda lisansm yenileneceginin bir garantisi bulinmamaktadwr. Lisans siiresi sonunda ilgili
lisanslarm yenilenmemesi, Sirket’in gelecek dénem faaliyetleri ve mali durumu agismdan risk
olugturabilir. Can-2 Termik Santralinin Lisans Belgesi Enerji Piyasasi Dizenleme
Kurumu'nun 28.01.2016 tarih ve 6083-2 sayih karari ile 17 (on yedi yil siire onaylanmugtir
onaylanmigtr

5.1.18, Kamunun alm politikalarindaki muhtemel degigiklikler, Sirket faaliyetleri
acisndan risk yaratabilir.

EPIAS tarafmdan diizenlenen Dengeleme ve Uzlastrma Piyasasmdaki degisiklikler, Sirket’in
faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz yénde etkileyebilir. Sirket elektrik satislarmm
bityilk bir bolimiinii Sadece Yerli Koémiir Yakith Elektrik Uretim Santrallerini isleten Ozel
Sirketlerden Elektrik Enerjisi Satm Almm ¢ercevesinde EUAS’a yapmaktadir ve gelecekte bu
sekilde yapimasi planlanmaktadr. fIigili alm ihaleleri EUAS tarafndan yillk olarak
yapiimakta olup, ilgili ihalelerin siirekliik arz edecek sekilde yapilacagmnmn bir garantisi
bulunmamaktadir. Ilgili ihale siiregleri neticesinde oligacak olan fiyatlar, EUAS tarafindan
verilen alm garantisinin - miktar1 ile fiyat hesaplama mekanzmasnda yapilabilecek
defisklkler ~Sirket'in finansal durumunu etkileyebilir. llgili thalelerin  yenilenmemesi
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Uzerinden satmasm gerektirebilir. Bu halde, rekabet ve serbest piyasada olusacak olan
fiyatlar, Sirket’in gelir beklentileri mali durumu ve finansal performans: fizerinde olumsuz
etkilere neden olabilir.

5.1.19. Sirket’in elektrik iiretim faaliyetlerini gerceklestirdifi enerji santralinden
bekledigi kapasite kullamm oranlarna ulagsamamas:, faaliyetlerini, finansal durumunu
ve operasyonel sonuglarim olumsuz yonde etkile yebilir.

Sirket’in santrali, ekipmanlarm arzalanmasi, performansm beklenen verim diizeylerinin
altinda kalmas,, kapasite eksikligi, planh bakimlarda olugabilecek gecikmeler, altyapi
sorunlari nedeniyle (retmis oldugu elektrifi sebekeye etkili bir sekilde aktaramamas: veya
dnceki maddelerde bahsedilen risklerden otirli  yeterli kapasite kullanm oranlarma
ulagamayabilir,

Santrallerde yasanabilecek arza ve performans sorunlary, isletme hatalar, bakim eksiklizi ve
zamanla olugan genel yipranma gibi birgok faktrden kaynaklanabilir. Sonug olarak, Sirket
santrallermin  ¢ofu, Gnemli periyodk bakim faaliyetlri ve / veya iyilestirmeleri
gerektirmektedir. Plansz bakimdan kaynaklanan kapall kalma siiresi, Sirket santrallerinin
emre amadeligini etkileyen bashca faktdrdiir. Uretim iinitelerinde, planlanmanug kesintilerin
mekanik arzalar veya Sirket santralleriyle flgili difer sorunlar nedeniyle uzamasi gibi zaman
zaman beklenmedik kesintiler meydana gelebilir. Bunlar, Sirket’in faaliyetlerinin  dogas:
gereZi bulunan bir risktir. Sirket’in enerji iiretim iinitelerindeki plansiz kesintiler, genel olarak
azalan elekirik satigmdan dolayr gelirlerini azaltabilmekte ya da fiyatlara yansmilamayan
igletme ve bakim giderlerini artrmak suretiyle birim maliyetlerinin yikselmesine yol
agabilmektedir. Onemli ekipman veya parcalarm ihtiyag duyulduu zamanda kullanilabilir
vaziyette olmamasi, Sirket santrallerinin emre amadeliini olumsuz yonde etkileyebilir.

5.1.20. Sirket’in iirettigi elektriZi iletim hatlarma aktarirken yagadif1 verim kaybimn
beklenenden fazla olmasi, faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarim
olumsuz yonde etkileyebilir.

Hatlarda yasanan verim kaybi satilan elektridin miktarmmn azalmasma ve Sirket gelirlerinin
beklenenden az olmasma neden olabilir.

Ayrica TEIAS'n Sitket’in sebekeyle ilgili sorunlardan kaynaklanan zararlarmi tazmin
etmesine ragmen, meteorolojik kosullar iletin sebekesine zarar verebilr ve TEIAS,
arzalanan bilegenleri yenileyemeyebilir veya olusan hasarlari zamaninda onaramayabilir. Bu
durum, elekirk satgi ve ihracinda kesintiye yol agabilir. Ayrlca Sirket, boyle bir durumda
TEIAS’tan alnacak tazminatm tim zararlarm karglamak igin yeterli olacagim garanti

edememektedir,

5.1.21. COVID-19 salgmm da dahil olmak iizere kamu saghg ile ilgili yaygin endigelerin
dogurdugu aksakhklar, Sirket’in faaliyetlerini, gelecege yonelik beklentilerini ve mali
durumunu olumsuz yénde etkileyebilir.

COVID-19 salgm nedeniyle kiiresel ekonomi ile birlkte Tirkive ekonomisi ve Sirket
faaliyetleri olumsuz etkilenmis ve etkilenmeye de devam etmektedir. Salgm kontrol amagh
olarak iike genelinde Snemli tedbirler almmugtr. Kamu saghf ile ilgili yaygn endiselerin,
ckonomi {izerinde olumsuz bir etkiye sahip olmasi ve hem yurt igi hem de yurt dismda ticari
giiveni ve tiiketici glivenini ve harcama aliskanbklarm etkilemesi muhtemeldir. Bu durum
filkemizdeki elektrige o]an talebi Onemli okiide olumsuz etkileyebilecektir. Elektrik
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talebindeki diislis, arz talep dengesinin daha digik maliyeti santrallerde olusmasm
saflayarak spot piyasadaki elektrik fiyatlarmda diisiige neden olabilecektir. Spot piyasadaki
elekirik fiyatlarmdaki diisiis, Sirket’mn faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarm
smrh olhunsuz etkileyebilir.,

COVID-19 salgmnm Sirket’in faaliyetlerini ne Slgiide etkileyecegi, salgmm siiresi, yayilim
ve yofunlufu ile ileride almacak onleyici tedbirlerin etkilerinin ne olacagi gibi birtakim
belirsizliklere baghdr. COVID-19 salgm Sirket’in ¢algmasm, elektrik tretimini veya
likiditesini meveut durumda etkilememis olsa da, spot piyasadaki elektrik fivatlarmi olimsuz
etkilemigtir. COVID-19 salgm daha belirgin hale gelirse veya gelecekte kamu saghg fle gili
yaygn endigeler ortaya gikarsa, Sirket’in faaliyetleri mali durumu veya faaliyet sonuglar:
smrh Slgiide olumsuz etkilenebilecektir.

5.2. Ihraggimn iginde bulundugu sektire iligkin riskler:

5.2.1. Kontrol dis1 fiyat dalgalanmalan, arz-talep dengesizligi gibi enerji sektoriiniin
kendi dinamigi icerisinde tasidiga riskler.

Elektrigin piyasa fiyatnda meydana gelen kontrol disi dalgalanmalar Sirket ile birlikte
sekibrde faaliyet gsteren firmalarm faaliyetlerini olumsuz sekilde etkileyebilir. Elektrigin,
iiretim kapasitesinin ve yan hizmetlerinin piyasa fiyatlan énemli Slgiide dalgah bir seyir
izlemektedir. Elekirik, difer pek ¢ok emtiadan farkh olarak sadece gok smirh bir bigimde
depolanabilmektedir ve genellikle kullanmla es zamanh gekilde iretimektedir. Bu nedenle,
elektrik fiyatlari talep ve arz dengesizliklerinden otiirii Snemli gekilde dalgalanmaya maruz
kalabilmektedir.

Yenilenebilir enerji kaynaklarndan beklenilenin iizerinde elekirik iiretimi gergeklestirilmesi
halinde elekirik piyasa fiyati ¢ok diisiik seviyelere gerileyebilmektedir. Ayrica iiretin ve
tiketim taraflarmdaki dalgaanmalar iiretim seviyelerini ve kapasite kullanm oranlarm: da
dogrudan etkilemektedir.

Elektrik tiretiminde kullamlan hammmadelerdeki maliyet artiglan, elektrik fiyatlarmm aym
oranda artmadi durumda Sirket faaliyet kérkhgm negatif etkileyebilir. Ozellikle kurulu
giiciin kalan kismi igin Dengeleme ve Uzlastrma Piyasasmda piyasa (spot) fiyatlar: iiretim
maliyetlerini kargilamaya yetecek kadar yilksek olmadignda, tiretime ara verimektedir.
Oniimiizdeki donemde Dengeleme ve Uzlastrma Piyasasmda fiyatlarm diigmesi, Sirket’in
kapasite faktriiniin, dolaysiyla iiretiminin ve kdrlhgmn smrh da olsa diismesine neden

olabilir.

Arz ve talepteki dalgalanmalar nedeniyle olugan fiyat dalgalanmalarma ek olarak, hem uzun
hem de kisa vadeli elektrik fiyatlan kontrol digi gelisebilen bir dizi faktorim etkisiyle de
dalgalanabilmektedir. Bu faktorler arasmda asaguda belirtilenler sayilabilir;

* Yeni firetim santrallerinin eklenmesi, mevcut santrallerin genigletilmesi veya niikleer
enerji santrallerinin devreye girmesi sonucu farkllagma ihtimali olan kapasite
kullanm, liretim ve firetim kapasitesine bagh kir marji oranlarmin degismesi, fletim
kapasitesinin eklenmesi sonucunda elekirkk arzma yenilerinin eklenmesi de dahil,
piyasada iiretim kapasitesinin artmasi ve azalmas:;

¢ Elektrigin iletimindeki ya da yakt tagma kapasitesine dair mevcut fiziksel engellép
veya verimsiz kullanm uygulamalarmdaki degisiklikler;
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® Enerji santrallerinin devre dist kalmasi ve iletim faaliyetlerinin kesintiye ugramasi da
dahil, elektrik tedarifindeki aksakliklar;

® Hava ve kilim sartlarr;

* Elektrik kullanmm algkanlklarmdaki degigiklikler (tipk olarak mevsimsel talep
degisikliklerini takip etmektedir);

* Elektriin iiretiminde ve depolanmasmda yeni yakilarm ve yeni teknolojilerin
gelistirilmesi
* Uluslararas: standart orgiitlerinin yasal diizenlemeleri ve iglemleri,

* Yenilenebilir enerji portfdy standartlarmm degistiritmesi ya da finansal tesvikierin
olugturulmas1 dihil hiikiimetin elekirkk piyasasi ve c¢evre konularnda olusturdugu,
yenilenebilir enerji {iretim kapasitesinin olugturulmasma veya bu alanda agmn tedarige
neden olabilecek nitelikteki diizenlemeleri ve mevzuaty,

Yukarida belirtilen faktorierin sonucunda elektrigin piyasa fivatlar: dalgalanabilmekte ve bu
durum Sirket’in ticaretini, mali durumu ve faaliyet sonuglarm etkileyebilmektedir. Elektrik
fiyatlarndaki diigliy Sirket gelirlerinde dogrudan bir diigiige sebep olabilirken, enerji satis
fiyatlarmn Snemli olgiide artmiy olmasi da iiretilen elekirife olan talebin azalmasi sebebiyle
Sirket gelirlerinde diislige neden olabilir ki bu da mali durumm ve faaliyet sonuglarini Snembi
derecede olumsuz yonde etkileyebilir,

Elektrik {iretim sektdriinde devam etmekte olan serbestlesme caligmalarmm “serbest piyasa
kanallyla” nihai kullanicilara yapilan dogrudan satiglarda fiyatlarm daha cazip hale gelmesmi
saflamasi beklenmektedir. Ancak, piyasanm beklentiler dogrultusunda geliseceginin  bir
garantisi buhmmamaktadir ve iretilen elektrigin biiyitk bir boliimiiniin hala beklenildigi kadar
yiksek olmayan fiyatlarla Dengeleme ve Uzlagtrma Piyasasinda satimasmm siirdiiriilmesi de
miimkiindiir ki bu durum gelecefe yonelk gelir dngorillerini mali durumu ve faaliyet
sonuclarii olumsuz sekilde etkileyebilir,

Bu faktérkerin yam sra iilkemizde uygulama cabsmalarmin kisa vadede baglamas: beklenen
nikkleer enetji santrallerinin operasyona gegmeleri halinde tiim piyasa fiyatlarmm etkilenecegi
g0z Oniinde bulunduruimabdr. Niikleer elektrik iiretim santralleri dilgik maliyetler ile orta
vadede elekirik firetimine baglayarak elektrik fiyatlarmm diismesine sebep olabilir. Bu durum,
Ozelikle dogal gaz ile ¢absan Sirket santrallerinin maliyetlerle miicadele  etmesini
zorlagtrarak, mali durumu negatif yonde etkileyebilir.

5.2.2. Ekonomideki genel bir daralma tiim sektér oyunculan agismdan risk
yaratmaktadir. Bu durum, Sirket’in gelirlerinde azalmaya neden olabilir ya da
miisterilerin, i3 yapilan taraflarm, tedarik¢ilerin veya diger hizmet saglayicilarinin
Sirket ile olan s6zlesmelerindeki yiikiimliiliikle rini yerine ge tireme melerine yol acabilir,

Sektoriin ve dolaysiyla Sirket'in faaliyetleri Tiirkiye’nin genel ekonomik sartlarma bagldr.
Ekonomideki olasi bir daralmada, elekirige olan talep ve elektrik fiyatlar: diigebilir.

Ekonomideki genel daralma ayrica girdi maliyetlerinin yam sra iscilik fiyatlarinda ve faiz
oranlarnda dalgalanmay: tetikieyebilir. Bu durum faaliyetleri kazanglr ve net satiglan
dnemli Slgide olimsuz yonde etkileyebilir, faaliyet ve finansman giderlerini arttrabilic ve
fmansman temin gayretlerini, nakit akiglarmi, sermaye yatrmlarmin zamanlamasmi ve
boyutunu ya da kredi ve kars: tarafriskierini etkileyebilir.
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Buna ilaveten, ekonominin genelini etkileyen olumsuzluklar, aralarnda hilihazirda deviete ait
elektrik iletim sirketi olan TEIAS ve devlete ait elektrik iiretim girketi olan EUAS ve onun
igtirakleri ve gelecekte de son kullaniclarm da yer aldig migterilerin yam swa is yapilan
taraflarm, tedarikgilerin ve hizmet saglayicilarm nakit akis: problemi yasamalarma ve bunun
sonucunda da  meveut sdzlesmelerdeki yitkiimliiliikleri yerine getirememelerine veya
fiyatlarim fnemli Slglide artrmalarma ya da ileriki dénemlere ait sézlesmelerle diizenlenecek
iiretim veya performans seviyelerini diigiirmelerine neden olabilir. Genel ekonomide, Sirket’in
gelirlerinde ve faaliyet nakit akismda zaman icinde onemli dizeyde disiise neden olabilecek
Olgiide bir daralma yagsanmasi halinde, bunun sonucu olarak enerji santrali portfoyiiniin
genigletiimesinde bir kistlama yasanabilecektir. Sirket gelecekte karsi taraf risklerini
hafifletmek igin risk ySnetim sistemlerini geligtirebilecek olmasma ragmen, bu sistemlerin
fleriki yillarda gergeklesebilecek karsi taraf risklerinden kaynakh kaymplari énleyeceginin bir
garantisi yoktur.

5.2.3. Tarife diizenlemelerindeki degisiklikler Sirket gelirlerini ve faaliyet sonu¢larin
olumsuz gekilde etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetlerini ve fiyatlandrma stratejisini etkileyen iletim, dagitim tarifeleri ve
perakende ve toptan elektrik satig tarifeleri EPDK tarafindan belirlenmekte ve bu Bakanhgm
onayma tabi olup, bu konu Sirket’in kontrolii disindadr. Meveut yonetmeliklere gire, TEIAS,
TEDAS, dagtim tesisleri ve devlete ait iiretim ve ticaret sirketleri, EUAS tarife tekliflerini
periyodik olarak EPDK’ya sunmaktadrlar. Bu tarife teklifleri soz konusu yonetmeliklerde
belirtilen yonteme dayah sekilde hazrlanmaktadr. EPDK’nm tarifeler {izerinde genis takdir
yetkisi bulinmaktadr ve tarife tekliflerini ya onaylamakta ya da tizerlerinde degisiklikler
vapilmasm Opermektedir. EPDK’'nm bu takdir yetkisi, tarife fivatiarmm, Sirket’in
fiyatlandrma stratejisi kapsammda tahminlerinden ¢ok farkh sekilde gergeklesmesine yol
agabilir. Bu faktorlerin tamamu Sirket’in igini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarmi dnemli
dlgtide olumsuz yonde etkileyebilir.

5.2.4. Enerji sektérii faaliyetleri kapsamh kanun ve yénetmeliklere tabi olup, mevzuatta
meydana gelebilecek de Zisiklikler Sirke t’in faaliyetlerini ve finansal durumunu olums uz
yonde etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetleri, Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhifi ve diger diizenleyici kurumlarn
yogun gdzetimine ve diizenlemelerine tabidir. Bu diizenlemeler, Sirket faaliyetlerinin hemen
hemen biitin yonleriyle ilgii olup, difer hususlarm yam swa is kombinasyonlary isletme
varliklarmm yapmm ve satm alnmasi ya da elen ¢ikaridmastyla ilgili yénetim kararlarimi
alabilme ve uygulayabilme kabiliyetini smrlamaktadur.

Sirket faaliyetlermi diizenleyen kanun ve yonetmelkler, Sirket igin daha kisitlayici veya
dezavantajh hale geldigi takdirde, Sirket, bu diizenlemelere uyum saglamak amaciyla ilave
giderlere katlatmak zorunda kalabilir veya faaliyet gdsterme sekli ile ilgili yeni smwlamalara
tabi hale gelebilir ve bu durum, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel
sonuglarm olumsuz yénde etkileyebilir.

Sirket’in, tabi oldufu dizenlemelere uymamasi veya uyamamasi halinde, EPDK, Sirket’e
karg1 8n sorugturma veya sorusturma baglatabilir. Bu tiir bir sorusturmanmn tamamlanmasinm
ardndan, EPDK, Sirket’in, séz konusu uyumsuzlugu gidermesini isteyebilir, ek olarak idari
para cezasi da uygulayabilir. Bunlarin her ikisi de Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu
ve operasyonel sonuglarm olumsuz yonde etkileyebilir.
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Ayrica, Sirket ilave vergi yiikiimliliklerine ve uyum giderlerine maruz kalmasma yol agacak
vergi denetimlerine tabi tutulabili. Bu nedenle, vergi kurumlari tarafindan vyiiriitilen
denetimler, $irket’in faaliyetlerini finansal durumunu ve operasyonel sonuglarmi olumsuz
yénde etkileyebilir.

5.2.5. Sirket, cevre mevzuati ve iligkili davalarla ilgili olarak dnemli miktarda
maliyetlerle karsi karsiya kalabilir.

Sirket’in faaliyetleri cevre mevzuatma yogun sekilde tabidir. Ozellikle, enerji santrallerinin ve
maden sahalarmmn  gelistirilmesi, yapmm ve isletiimesiyle ilgili yasal diizenlemelere
(dierlerinin yam swa, arazi kullammy, kiralama ve kullamm ve mukabili diger yapi ruhsatlary,
¢evre diizenlemesinin korunmasi, giiriiltii azaltma, ¢evre koruma ve gevre izinleri ve enerji
iletim ve dagmtim sebeke sikagikhk (konjesyon) diizenlemelerine) tabidir.

Faaliyetlerinin dogas1 geregi Sirket, ¢evre, saglk, giivenlik, arazi kullanmm sorunlar1 ve
benzeri ¢ok ¢esitli yasal islem ve takibatlara maruz kalabilmektedir. Bunlar, iigiincii kisilerce
ileri strillebilecek gikdyetler veya talepler seklinde ortaya ¢ikabilir. Enerji santrali gibi bitytik
yaptlar dofalan geregi, cevresel tehlikelere yol agma, yerel haka, bitki ortiisine, hayvanlara
ve genel olarak dofaya zarar verme potansiyeli barmdrr. Bu sebeplerle Sirket, varlklarnm
rahatsizlk, kirliik vb. ¢evresel zararlara sebebiyet vermeyecegi veya dogal gevre ya da (insan
saghg dahil) insanlar iizerindeki etkileriyle baglanth olarak Sirket'e karsi tazminat
taleplerinde bulunulmayacagmi garanti edememektedir. S6z konusu sikayet ve rahatsizlklar,
bagvuru siireci swasmda bu faktorler hesaba katlarak verilmis ingaat izinleri ve diger ilgili
zinlerde yer alan smurlamalara uyulsa dahi giindeme gelebilir.

Bu yasal diizenlemelere uyulmamasi lisans iptalleri, miieyyideleri, para cezalary, adli cezalan
veya faaliyetin durdurulmas: ile sonuglanabili. Bu durum, Sirket’in masraflarmda artisa yol
agabilir ve bu da Sirket’in ticari faaliyetleri, mali durumu ve faaliyet sonuglar iizerinde esash
olumsuz etkilere yol agabilir. Sirket biinyesinde bulunan 340 MWm/330 Mwe kuruli giice
sahip Can-2 Termik Santralinin bu kapsamda Baca Gaz Sistemine Yénelk ekipmanlarmmn
gevre izinleri alnmus ve yatmmlani santral yatrm dSnemi igerisinde tamamilanmus
olup,bundan sonra herhangi bir lave yatrm yapilmayacaktr.

Bununla bilikte, Sirket, ¢evre mevzuati kapsammda, Szellikle fosil yakeh santrallerin Paris
Anlagmasi gibi uluslararasi diizenlkemeler ¢ergevesinde emisyon azalkm hedefleri
dogruliusunda gelecekte daha siki diizenlkemelere tabi tutulabilir. Bu kapsamda Sirket yeni
teknolojikere uygun yatrmlar yapmak durumunda kalabilir.

5.3. ihra¢ edilecek paylara iligkin riskler:

3.3.1. Halka Arz Edilen Paylar, fiyat ve iglem hacmindeki dalgalanmalara maruz
kalabilir.

Halka arzm ger¢eklesmesinin ardndan Halka Arz Edilecek Paylar’m islem gorecegi ve alm
veya satim taleplerinin kargianacag: likit bir pazar olugacafmm veya béyle bir pazarm
olugmasi halinde bunun siireklilik gostereceginin garantisi yoktur. Buna ek olarak, Haka Arz
Edilecek Paylar'a iligkin pazarm likiditesi de Halka Arz Edilecek Paylarh elinde
bulunduranlarm sayisma, yatmmcilarm Halka Arz Edilecek Paylar'a iliskin bir pazar
olusturmalarmdaki menfaatlerine ve diger faktdrlere bagh olacaktwr. Halka Arz Edilece
Paylar'a iliskin aktif bir islem pazan olugmayabilir veya bu pazar siirdiiriilebilir olmayabilir.
By /durumda yatwrmciarm halka arz kapsammda satm aldklari Haka Arz Edilecek Paylar 2
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Edilecek Paylar'a iligkin pazarm smrh olmasy, Halka Arz Edilecek Paylarh elinde
bulunduranlarm bu paylan arzu ettikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetini
ohmsuz yonde etkileyebilr ve Halka Arz Edilecek Paylarm iglem gordiigi fiyatm
degiskenligini artrabilir.

Haka arz fiyat, Halka Arz Edilecek Paylar'm haka arz edilecedi pazarda iglem gordiigii
fiyati ya da gelecekteki performansm yanstmayabilir. Ayrica, Sirket’in faaliyet sonuglar ya
da fmansal performansi, bu bolimde deginilen risk faktorleri veya difer koguliar nedeniyle
analistlerin veya yatrmcilarm beklentilerini kargilamayabilir. Halkka Arz Edilecek Paylar'n
degeri Sirket'm ve rakiplerinin finansal performansmda meydana gelecek degisikliklere,
kiiresel makroekonomik kogullara, rakiplerin faaliyetlerine ve diger etkenler ile bu bolimde
deginilen risk faktorleri kapsaminda ele alman kogullar ya da difer kogullara tepki olarak
onemli dalgalanmalara maruz kalabilir. Sirket faaliyet sonuglarmda meydana gelecek
dalgalanmalar veya analistlerin ya da yatrmmcilarm beklentilerinin karglanamamasi, Halka
Arz Edilecek Paylar'm islem gordiigii fiyatm dilgmesine yol acabilir ve yatmimcilar halka arz
kapsammnda aldiklar1 Halka Arz Edilecek Paylar'i halka arz fiyatindan veya onun iizerinde bir
fiyatla satma, hatta genel olarak satma imkinmi bulamayabilirler. Sonug olarak, halka arz
kapsammnda Haka Arz Edilecek Paylar'i satm alan yatrimeilar Haka Arz Edilecek Paylar'a
yonelk yatrmlarmm tamamm veya bir kismmi kaybedebilir.

Halka Arz Edilecek Paylar'm degeri zaman zaman &nemli boyutta dalgalanmalara maruz
kalabilir. Stz konusu dalgalanmalar, Sirket’in mali performansiyla ya da gelecege yonelk
kazang beklentisiyle de ilgili olmayabilir. Sonug¢ olarak, piyasada yasanacak genel bir diisiis
ya da benzer sermaye piyasasi araglarma ydnelk piyasalarda yasanacak diisiisler, Halka Arz
Edilecek Paylar'a iliskin islem pazari ile Halka Arz Edilecek Paylar'a iliskin olusan pazarmn
likiditesi tizerinde olumsuz etki dogurabilir.

5.3.2. Halka Arz Edilen Paylar dismda sermayeyi temsil eden diger Sirket paylarimn
gelecekte hacimsel olarak biiyilkk miktarlarda satilmasi veya bu tiir satislann
gerceklesebilecegi olasihfi, Halka Arz Edilen Paylar’in piyasa fiyati iizerinde énemli
olumsuz etkiye neden olabilir.

Sitket’in tek pay sahibi olan Odag, Pay Tebligi’nin 8'inci maddesi kapsammnda, Halka Arz
Edilen Paylar'm Borsa’da iskm gormeye basladig tarinten itibaren 1 (bir) yil siireyle ,
Sirket’in paylarmu halka arz fiyatmm altndaki bir fiyattan satmayacagm veya halka arz
fiyatmm almda borsada satimasi sonucunu doguracak gekilde herhangi bir isleme tabi
tutmayacagmi, bu silire iginde séz konusu paylarm kismen veya tamamen séz konusu hitkkme
uygun olarak satimasi veya devrediimesi durumunda Kurulin &zel durumlarm kamuya
agikklanmasma iligkin diizenlemeleri gergevesinde ozel durum agklamasi yapilacagmi, borsa
disinda satacaklar: paylan alanlarm da bu smrlamaya tabi olacagim taahhiit etmistir.

ligili sirelerin sona ermesinden sonra, ilgili pay sahibi, Sirket sermayesinde sahip olduju
diger paylan satabilir. Pay sahipleri veya baskalan tarafindan bu gekilde gergekiestirilecek
Snemli miktardaki pay satisi veya bu tiir iglemlerin gerceklesebilecegi olasihfi Halka Arz
Edien Paylar’m piyasa fiyat1 lizerinde olumsuz etki yaratabilir.

5.3.3. Sirket’in sermayesinin tamamina sahip olan ve Halka Arz’dan sonra da Sirket
izerindeki etkin kontrolii devam edecek olan pay sahibi Odas Elektrik’in ¢ikarlan,
Sirket’in diger pay sahiplerinin menfaatleriyle farkh olabilir.

Isbu Izahname tarhi itbaryla Odas Elektrik, Sirket sermayesinin %100%ine (yiizde yiiziine)
sahip olup, hakim pay sahibi konumundadr. Halka Arz’'m tamamlanmasmndan sonra Odag
Elektrik, Sirket’in sermayesinde Snemli bir paya sahip olmaya devam edecektir. Cogunluk
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cdiimesi de dahil olmak iizere ticari stratejisi kurumsal faaliyetleri yonetimi ve politikalari
hususlarinda Snemli bir niifuza sahip olmaya devam edeccktir. Ayrica, Odas Elektrik ile
yapilan iglemler kanun kapsammda iligkili taraf islemleri olarak nitelendirilecek ve bu tiirde
islemlerin - “menfaati bulinmayan yonetim kurulu iiyelerinin®, “bagimsz ve menfaati
bulunmayan yonetim kurulu tyelerinin® veya duruma gore “menfaati bulunmayan pay
sahiplerinin” ¢ogunluk oyuyla kabul edilmesi gereklidir. Siket genelikle iliskili taraf
islemleri icin gerekli onaylar almak igin gaba gdsterse de her zaman bu izinleri alamayabilir.
ligkii  taraf iglemleri igin  gereken onaylarm  alnmamasi  halinde  iglem
gergeklestirilemeyebilir veya séz konusu iglemlere gegerli bir bicimde itraz edilmesi soz
konusu islemleri gegersiz kilabilir ve bu da Sirket’in faaliyeti mali durumu, faaliyet sonuglan
ve beklentileri {izerinde esash dlglide olumsuz etki gdsterebilir.

Ayrca, Odag Elektrik’in Sirket’in paylar: tizerinde gergeklestirecegi islemlere iligkin planlart
hakkindaki beyanlar, agiklamalar,, kararlan veya bu yondeki soylentilerin  Sirket’in
paylarmin piyasa fiyatnda gergekgi veya spekiilatif etkisi olabilir. Bu durum Sirket’'in
performansmi, Sirket’in yatwrmci, kamuoyu veya &zel sektor nezdindeki imajmi Sirket’in
paylarmi veya paylarn degerini olumsuz yonde etkileyebilir.

5.3.4. Sirket, Halka Arz Edilen Paylar’m sahiplerine gelecekte kir payr dagitmayabilir
veya dafitamayabilir.

Tirkiye’deki halka agik sirketler, tabi olduklari mevzuata ve ayrica sirket esas sozlesmesinde
yer alan ve pay sahiplerinin kabul ettigi kir pay: dagtm politkalarma uygun olarak kir pay:
dagtmak zorunda olup, soz konusu politikalar, SPK’nn zaman zaman ortaya koydugu belirli
diizenlemelerden etkilenebifir. Halka agik sirketler, pay sahiplerinin verecegi karara bagh
olarak nakit ve / veya bedelsiz pay olarak kir payi dagiabilmekte veya dagmilabilir kir paym
girket biinyesinde birakabilmektedir. S5z konusu dagilabilir kir paymm hesaplanmasinda
kullamlan formiiller SPK tarafindan degistirilebilir.

Yapilacak olan herhangi bir kir pay: 6demesinin tutar1 ve sekli asagidakiler de dahil ancak
bunlarla sinrh olmamak iizere pek gok etkene baghdir.

¢ Yeterli seviyede kir elde edilmesi;

o Dagtdabilir kir ve yedeklerin tutars,

e Sirket’in serbest nakit akisi miktar1 (isletme sermayesi gereklilikleri, fonlama maliyeti,
yatrim harcamalar ve yatrm planlari gibi unsurlardan etkilenir);

» Siket’in bor¢hiluk diizeyi ve mevcut deme yiikiimlilikleri;

» Tiirkiye’de faaliyet gosteren diger karsilagtmiabilir halka agik girketlerin Sdedii
temettii tutary

* Paysahiplerinin kér pay1 hedefleri ve beklentileri ve

* Yénetim kurulunun takdirine bagh olarak ilgili oldugunu diigiindligit diger etkenler.

Sirket dnemli Slgiide kér {iretiyor olsa da, yonetim kurulunun, séz konusu kirm baska amaglar
igin, 8rnegin yeniden yatmm yoliyla veya devralmalarda kullanimas: yoluyla daha etkin bir
sekilde artabilecegine manmast durumunda Sirket kir pay: 6demeyebilir. Bunun sonucunda,
Sirket’in, gelecekte kir pay1 Sdeme kabiliyeti degiskenlik gosterebilir ve smirh olabilir.

5.3.6. Tiirk Lirasr’nin degerindeki dalgalanmalar Halka Arz Edilecek Paylar’in degerini
onemli dlciide etkileyebilir.
Halka Arz Edilecek Paylar igin kote edilen fiyat Tirk Lirasi cinsinden olacaktr. Ayrica, Halka

Arz Edilecek Paylar bakmmdan Sirket’in dagtacagi kir paylart TL cinsinden Sdenecekdir.
Sirket mali tablolarm da TL cinsinden diizenlemektedir. Sirket gelirlerinin ¢ogu ABD
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Dolarrna endeksli olmakla birlikte diger para birimlerine karst Tirk Lirasrnmn degerindeki
dalgalanmalar Halka Arz Edilecek Paylar’i degerini etkileyebilir.

5.3.7. Cesitli durumlarin gergeklesmesi halinde sermaye kazanei riski olusabilir.

Sermaye kazanci, zaman ig¢inde paym degerinde artis olmast durumunda, paym edinim
sirasmda Sdenen bedelden daha yitksek bir bedelle satimasi durumunda elde edilen gelirdir.
Global ekonomik ve finansal krizler, jeopolitik riskler, sektérel riskler, Siket'n finansal
performansmin  beklentilerin  altmda olusmasi veya sermaye piyasalarmda yasanacak
olumsuzluklar nedeniyle pay fiyat1 diisebilir.

Paylar ihrag edildkten ve Borsa’da islem gérmeye bashdiktan sonra, ekonomideki, sermaye
piyasalarmdaki ve/veya Sirketin mali yapismdaki gelismelere bagh olarak paylarm fiyat
piyasada degiskenlik gosterebilecektir. Sirket'in finansal performansmmn beklentilerin altinda
kalmas1 ve / veya sermaye pivasasi kosullarmm kotilesmesi durumunda Sirket paylarmm
fiyat: diigebilir.

Paylarm Borsa’da olusan piyasa degerindeki olasi diigiigler sonrasmda elden ¢ikarimast,
yatrimcilarin zarar etmesine neden olabilir.

5.4. Digerriskler:

5.4.1. Faiz oram riski

Sirket 30.09.2020 sonu itibariyla toplam 1.642.746.062 TL (bir milyar al yiiz krrk iki milyon
yedi yliz kik alti bin altrms ki Tiirk Lirasi) finansal yiikiimliilige sahiptir. Piyasa faizlerinde
yasanabilecek yukar yonlii harcketler, Sirket’in faiz giderlerini artrarak karllgim olumsuz
yonde etkileyebilir.

5.42. Kur Riski

Sirket’in  fmansal performans;, kullanmig oldugu kredilerin  gogunlugunun Avro bazh
clmasmdan dolayr Avro/TL kuruna gok duyarldr. 30.09.2020 sonu itbaryla Sirket’in déviz
agim1 1.525.940.116 TL’dir (bir milyar bes yliz yirmi bes milyon dokuz yiiz krk bin yiiz on
alti Tirk Lirasrdr). 30.09.2020 sonu itibarryla Avro/TL’de yasanacak %20 oranmdaki
yiikseliy, Sirket’in vergi oncesi kfinnda 301.666.122 TL’lk (ii¢ yiiz bir milyon alh yiiz altms
alt1 bin yiiz yirmi iki Tiirk Lira’k) azalbsa neden olabilir. Ayrica Sirket’in elektrik {iretiminde
kullandigi hammaddelerin bir kismu dolayh olarak kurlara ve uluslararas: pivasalardaki emtia
(dogal gaz ve petrol fiyatlar) fiyatlarna gore degisiklik gostermektedir. Buralarda
olugabilecek yiiksek diizeyde bir artiy aym oranda elekirk fiyatlarma yansmadis durumda
faaliyet karhhfim negatif etkileyebilir. Yatrmcilar yatrm kararn abrken doviz agign riskini
ve gelir tablosuna olasi etkilerini g6z Sniinde bulindurmalidrr.

5.43. KrediRiski

Finansal aracm taraflarmdan birinin sézlesmeye bagh yikimliiliginii yerine getirememesi
nedeniyle finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanmlanr. Sirket, islemlerini
yalnzca kredi giivenirlilii olan taraflarla gergeklestime ve miimkiin oldugu durumlarda,
yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya c¢ahgmaktadr. Sirket’in maruz
kaldigi kredi riskleri ve misterilerin kredi dereceleri devamh olarak izlenmektedir. Sirket
30.09.2020 sonu itibartyla toplam 1.642.746.062 TL (bir milyar alti yliz kirk ki milyon yedi
yiz krk aln bin almug iki Tirk Liras) finansal yikiimliilige sahiptir. Sirketin banka
k};edilerinin 155.000.000 (yiiz cli bes milyon) Avro ve 131.680.000 TL’lk (yiiz otuz bir
ilyon alt1 yliz seksen bin Tiirk Lira Uk, kismmm gggﬁz{%%nlg(‘sgna parg, geri ddemesi
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Haziran 2021 tarihinde yapilacak olup son o&deme tarihi Arabk 2030 olacak sekilde
vadelendirilmigtir. Kredi geri ddemeleri ilgili vade dénemi boyunca 6 (alti) ayda bir esit
anapara + faiz 6demesi seklinde gergeklestirilecektir.

5.44. Likidite Riski:
Tiirev ve tiirev olmayan finansal yiikiimlilitklere ifigkin likitide riski asagida agiklanmistur.

Sirket, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akmlarm diizenli olarak takip etmek ve finansal
varlk ve yiikiimliliklerin vadelerinin eglegtiriimesi yoluyla yeterli fonlarm ve borg¢lanma
rezervinin devamuu saglamak suretiyle yonetir.

Bu kapsamda, alacak ve bor¢ vadelerinin uyumlu olmasmna odzen gosterimekte, kisa vadeli
likiditenin korunmas: amaciyla, net igletme sermayesi ySnetimi hedefleri konulmakta ve
bilango oranlarmm belli seviyelerde tutulmasmna g¢ahgimaktadr.

Orta ve uzm vadeli likidite yonetiminde ise Sirket’in nakit akis tahminleri finansal piyasalar
ve sektdr dinamikleri baz almarak yapimakta, nakit akiy dongiisii zlenmekte ve cesitli
senaryolara gore test edilmektedir.

Asafidaki tablo, Sirket’in 30.09.2020 tarihi itibariyle tirev nitelifinde olmayan finansal
yikiimliiklerinin vade dagimm gostermektedir. Tiirev olmayan finansal yiikimlilikler
iskonto edilmeden ve &demesi gereken en erken tarihler esas alnarak hazwlanmstr. Stz
konusu yiikimlilikler iizerinden odenecek faizler agafidaki tabloya dahil edilmistir.
Alacaklar veya borglar sabit olmadifi zaman agiklanan tutar, 30.09.2020 rapor tarihindeki
getiri efrilerinden elde edilen faiz oram kullanilarak belirlenir,

30.09.2020
Sozleyme
Uyarinca
Nakit 5
Cikislan Yildan
Sézlegme Uyarimnca Vadeler Defter Toplam 3 Aydan 3-12 Ay| 1-5Yil Aras1| Uzun
(TL) Deferi| EHIHIKIV) Kisa(l)| Arasi1(I) (I {av)
Tilrev Olmayan Finansal
Yiik iimliiliik ler 1.967.484930| 1.967.484.930)328.251.133| 465.939.646{ 1.173.294.151 -
Banka Kredileri 1.641.568.409| 1.641.568.409| 327.073.480| 312.025.195| 1.002.469.734 -
Kiralama Yiikiimliiliikleri 1.177.653 1.177.653] 1.177.653 - -~ -
Ticari Bor¢lar 207.338.023 207.338.023 —| 38.782.865| 168.555.158 --
Diger Borglar 117.400.845 117.400.845 | 115.131.586 2.269.259 -
Sézlesme
Uyarinca
Nakit 5
Cikiglar Yildan
Defter Toplam 3 Aydan 3-12 Ay| 1-5Yil Aras1| Uzun
Sézlesme Uyarinca Vadeler Degeri| (EHIHIHIV) Kisa(D] Aras: () (1) (Iv)
Tilrev Finansal
Yilk itmliiliikler (Net) —_ — - - — -

6. IHRACCI HAKKINDA BIiLGILER
6.1. ihragg1 hakkinda genel bilgi:
6.1.1. Thragcinin ticaret unvam ve isletme ad:

Sirket’in ticaret unvam Can2 Termik Anonim Sirketidir.
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Barbaros Mh. Karanfil5§. iR 2
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6.1.2. Ihraggmn kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Ticaret siciline tescil edilen Varyap Meridian Barbaros Mah. Karanfil Sok. No:1
merkez adresi: 1D/Villa 4 34746 Bat1 Atagehir — [stanbul

Bagh bulundugu ticaret sicil [stanbul Ticaret Sicil Miidtirligi

miidiirliigii:

Ticaret sicil numarasi; 886148

6.1.3. Ihraccmn kurulug tarihi ve siiresiz degilse, Sngdriilen siiresi:

Sirket, Ankara Ticaret Sicil’ne 27.05.2003 tarihinde Can Komiir ve Ingaat Limited Sirketi
unvant ile tescil ediimis, 04.09.2013 tarihinde tescil edilen nev’i degisiklizi e Can Komlir ve
Ingaat A.S. unvanm almig ve siiresiz olarak kurulmugtur. Bagh bulundugu ticaret sicil
miidirkiii Istanbul ve ticaret sicil numaras: 886148’ dir.

6.1.4. Thragcimmm hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihrac¢imin kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralan:

Hukuki statiis ii: Anonim Sirket

Tabi oldugu mevzuat; T.C. Kanunlar

Thraggmin kuruldugu iilke: Tiirkiye

Kayith merkezinin adresi: Y];?\(faﬂliahﬁe;ig?f 6 ];a;rt‘:) ax;ﬁ;h_l?:rtaannﬁll ISOk' No:d
Internet adresi: www.can2termik.com.tr

Telefon: 190 216 474 1474

Faks: 190 216 474 0474

Sirket, Tirk Kanunlarma gore kurulmug Anonim Sirket olmasi nedeniyle uymakla yilkiimlii
oldugu ve tabi oldugu tiim mevzuata ek olarak, kurulusu, faaliyetleri ve uyguladiklar: tarifeler
bakimindan, basta 6446 sayih Elektrik Piyasasi Kanunu, Tirkiye Elektrik Kurumu Dismdaki
Kuruluglarm Elektrik Uretimi, Iletimi, Dagitmi ve Ticareti ile Gérevlendirilmesi Hakkmda
Kanun, Cevre Kanunu, Maden Kanunu, 02.11.2013 tarihli ve 28809 sayll Resmi Gazete’de
yaymlanan Elektrik Piyasast Lisans Yonetmeligi, Cevresel FEtki Depetlendirmesi
Yonetmeligi, Cevre Kanununca Almmasi Gereken 1zin ve Lisanslar Hakkinda Y dnetmelik,
Sanayi Kaynakh Hava Kiliiginin Kontroli Yonetmeligi Isyeri Ag¢ma ve Calsma
Ruhsatlarma liskin Yonetmelik, Isletme Belgesi Hakknda Yonetmelk, Is Saghg ve
Giivenligi Yoénetmeligi olmak iizere EPDK ve Maden mevzuatina tabidir.

6.1.5.ihragc: faaliyetlerinin gelisiminde Snemli olaylar:

Sirket’in ana ortafi konumunda olan Odas Elektrik Uretim Sanayi Tic. A.S. mevcut sektér

kosullarmda en avantajh elektrik {iretim lziintenﬂerhi degerlendirmek amac kalorifik
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degeri yiiksek yerli komir kaynaklarma yonelerek 2013 yinm Eylil aymda Canakkale ili
Can ilgesinde bedeli Gdenmis rédovans haklka bulmnan Can Koémir ve Insaat A.S.’nin
%92’sini satm almugtr. 22.09.2020 tarihinde yapilan hisse devri ile birlikte Odas FElektrik
Uretim San.Tic. A.S. Sirket’in %100’iine sahip bulmmaktadr.

Mevcut ruhsat sahasmda Joint Ore Reserves Committee (“JORC”) standartlarma uygun
sondaj ¢absmalar1 yapilmmgtrr,

2013 yilnda Joint Ore Reserves Commitee (“JORC™) standartlarma uygun sondaj ¢absmalari
sonrasinda tespit edilen rezervlerin ortalama kalorisi 3.481 kcalkkg olup, bu deger Tiirkiye’de
linyit ile elektrik iireten santraller igerisinde en yilksek degerdir. Bu durum, iiretim
maliyetinde de emsallerine gére avantaj saglamaktadr.

Sahip olman bu avantajlirm da degerlendirilmesiyle 2014 yinda 340 MWm/330 Mwe
elektrik iiretim santralinin yatrm siirecine baglanmmstir. Bu siiregte santralin ekipmanlarmdan
bazlari (Titrbin, Jeneratdr, Kazan gibi) nette yaklagk 80.000 saat (10 Yi) calsmus iyi
durumda olan ekipmanlar olup Avusturya’nin Graz sehrinde bulunan mevcut bir santralden
tedarik edilerek saglanmustrr.

Santrala iligkin Onlisans belgesi Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu'nun 10.07.2014 tarih ve
5117-5 sayih karan ile alnmugtr. Cevresel Etki Degerlendirmesi Raporu (“CED™) 05.12.2014
tarihinde kabul edilmistir. Lisans Belgesi Enetji Piyasas1 Diizenleme Kurumu'nun 28.01.2016
tarh ve 6083-2 sayh karari ile onaylanmustr. 06.12.2019 tarihi itbaryla Cevre Izin ve
Lisans Belgesi alnmig olip, Lisans Belgesi'nin siiresi bu tarihten itibaren 5 yi (2019-
2024)"dfr.

1 Agustos 2018 tardhi itibariyle Bakanhk Kabulii yapilarak ticari faaliyete gegmistir.

6.1.6. De po sertifikasini ihra¢ eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.

6.2. Yatimmlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihra¢cinin
onemli yatinmlan ve buyatinmlann finansman sekilleri hakkinda bilgi:

L . Tamamlanma Finansman
31.12.2017 Dénemi Yatirum Detay: Derecesi Sekli Tutar (TL)
Uzun ve Kisa
Can-2 Termik Santrali %100 Vadeli Yabanc1 | 785.959.645
Kaynak
TOPLAM 785.959.645

Sirket’in  yatrim  kararlar1  biinyesinde  olusturulmus olan  Yatrm — Komitesi’nin
degerlendirmeleri ve onerileri dogrultusunda karara baglanmaktadr. Bu kapsamda Sirket
Can-2 Termik Santralinin yapmy icin 175 milyon Avro ve 60 milyon TL tutarnda Yap Kredi
ve Halkbank’tan finansman Kredisi kullanmugtr. Séz konusu yatmrmm 01.08.2018 tarihinde
tamamlanarak isletmeye ;ge i
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6.2.2. ihragq1 tarafindan yapilmakta olan yatinmlannmn niteligi, tamamlanma derecesi,
cograft dagihm ve finansman sekli hakkmnda bilgi:

Mevcut durum itibariyle yapimakta olan bir yatrm bulmmamaktadr.

6.2.3. thraggmm ynetim orgam tarafindan gelecege yonelik 5nemli yatinmlar hakkinda
ihracciyi baglayicr olarak alman kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi:

Sirket’in yOnetim orgamt tarafindan gelecege ydnelk 6nemli yatwimiar hakkmda baglayci
olarak alman kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger girisimler bulunmamaktadrr.

6.2.4. Ihrageyla ilgili tegvik ve siibvans iyonlar vb. ile bunlarn kogullan hakkinda bilgi:

Can2 Termk A.$.’nin; Tiirkiye Cumhuriyeti Ekonomi Bakanhifi Tegvik Uygulama ve
Yabanci Sermaye Genel Mudirliigii (Yeni adr Ticaret Bakanhg: Tesvik Uygulama ve
Yabanci Sermaye Genel Midiirkill) tarafndan dizenlenen 06.02.2015 tarih, 117824
numarah yatrm tesvik belgesi 18.09.2017 tarih, C117824 numaras: ile revize edilmigtir.
Belge konusu yatmm 340 MWm/330MWe kuruln giiciinde yerli kémiire dayah elektrik
liretim santrali (Can 2 Termik Santral) olup, tesvik belgesi EPDK’nin 10.07.2014 tarih ve
ON/5117-5/03070 sayih onlisansma istinaden diizenlenmigtir. 02.10.2019 tarihinde Sanayi ve
Teknoloji Bakanhgm’'a Tesyvik Kapama Vizesi bagvurusu yapinus ve 15.06.2012 tarihli ve
2012/3305 sayh kararm 24.maddesi ile bu kararm uygulanmasma lligkin 2012/1 sayih
tebligin 23. Maddesi hiikiimleri ¢ergevesinde tamamlama vizesi yapimigtr. Karar 05.08.2020
tarih ve 1777914 sayili yaz teblig edilmistir.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

7.1. Ana faaliyet alanlarn:

7.1.1. izahnamede yer almas gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana
liriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihracei faaliyetleri hakkinda bilgi:

Can-2 Termik Santrali, Canakkale Il, Can flgesi Yayakdy mevkiinde bulunan, 330MWe/340
MWm giice sahip yerli kémiir yakth ve Pulverize Once-Through tipli kazan teknolojisine
sahiptir. Santral yatrmma 2014 yinda baslhnmistr. Santralin Bakanlk Kabul islemleri
01.08.2018 tarihinde tamamlanarak, ticari isletmeye ge¢migtir.

Termik Santral Cahsma Prensibi

Can-2 Termik Santrali yerli linyit kémiirii kullanarak elektrik iretimi konusunda faaliyet
gostermektedir. Elektrik enerjisi {iretimi; kazanda yakilan kdmiirim yaydg s ifle saf suyun
stilmasi sonucu elde edilen kizgin buharin tirbine sevk edilerek sahip oldugu enerjiyi tlirbinin
kanatlarma garparak olugturdugu dénme hareketine brrakmas: il gerceklesir.

Santral Ekipmanlan

Santralin ana ekipmanlari ve santral sistemleri konusunda uzmanlagms Avrupa girketleri
tarafindan imal edilmistir.

Ornek olarak;
- Turbin (MAN),
- Jeneratér ELIN (Andritz),

- Kazan ise WagnerBiro (A]s@gm,__[vigﬁgce) tarafindan saglanmgtir.
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Santralin Temel Dizayn ve Devreye alma gahsmalari Skoda Praha firmas: ile yapiimstr,
Kazan teknolojisi Alstom (GE) dizaym olup, yanma teknolojisi miihendislik cahsmalar:
Steinmiieller Engineering tarafindan yapinustir.

Ayrca Baca Gaz Antma Sisteminde General Electric (GE) teknolojisi se¢ilmis olup, diger
santrallerde olan baca gaz1 baypas sistemi konulmamustrr.

Enerji Uretimi
Can-2 Termik Santralinin kurulu giicii 330 MWe’dir. Santral saatte 330 MWh briit elektrik
tiretebilmektedir.

Elektrik Satig

Can-2 Termik Santrali irettigi clektrigin hem EUAS'm belirlemis oldugu garantili fiyat
tizerinden satiymi gergeklestirmekte hem de spot piyasaya ve diger piyasa katiimcilarma ikili
anlagma yolu ile elektrik satmaktadr.

Garantili elekirik satiy1 kapsammda Elektrik Uretim Anonim Sirketi (EUAS) ile Yerli Komiir
Yakith Elektrk Uretim Santrallerini igleten ozel sirketlerden elektrik enerjisi satm almi
kapsaminda, TL bazh olan elektrik almlar 50 ABD DolaryMWh ile 55 ABD DolaryMwh
arasmda belirlenmistir.

Belirlenecek birim fiyat 55 ABD DolaryMWh’den fazia, 50 ABD DolaryMWh’den az olamaz.
Birim fiyatm 55 ABD DolaryMWh’den fazla ¢kmasi halinde 55 ABD DolaryMWh'nin, 50
ABD DolaryMWh’den az olmasi halinde ise 50 ABD DolaryMWh’nin TL kargih$1 esas almnrr.
Kur degeri, fiyatn gegerli olacag ¢eyrek donemden dnceki tic aym TCMB ortalama doviz satig
kurudur. Cevre mevzuati agsmdan gerekli izinkri almi ve yatmimlarm tamamlamig olan
santrallerde %3 ilave tesvik bulunmaktadr. Can-2 Termik Santrali bu ilave tesvikten de
faydalanmaktadrr,

Ayrica 2018 yilnda TEIAS tarafindan Elektrk Piyasas Kapasite Yoénetmeligi kapsaminda,
elekirik piyasasinda arz giivenlifinin temini igin gerekli yedek kapasite de dahil olmak iizere
yeterli kurulu giic kapasitesinin olugturulmasi ve/veya uzun dénemli sistem glivenlifinin temini
igin giivenilic kurulu gii¢ kapasitesinin korunmas: amaciyla TEIAS tarafindan isletilecek olan
kapasite mekanizmas1 kurulmustur. Bu destek mekanizmas: yillk olarak belirkenen biitce
dahilinde ybnetilir ve kapasite mekanizmasma dahil olan firetim tesislerine yapilan kapasite
Sdemeleri, kapasite mekanizmasmdaki santrallerin birim sabit maliyet bilesenleri ile kaynak
bazinda toplam kuruli giiglerinden hareketle belirlenir. Can-2 Termik Santrali kapasite
mekanizmasmndan faydalanmaktadur.

Elektrik satiglari yillar itibariyle artis gostermektedir. Bunun ana sebebi santralin 01.08.2018
tarihinde gecici kabulilniin yapilmas: ve sonraki dénemlerde tiretim kapasitesinin artrilmasidrr.
Santral 2020 yimm ik dokuz aymda %64,1 kapasite kullanm orani ile cahsmigtrr.
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