B () HALKYATIRIM

BILANCO ANALIZi
ZORLU ENERJI (ZOREN)

Sirkete iligkin bilango analizi ve teknik dederlendirme notumuzu agagida gorebilirsiniz:

- Zorlu Enerji, yilin Gg¢lincl c¢eyreginde, piyasa beklentisi olan 134 milyon TL'nin altinda 107
milyon TL net zarar acikladi.

- Beklentilerden iyi gelen finansal sonuclarda dagitim islerinde artan karlihk ve Israil
faaliyetlerindeki artan 6zkaynak katkisi etkili olmustur.

- Gunlik grafiklerde MACD indikatérinin al sinyali Uretmesi ve RSI indikatérinin asiri satis
bdlgesinden donls sinyali vermesi toparlanma egilimini destekleyebilir.

Temel Analiz: Zorlu Enerji, yilin Gglincl ¢eyreginde dagitim faaliyetlerinde tarifeye bagli artan
karliik ve yurtdigi faaliyetlerinden kaynakli artan ézkaynak katkisi ile beklentilerden gugla
finansal sonuglar acikladi. Net satiglar piyasa beklentisinin %30 tizerinde gergeklesirken, FAVOK
rakami piyasa beklentisi olan 403 milyon TL’nin %45 Uzerinde 586 milyon TL seviyesinde
gerceklesti. Yiksek finansman giderinin karlihgr baskilamaya devam ettigi sirkette dnimuzdeki
dénemde de borgluluk bilanco tzerinde baski olusturabilir.

Piyasa
ZOREN {mn TL) IC1T  Yilhk ded. Ceyreksel deq. 2018 Beklentisi*
Net satiglar 1.872 1.254 49,2% 32,9% 1.409
Satiglann maliyeti 1.349 1.032 30.7% 20,3% 1.121 -
Briit kar 523 222 135,3% 81.8% 287 -
Briit kér marni 27.9% 17.7% 10,2% 7.5% 20, 4% -
Faaliyet Giderleri 48 1 17,5% 6,3% 45 -
Faaliyet gideren/Net satislar 2,6% 3.3% -0.7% -0,6% 3.2% -
FVOK 474 181 162,0% 96,0% 242 -
FVOK marji 254%  14.4% 10,9% 8.2% 17.2% -
FAVOK 586 239 126,5% 74,6% 336 403
FAVOK marji 31,3%  20.6% 10, 7% 7.5% 23,9% 28,0%
Net kar (Ana Ortakhk Paylar) 107 10 - - 42 124
Net kér marji -5, 7% 0.8% -6,5% -8,7% 3.0% -9,3%

Kaynak: ZOREN, * Research Turkey Anketi

Teknik Analiz: Gunluk grafiklerde MACD indikatorinan al sinyali Gretmesi ve RSI indikatérinun
asirl satis bolgesinden dénls sinyali vermesi toparlanma egilimini destekleyebilir. Uggen
formasyonu gérilen hissede 1,19 Uzerindeki kapanislarda ylkselis ivme kazanabilir.
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Hazirlayan: Yatinnm Danigmanhgi ve Bireysel Portfoy Yonetimi

Soru, goris ve islemleriniz i¢cin misteri temsilciniz ile iletisime ge¢ebilirsiniz.

Subelerimiz

ADANA SUBESI
0(322) 459 45 99

BURSA SUBESI
0(224) 225 18 50

ISTANBUL GOZTEPE SUBESI
0(216) 368 24 20

ANKARA SUBESI
0(312) 434 22 52

DENizLi SUBESI
0(258) 265 16 21

izZMiR SUBESI
0(232) 482 20 50

ANTALYA SUBESI
0(242) 241 44 14

ISTANBUL SUBESI
0(212) 314 82 62

SAMSUN SUBESI
0(362) 431 08 24

GEKINCE

Bu rapor genel yatirim tavsiyesi niteligindedir.

“Yatirrm Danismanhgi”“ hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak Yatirirm Danismanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeleri, kisilerin
yerindelik testi ile belirledigi risk seviyeleri dikkate alinarak, Halk Yatirim Yatirim Danismanligi ve Arastirma birimi nezdinde guvenilir
olduguna inanilan bilgi kaynaklarindan yararlanarak hazirlanmakta ve kisiye 6zel sunulmaktadir. Verilen bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, risk yapiniza uygun olmayan sekilde sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Size 6zel olarak tahsis edilen
Yatirim Danismaniniz ile irtibata gegmeniz ve mali durumunuz ve risk seviyelerinize uygun kararlari birlikte almaniz tavsiye edilir.

Veri ve grafikler glivenirliligine inandigimiz glvenilir kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece HALK YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S. Yatirim Danismanligi’nin beklentilerini yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik
yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Halk Yatinm Menkul degerler A.S.'nin yazili izni
olmadikga icerigi kismen ya da tamamen Uglnci kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz,
kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz
dogrultusunda kullanildigi Glkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynaklh tiim talep ve dava haklarimiz saklidir.

Uyari Notu: Bu e-posta’nin igerdigi bilgiler (ekleri dahil olmak tzere) gizlidir. Onayimiz olmaksizin Gglincu kisilere agiklanamaz. Bu
mesajin gonderilmek istendigi kisi degilseniz, litfen mesaji sisteminizden derhal siliniz. Halk Yatirrm Menkul Degerler A.S. bu
mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu veya eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir. Bu nedenle bilgilerin ne sekilde
olursa olsun, igeriginden, iletilmesinden, alinmasindan, saklanmasindan sorumlu degildir. Bu mesajin icerigi yazarina ait olup, Halk
Yatirim Menkul Degerler A.S. nin goruslerini igermeyebilir.
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