B () HALKYATIRIM

BILANCO ANALIZI

VAKIFBANK (VAKBN)

Sirkete iligkin bilango analizi ve teknik dederlendirme notumuzu agagida gorebilirsiniz:

- Vakifbank, 3C18'de ortalama piyasa beklentilerinin %16 tzerinde olacak sekilde 985 min TL
net kar acikladi. Aciklanan net kar yillik bazda %41 artisa isaret ediyor.

- Bankanin aktif, kredi, mevduat ve ézkaynak kalemlerinde yillik blylime oranlari sirasiyla %43,
%34, %31 ve %20 ile sektdr ortalamalarinin Gzerinde goérindiyor.

- Net faiz marjinda ceyreksel ve yillik bazda artiglar dikkat ¢ekiyor.

- Vakifbank, ticret & komisyon gelirlerinde yillik bazda %69 artis ile 6ne ¢ikmaya devam ediyor.

Temel Analiz: Vakifbank, 3C18'de ortalama piyasa beklentilerinin %16 izerinde olacak sekilde
985 miIn TL net kar acgikladi. Bankanin net kari ¢geyreksel bazda %8 azalirken yillik bazda %41 ile
sektoriin en glgli artigina isaret etmektedir. Aktifler, kredi portféyl, mevduat ve &zkaynak
kalemlerinde de sektér ortalamalarinin tzerinde olacak sekilde sirasiyla %43, %34, %31 ve %20
blylumeler goriliyor. Net faiz mariji, yillik %87 ile yliksek blylime sergileyen net faiz gelirlerinin
destegi ile artis gOsterirken net Ucret ve komisyon gelirlerinde de yillik %69 ile Vakifbank’ta genel
olarak gordiugumuiz gucli biyimenin devam ettigine isaret ediyor. Degerleme rasyolarina
bakildiginda, bankanin 2018 igin tahmini 0,29x fiyat / defter degeri orani ve 2,32x fiyat /
kazan¢ orani ile 0,47x F/DD ve 3,38x F/K olan alti bliyilkk banka ortalamasinin olduk¢a
altinda (gorece ucuz) ¢arpanlarla islem gordiigiinii soyleyebiliriz.

VAKBN Geyreksel Yillik Piyasa Beklentisi
Finansal Ozet (milyon TL) Deg. (%) Deg. (%) 2016 3C18 Sapma
Toplam Aktifler 246,815 306,045 353,410 15.5% 43.2% 212,540 270,572 27.3%
Krediler 174,983 209,764 234,713 11.9% 34.1% 147,712 183,972 24.5%
Mevduat 145,719 170,417 190,888 12.0% 31.0% 123,838 155,277 25.4%
Ozkaynaklar 22,232 26,087 26,692 2.3% 20.1% 19,239 23,258 20.9%
Net Faiz Geliri 1,804 2,572 3,372 31.1% 86.9% 6,967 8,621 23.8%
Net Faiz Marji 3.19% 3.96% 4.68% 3.59% 3.62%
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 356 511 600 17.3% 68.5% 981 1,331 35.7%
Net Faaliyet Kar/Zarar 865 1,358 1,161 -14.5% 34.2% 3,396 4,675 37.7%
Net Dénem Kar / Zarari 701 1,074 985  -8.3% 40.6% 2,703 3,723 37.7% 850 15.9%
Mevduat / Pasifler 59.0% 55.7% 54.0% 58.3% 57.4%
Kredi / Aktifler 70.9% 68.5% 66.4% 69.5% 68.0%
Kredi / Mevduat Rasyosu 120.1%  123.1%  123.0% 119.3% 118.5%
Kredi Mevduat Faiz Farki 3.88% 5.08% 4.23% 4.30% 4.42%
Ozsermaye Karlligi (ROE) 12.8% 17.4% 14.9% 15.0% 17.5%
Aktif Karliligi (ROA) 1.16% 1.49% 1.19% 1.37% 1.54%
HBK - Hisse Basina Kar 1.44 2.56 1.60 1.08 1.49

* Carpanlar, ilgili ceyreklere ait veriler lizerinden yilliklandirilarak hesaplanmigtir.

Teknik Analiz: Ocak ayinda 7,50 civarindan baslayan ve 3,00 TL'ye kadar devam eden geri
cekilme sonrasinda, VAKBN hisselerinde Eylul ayindan bu yana toparlanma egilimi dikkat
cekiyor. Kisa vadede, 3,50 destegi Uzerinde kalindigi surece toparlanmanin devami
beklenebilir. 3,84 ise en yakin direng seviyesi olarak izlenmeli.
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Hazirlayan: Yatinnm Danigmanhgi ve Bireysel Portfoy Yonetimi

Soru, goris ve islemleriniz i¢cin misteri temsilciniz ile iletisime ge¢ebilirsiniz.
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GEKINCE

Bu rapor genel yatirim tavsiyesi niteligindedir.

“Yatirrm Danismanhgi”“ hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak Yatirirm Danismanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeleri, kisilerin
yerindelik testi ile belirledigi risk seviyeleri dikkate alinarak, Halk Yatirim Yatirim Danismanligi ve Arastirma birimi nezdinde guvenilir
olduguna inanilan bilgi kaynaklarindan yararlanarak hazirlanmakta ve kisiye 6zel sunulmaktadir. Verilen bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, risk yapiniza uygun olmayan sekilde sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Size 6zel olarak tahsis edilen
Yatirim Danismaniniz ile irtibata gegmeniz ve mali durumunuz ve risk seviyelerinize uygun kararlari birlikte almaniz tavsiye edilir.

Veri ve grafikler glivenirliligine inandigimiz glvenilir kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece HALK YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S. Yatirim Danismanligi’nin beklentilerini yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik
yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Halk Yatinm Menkul degerler A.S.'nin yazili izni
olmadikga icerigi kismen ya da tamamen Uglnci kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz,
kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz
dogrultusunda kullanildigi Glkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynaklh tiim talep ve dava haklarimiz saklidir.

Uyari Notu: Bu e-posta’nin igerdigi bilgiler (ekleri dahil olmak tzere) gizlidir. Onayimiz olmaksizin Gglincu kisilere agiklanamaz. Bu
mesajin gonderilmek istendigi kisi degilseniz, litfen mesaji sisteminizden derhal siliniz. Halk Yatirrm Menkul Degerler A.S. bu
mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu veya eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir. Bu nedenle bilgilerin ne sekilde
olursa olsun, igeriginden, iletilmesinden, alinmasindan, saklanmasindan sorumlu degildir. Bu mesajin icerigi yazarina ait olup, Halk
Yatirim Menkul Degerler A.S. nin goruslerini igermeyebilir.
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