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KANTITATIF SIRKET ANALIzi

TURCAS PETROL (TRCAS)

Sirkete iligkin bilango beklentisi ile birlikte haber, takas ve teknik degerlendirme notlarimizi
asagida gorebilirsiniz:

- 2C18 finansallarini 27 Agustos’ta acgiklamasi bekleniyor.

- 1C18'de zarar eden Turcas, 6nceki yilin ayni dénemine gore de daha fazla zarar etti. Bu
zararda, 6zkaynak yontemiyle dederlenen yatirimlardan elde edilen gelirin gerilemesi ve net
finansman giderinin ytkselmesi etkili oldu. Ayrica, sirketin net borcunda da artis gérulayor.

- Sirket, Kuyucak sahasinda ikinci bir santral kurmayi planliyor. Ayrica, EUR cinsi kredi
bor¢larini telafi edecek ve déviz cinsi gelir yaratacak projelere odaklanmayi hedefliyor.

Temel Analiz: Turcas Petrol’iin 2C18 finansallarini 27 Agustos’ta agiklamasi bekleniyor. ikinci
ceyrek finansal sonuglarina iliskin piyasa beklentisi bulunmayan sirket, sezonsal olarak zayif olan
1C18’de 22,5 mn TL net zarar kaydetmis ve bir énceki yilin ayni déneminde kaydedilen 2,1 mn
TL'lik net zarara gére olumsuz bir performans sergilemisti. Aciklanan zararda, 6zkaynak
yontemiyle degerlenen yatirimlardan elde edilen gelirlerin 22,7 mn TL'den 11,3 mn TL'ye
gerilemesi ve net finansman giderinin 1C17'deki 18,2 mn TL'den 1C18'de 35,5 mn TL'ye
yukselmesi etkili oldu. Sirketin net borcu, 2017 yilsonunda 474,5 mn TL seviyesinden, 2018
yihnin ilk ceyreginde 506,3 mn TL'ye ylkseldi. Turcas Petrol, jeotermal santrali bulunun Kuyucak
sahasinda ikinci bir santral kurulumunu degerlendiriyor. Ayrica, euro cinsi kredi yukuamliltklerini
telafi edecek, dolar veya euro cinsi gelir yaratacak projelere odaklanmayi hedefliyor. 11 Temmuz
tarihinde, Turcas Petrol’in geri alimi yapilan 14,4 mn TL nominal degerli paylar iptal edilerek,
cikarilmis sermayesi 270 mn TL'den 255,6 mn TL'ye disurildi. BIST Pay Endekslerinin
hesaplanmasinda, sirket paylarinin sayisi 255,6 mnTL, fiili dolagsimdaki pay orani ise %28’dir.

Olasi Katalizorler: Sirketin devam eden kapasite artinmlari, faaliyet alanlarini genisletme amagh
projeleri ve lojistik sahasinda yeni mdusterilere ulasma planlari gelir ve karliik agisindan
destekleyici olacaktir.

Yabanci Takasi: Sene basinda %7,6 olan yabanci orani son déneme %9 civarina yukselmis
durumda. Borsa Istanbul ortalamalarina gére ¢ok diisiik olan bu oranlar nedeniyle etkili bir takas
analizi yapmak mumkin degil. Ancak, burada yabancilar agisindan pozisyonlanma firsati da
oldugunu soyleyebiliriz.
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Teknik Analiz: TRCAS’ta sagdaki grafikte goérilen ﬂl
bolge iginde taban arayisi devam ediyor. 1,56 kritik M "hi. 1.
destek, 1,82 ve 1,85 kritik direng olarak izlenebilir.

Asagidaki grafige de ayrica dikkat c¢ekmek
istiyoruz. TRCAS fiyat peformansi (siyah cizgi) ile
TL bazinda Brent tipi petrollin varil fiyati (kirmizi
¢cizgi) arasindaki iliski son donemde belirgin sekilde
bozulmus durumda. Petrol fiyatlarinin mevcut
seviyelerini korumasi halinde TRCAS'ta yukari
yonlu bir hareketlenme gorebiliriz. pere oo e e e g
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Hazirlayan: Yatinnm Danigmanhgi ve Bireysel Portfoy Yonetimi

Soru, goris ve islemleriniz i¢cin misteri temsilciniz ile iletisime ge¢ebilirsiniz.

Subelerimiz

ADANA SUBESI
0(322) 459 45 99

BURSA SUBESI
0(224) 225 18 50

ISTANBUL GOZTEPE SUBESI
0(216) 368 24 20

ANKARA SUBESI
0(312) 434 22 52

DENizLi SUBESI
0(258) 265 16 21

izZMiR SUBESI
0(232) 482 20 50

ANTALYA SUBESI
0(242) 241 44 14

ISTANBUL SUBESI
0(212) 314 82 62

SAMSUN SUBESI
0(362) 431 08 24

GEKINCE

Bu rapor genel yatirim tavsiyesi niteligindedir.

“Yatirrm Danismanhgi”“ hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak Yatirirm Danismanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeleri, kisilerin
yerindelik testi ile belirledigi risk seviyeleri dikkate alinarak, Halk Yatirim Yatirim Danismanligi ve Arastirma birimi nezdinde guvenilir
olduguna inanilan bilgi kaynaklarindan yararlanarak hazirlanmakta ve kisiye 6zel sunulmaktadir. Verilen bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, risk yapiniza uygun olmayan sekilde sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Size 6zel olarak tahsis edilen
Yatirim Danismaniniz ile irtibata gegmeniz ve mali durumunuz ve risk seviyelerinize uygun kararlari birlikte almaniz tavsiye edilir.

Veri ve grafikler glivenirliligine inandigimiz glvenilir kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece HALK YATIRIM MENKUL
KIYMETLER A.S. Yatinm Danismanlig’nin beklentilerini yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik
yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Halk Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazil izni
olmadikga icerigi kismen ya da tamamen Uglnci kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz,
kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz
dogrultusunda kullanildigi Glkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynaklh tiim talep ve dava haklarimiz saklidir.

Uyari Notu: Bu e-posta’nin igerdigi bilgiler (ekleri dahil olmak tzere) gizlidir. Onayimiz olmaksizin Gglincu kisilere agiklanamaz. Bu
mesajin gonderilmek istendigi kisi degilseniz, litfen mesaji sisteminizden derhal siliniz. Halk Yatirrm Menkul Degerler A.S. bu
mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu veya eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir. Bu nedenle bilgilerin ne sekilde
olursa olsun, igeriginden, iletilmesinden, alinmasindan, saklanmasindan sorumlu degildir. Bu mesajin icerigi yazarina ait olup, Halk
Yatirim Menkul Degerler A.S. nin goruslerini igermeyebilir.

fEN 4lely 2 55



https://blog.halkyatirim.com.tr/
https://www.facebook.com/HalkYatirimMenkulDegerlerA.S
http://www.halkyatirim.com.tr/
https://twitter.com/halkyatirim

