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BILANCO ANALIZi
PETKIM (PETKM)

Sirkete iligkin bilanco analizi ve teknik dederlendirme notumuzu agagida gorebilirsiniz:

- Petkim, 3C18’de beklentilerin Uzerinde yillik %10 artigla 413 min TL net kar acgikladi.

- Net satis gelirleri, dolar bazli Grtin fiyatlamalarinin ve TL’deki deger kayiplarinin da destegi ile
yilhk %72 blylime géstererek 3,05 mir TL’ye ulasti.

- Sirketin, operasyonel gelirlerinde de gigcli artislar goriliyor. FAVOK yillik %76 blyime ile
744 min TL'ye ¢ikarken FAVOK marjinda da belirgin artiglar gériliyor.

- PETKM, orta vadeli sikisma boélgesinin desteginden tepki veriyor. Momentumda
toparlanmanin siirmesiyle kisa vadede 5,40 direnci test edilebilir.

Temel Analiz: Petkim, yilin Gglncl c¢eyreginde ortalama piyasa beklentilerinin %10 Uzerine
olacak sekilde 413 mIn TL net kar acgikladi. Sirketin, ylksek kapasite kullanimi, yari mamul ve
nihai drtnlerden elde ettigi stok deger artigi, verimlilik artisi ve dolar ile fiyatlanan Urlnlerinin
TL'deki deger kaybindan olumlu etkilenmesi gibi nedenlerle gelirlerinde ve karlihginda gugcli
blylumeler goruliyor. Sirketin net satis gelirleri yillik bazda %72, ceyreksel bazda %30 artisla
3,05 mir TL diizeyine ulasirken, FAVOK rakaminin da yillik bazda %76, ceyreksel bazda %69
artisla 744 min TL'ye ulastidini ve ortalama piyasa beklentilerini %38 astigini goriyoruz.
Oniimizdeki dénemde gérilebilecek talep zayifigi nedeniyle hacim daralmasi yasanabilir.
Ancak, diger yandan STAR Rafineri'nin devreye girmesi sonucunda Petkim’'in daha uygun
maliyetlerle hammadde tedarik edebilecek olmasi marjlarinda iyilesmenin devamini getirecektir.
Sonuglari Petkim agisindan olumlu buluyoruz.

Piyasa Gergek / Piyasa
PETKM (mn TL) Yillik deg. Ceyreksel deg. Beklentisi* Sapmasi (%)
Net satislar 3,051 1,775 71.8% 29.7% 2,353 3,061 -0.3%
Satiglarin maliyeti 2,279 1,335 70.7% 21.1% 1,881 -
Briit kar 772 440 75.4% 63.7% 472
Briit kar marji 25.3% 24.8% 0.5% 5.3% 20.0%
Faaliyet Giderleri 95 65 46.1% 19.6% 80
Faaliyet giderleri/Net satislar 3.1% 3.7% -0.5% -0.3% 3.4%
FVOK 677 375 80.5% 72.6% 392
FVOK marji 22.2% 21.1% 1.1% 5.5% 16.7% -
FAVOK 744 423 76.0% 68.6% 441 539 37.9%
FAVOK marji 24.4%  23.8% 0.6% 5.6% 18.8% 17.6%
Net kar (Ana Ortaklik Paylar) 413 374 10.3% 11.1% 371 376 9.6%
Net kar marji 13.5% 21.1% -7.5% -2.3% 15.8% 12.3%

Kaynak: PETKM, * Research Turkey Anketi

Teknik Analizz PETKIM'de yaklagsik olarak yedi aydir devam eden sikisma bdlgesinin
destegine yakin seviyelerden tepki geldigini gértyoruz. Orta vadeli gérinimde 5,00 — 5,05
bélgesi 6nemli bir destek alani olarak takip edilebilir. Bu bdlge Uzerinde tutunan ve son
doénemde 5,30 civarindan iglem goéren sirket hisselerinde kisa vadede 5,40, orta vadede 5,80 —
5,90 bandi diren¢g arahdi olarak izlenebilir. Momentumda goérilen toparlanmanin surmesi
halinde direng bolgelerine yonelim potansiyeli devam edecektir.
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Hazirlayan: Yatinnm Danigmanhgi ve Bireysel Portfoy Yonetimi

Soru, goris ve islemleriniz i¢cin misteri temsilciniz ile iletisime ge¢ebilirsiniz.

Subelerimiz
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0(322) 459 45 99
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ISTANBUL GOZTEPE SUBESI
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DENizLi SUBESI
0(258) 265 16 21
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SAMSUN SUBESI
0(362) 431 08 24

GEKINCE

Bu rapor genel yatirim tavsiyesi niteligindedir.

“Yatirrm Danismanhgi”“ hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak Yatirirm Danismanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeleri, kisilerin
yerindelik testi ile belirledigi risk seviyeleri dikkate alinarak, Halk Yatirim Yatirim Danismanligi ve Arastirma birimi nezdinde guvenilir
olduguna inanilan bilgi kaynaklarindan yararlanarak hazirlanmakta ve kisiye 6zel sunulmaktadir. Verilen bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, risk yapiniza uygun olmayan sekilde sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Size 6zel olarak tahsis edilen
Yatirim Danismaniniz ile irtibata gegmeniz ve mali durumunuz ve risk seviyelerinize uygun kararlari birlikte almaniz tavsiye edilir.

Veri ve grafikler glivenirliligine inandigimiz glvenilir kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece HALK YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S. Yatirim Danismanligi’nin beklentilerini yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik
yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Halk Yatinm Menkul degerler A.S.'nin yazili izni
olmadikga icerigi kismen ya da tamamen Uglnci kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz,
kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz
dogrultusunda kullanildigi Glkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynaklh tiim talep ve dava haklarimiz saklidir.

Uyari Notu: Bu e-posta’nin igerdigi bilgiler (ekleri dahil olmak tzere) gizlidir. Onayimiz olmaksizin Gglincu kisilere agiklanamaz. Bu
mesajin gonderilmek istendigi kisi degilseniz, litfen mesaji sisteminizden derhal siliniz. Halk Yatirrm Menkul Degerler A.S. bu
mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu veya eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir. Bu nedenle bilgilerin ne sekilde
olursa olsun, igeriginden, iletilmesinden, alinmasindan, saklanmasindan sorumlu degildir. Bu mesajin icerigi yazarina ait olup, Halk
Yatirim Menkul Degerler A.S. nin goruslerini igermeyebilir.
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