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KANTITATIF SIRKET ANALIzi

NETAS (NETAS)

Sirkete iligkin bilango beklentisi ile birlikte haber, takas ve teknik degerlendirme notlarimizi
asagida gorebilirsiniz:

- 2C18 finansallarini 27 Agustos tarihinde agiklamasi bekleniyor.

- Sirket, 1C18’de operasyonel karliliktaki bozulmanin etkisiyle 2,7 mn TL net zarar agiklamisti.

- Net satis gelirleri ise yillik bazda %12,7 artarak 189 mn TL seviyesinde gerceklesmisti.

- Sirketin ana ortagi ZTE'ye, iran ve Kuzey Kore'ye olan isleri nedeniyle ABD ydénetimi
tarafindan getirilen yasagin kaldirilmasi pozitif.

Temel Analiz: Netas'in 2C18 finansallarini 27 Agustos tarihinde agiklamasi bekleniyor. 2017
yihnin ilk ¢eyredinde 778 bin TL net kar agiklayan sirket, 1C18'de agirlikh olarak operasyonel
karliliktaki bozulmanin etkisiyle 2,7 mn TL net zarar aciklamisti. Sirketin 1C18’'de net satis
gelirleri yilhk bazda %12,7 artarak 189 mn TL seviyesinde gergeklesmisti. Brit kar marjindaki
yillik 0,3 puanlik artisa ragmen, faaliyet giderlerinin net satislara oranindaki yillik 2,6 puanlik
yukselis operasyonel karlilikta bozulmaya neden oldu. Boylece sirketin 1C17°de 4,1 mn TL olan
FAVOK'l 1C18’de eksi 834 bin TL seviyesinde gerceklesti. Operasyonel olmayan tarafta ise
1C17'deki 4,5 mn TL'lik net gider 1C18’de 4,1 mn TL’ye geriledi.

Yillik Ceyreksel

NETAS (Mn TL) 1G18 1G17 degisim e
Net satiglar 189 168 13% 434 -56%
Satislarin maliyeti 169 150 12% 338 -50%
Briit kar 20 18 16% 96 -79%
Briit kar marji 10,7% 10,5% 0,3% 22,1% -11,4%
Faaliyet Giderleri 28 20 37% 29 -5%
Marj 14,6% 12,0% 2,6% 6,7% 7,9%
FVOK -7 -3 n/a 67 nla
FVOK marji -3,9% -1,5% -2,4% 15,5% -19,3%
FAVOK -0,8 4,1 n/a 73,8 n/a
FAVOK marji -0,4% 2,4% -2,9% 17,0% -17,4%
Net kar -2,7 0,8 n/a 50,3 n/a
Net kar marji -1,4% 0,5% -1,9% 11,6% -13,0%

Kaynak: NETAS, HLY Arastirma

Olasi Katalizérler: Trump yodnetimi, Netag’'in ana ortagi ZTE'ye, Amerikan teknolojisini iran ve
Kuzey Kore'ye satmasindan 6étirl, 7 yil sirecek bir yasak getirmisti. Bunun Uzeirne ZTE, ABD
Ticaret Bakanligi ile bir anlagma imzaladi ve ZTE emanet hesabina 400 mn ABD dolari yatirdigi
takdirde ZTE’ye Nisan ayindan bu yana uygulanan ticaret yasagi kaldirilacak. Netas hisseleri,
ana ortaginin ABD’de karsilastigi bu yaptirimlar sebebiyle, son dénemde satis baskisi altindaydi.
ZTE’nin ABD hikumeti ile anlasmaya varmasi ve ZTE’ye uygulanan yaptirimlarin kalici olarak
kaldiriimasi ile birlikte Netag Uzerindeki olumsuz baskida hafiflemis oldu. Konu takip edilmeli.
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Hazirlayan: Yatinnm Danigmanhgi ve Bireysel Portfoy Yonetimi

Soru, goris ve islemleriniz i¢cin misteri temsilciniz ile iletisime ge¢ebilirsiniz.
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GEKINCE

Bu rapor genel yatirim tavsiyesi niteligindedir.

“Yatirrm Danismanhgi”“ hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak Yatirirm Danismanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeleri, kisilerin
yerindelik testi ile belirledigi risk seviyeleri dikkate alinarak, Halk Yatirim Yatirim Danismanligi ve Arastirma birimi nezdinde guvenilir
olduguna inanilan bilgi kaynaklarindan yararlanarak hazirlanmakta ve kisiye 6zel sunulmaktadir. Verilen bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, risk yapiniza uygun olmayan sekilde sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Size 6zel olarak tahsis edilen
Yatirim Danismaniniz ile irtibata gegmeniz ve mali durumunuz ve risk seviyelerinize uygun kararlari birlikte almaniz tavsiye edilir.

Veri ve grafikler glivenirliligine inandigimiz glvenilir kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece HALK YATIRIM MENKUL
KIYMETLER A.S. Yatinm Danismanlig’nin beklentilerini yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik
yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Halk Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazil izni
olmadikga icerigi kismen ya da tamamen Uglnci kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz,
kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz
dogrultusunda kullanildigi Glkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynaklh tiim talep ve dava haklarimiz saklidir.

Uyari Notu: Bu e-posta’nin igerdigi bilgiler (ekleri dahil olmak tzere) gizlidir. Onayimiz olmaksizin Gglincu kisilere agiklanamaz. Bu
mesajin gonderilmek istendigi kisi degilseniz, litfen mesaji sisteminizden derhal siliniz. Halk Yatirrm Menkul Degerler A.S. bu
mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu veya eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir. Bu nedenle bilgilerin ne sekilde
olursa olsun, igeriginden, iletilmesinden, alinmasindan, saklanmasindan sorumlu degildir. Bu mesajin icerigi yazarina ait olup, Halk
Yatirim Menkul Degerler A.S. nin goruslerini igermeyebilir.
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