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KANTITATIF SIRKET ANALIzi

MiIGROS TICARET A.S. (MGROS)
Sirkete ait haber, takas ve teknik degerlendirme notlarimizi asagida gorebilirsiniz:

- Sirket’in gelirleri Kipa magazalarindaki kigtlmenin negatif etkisine ragmen yillik bazda %15,3
artis gosterdi.

- Yuksek finansman giderine sahip olunmasi, artan faiz ortaminda hissede yabanci takasinda
diususe neden oluyor.

- 2012 yihindan bu yana en dislk seviyesine yénelen ve ilk kez 200 aylik ortalama seviyesinin
altinda kapanis yapan hissede 13,95 direncinin asilmasi halinde toparlanma egilimi gérulebilir.

Temel Analiz: Migros 2C18'de 290mn TL zarar agikladi. Operayonel karda yillik bazda yasanan
%53’IUk buylimeye ragmen, net finansal giderlerdeki artistan kaynakli net zarar gegen sene ayni
dénem gerceklesen 118mn TL’nin oldukca Uzerinde gerceklesti. FAVOK vyillik bazda %53 artis
g6stererek 241mn TL'ye ylkselirken, FAVOK marji %5,3 seviyesine yikseldi.

Olasi Katalizorler: KIPA ile birlesme sonrasinda sube agindaki ve pazay payindaki yukselisin
operasyonel marjlarda yasanan iyilesmeye yansimasi énumuzdeki dénemde hissede gulgli
gorintlyU destekleyebilir.

Yabanci Takasi: YUksek finansman giderleri nedeniyle artan faiz ortamindan negatif etkilenen
hissede yabanci takasindaki digslis devam ediyor. Finansman giderlerinde dengelenme
beklentisi olusmasi halinde yabanci girigleri hissede toparlanmayi destekleyebilir.

Teknik Analiz: 2012 yilindan bu yana en dusuk seviyesine yonelen ve ilk kez 200 aylik ortalama
seviyesinin altinda kapanig yapan hissede, aylik grafiklerde RSI ve CCI indikatorlerinin agiri satis
bdlgesinde yer almasi toparlanma edilimini destekleyebilir. 200 aylik basit hareketli ortalama
seviyesi olan 13,95 Uzerindeki kapaniglarda yikselis egiliminin ivme kazanmasini bekledigimiz
hissede gunlik grafiklerde de doénus sinyalleri gelmeye devam ediyor. Disen kanal i¢cinde kanal
destegine gerileyen hissede MACD indikatorunin al sinyali Uretmeye ydnelmesi ve RSI
indikatérinin asin satis boélgesinden donls sinyali vermesi hissede yikselisi destekleyebilir.
Mevcut trade pozisyonlari igin 12,90 desteginin stop loss seviyesi olarak takip edilebilecegi
hissede 13,95 direng seviyesinin Uzerinde 14,60 ve 15,40 seviyeleri ile %23,6 fibonacci dizeltme
seviyesi olan 17,02 bdlgesi hedeflenebilir.
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Hazirlayan: Yatinnm Danigmanhgi ve Bireysel Portfoy Yonetimi

Soru, goris ve islemleriniz i¢cin misteri temsilciniz ile iletisime ge¢ebilirsiniz.

Subelerimiz

ADANA SUBESI
0(322) 459 45 99

BURSA SUBESI
0(224) 225 18 50

ISTANBUL GOZTEPE SUBESI
0(216) 368 24 20

ANKARA SUBESI
0(312) 434 22 52

DENizLi SUBESI
0(258) 265 16 21

izZMiR SUBESI
0(232) 482 20 50

ANTALYA SUBESI
0(242) 241 44 14

ISTANBUL SUBESI
0(212) 314 82 62

SAMSUN SUBESI
0(362) 431 08 24

GEKINCE

Bu rapor genel yatirim tavsiyesi niteligindedir.

“Yatirrm Danismanhg“ hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak Yatirnm Danismanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeleri, kisilerin
yerindelik testi ile belirledigi risk seviyeleri dikkate alinarak, Halk Yatirim Yatirim Danismanligi ve Arastirma birimi nezdinde giivenilir
olduguna inanilan bilgi kaynaklarindan yararlanarak hazirlanmakta ve kisiye 6zel sunulmaktadir. Verilen bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, risk yapiniza uygun olmayan sekilde sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Size 6zel olarak tahsis edilen
Yatirim Danismaniniz ile irtibata gegmeniz ve mali durumunuz ve risk seviyelerinize uygun kararlari birlikte almaniz tavsiye edilir.

Veri ve grafikler glvenirliligine inandigimiz glvenilir kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece HALK YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S. Yatirim Danismanligi’nin beklentilerini yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik
yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Halk Yatirnm Menkul degerler A.S.'nin yazil izni
olmadikga igerigi kismen ya da tamamen Uglncu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz,
kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye &zel ve minhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz
dogrultusunda kullanildig llkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakl tiim talep ve dava haklarimiz sakhdir.

Uyari Notu: Bu e-posta’nin igerdigi bilgiler (ekleri dahil olmak Gzere) gizlidir. Onayimiz olmaksizin Gglincu kisilere agiklanamaz. Bu
mesajin gonderilmek istendigi kisi degilseniz, lutfen mesaji sisteminizden derhal siliniz. Halk Yatirrm Menkul Degerler A.S. bu
mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu veya eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir. Bu nedenle bilgilerin ne sekilde
olursa olsun, igeriginden, iletilmesinden, alinmasindan, saklanmasindan sorumlu degildir. Bu mesajin igerigi yazarina ait olup, Halk
Yatirim Menkul Degerler A.S. nin goruslerini igermeyebilir.
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