B () HALKYATIRIM

BILANCO ANALIZI

iS BANKASI (ISCTR)

Sirkete iligkin bilango analizi ve teknik dederlendirme notumuzu agagida gorebilirsiniz:

- Is Bankasi, 3C18'de ortalama piyasa beklentilerinin %2,4 iizerinde olacak sekilde 1,24 mir TL
net kar acikladi. Aciklanan net kar yillik bazda %18 daralmaya isaret ediyor.

- Bankanin aktif, kredi, mevduat ve ézkaynak kalemlerinde yillik blylime oranlari sirasiyla %28,
%26, %25 ve %14.

- Net faiz marjinda ceyreksel ve yillik bazda artiglar dikkat ¢ekiyor.

- Ucret & komisyon gelirlerinde yillik bazda %37 artis olmasi da ayrica olumlu.

- Bankanin kredi — mevduat faiz farkindaki artisin karlligi destekledigini gértyoruz.

Temel Analiz: Is Bankasi, 3C18'de 1,24 mir TL ile 1,21 miIr TL diizeyindeki ortalama piyasa
beklentilerinin %2,4 Gzerinde net kar acikladi. Bankanin, aktif, kredi, mevduat ve 6zkaynak
blylme oranlarinin sektér geneline gére dusik kaldigini goériyoruz. Net faiz marji, yiksek
blylme gobsteren net faiz gelirlerinin destegi ile artis gdsterirken net Ucret ve komisyon
gelirlerinde de yillk %37 blyime dikkat cekiyor. Degerleme rasyolarina bakildiginda,
bankanin 2018 i¢in tahmini 0,42x fiyat / defter degeri orani ve 3,12x fiyat / kazang orani ile
0,47x F/DD ve 3,38x F/K olan alti biylik banka ortalamasinin hafif altinda (goérece ucuz)
carpanlarla islem gordiigiinii séyleyebiliriz.

ISCTR Ceyreksel Yilik Piyasa Beklentisi
Finansal Ozet (milyon TL) Deg. (%) Deg. (%) 2016 Deg. (%) 3G18 Sapma
Toplam Aktifler 346,439 398,340 444,334 11.5% 28.3% 311,626 362,244 16.2%
Krediler 229,518 259,533 289,912 11.7% 26.3% 204,257 240,166 17.6%
Mevduat 193,966 219,102 243,039  10.9% 25.3% 177,360 203,752 14.9%
Ozkaynaklar 40,942 45,075 46,591 3.4% 13.8% 35961 42,984 19.5%
Net Faiz Geliri 3,220 4,251 5040 18.6% 56.5% 10,837 13,208 21.9%
Net Faiz Marji 4.10% 4.98% 5.35% 3.81% 4.03%
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 821 1,066 1,123 5.4% 36.8% 2,840 3,374 18.8%
Net Faaliyet Kar/Zarar 1,435 1,140 305 -73.2% -78.7% 5,754 6,549 13.8%
Net Donem Kar / Zarari 1,502 1,528 1,238 -19.0% -17.5% 4,701 5,308 12.9% 1,209 2.4%
Mevduat / Pasifler 56.0% 55.0% 54.7% 56.9% 56.2%
Kredi / Aktifler 66.3% 65.2% 65.2% 65.5% 66.3%
Kredi / Mevduat Rasyosu 118.3%  1185%  119.3% 115.2%  117.9%
Kredi Mevduat Faiz Farki 4.99% 6.39% 6.95% 4.91% 5.22%
Ozsermaye Karliligi (ROE) 14.9% 13.9% 10.8% 13.8% 13.4%
Aktif Karliigi (ROA) 1.75% 1.61% 1.18% 1.60% 1.58%
HBK - Hisse Basina Kar 1.32 2.02 1.18 1.04 1.18

* Carpanlar, ilgili ceyreklere ait veriler iizerinden yilliklandirilarak hesaplanmigtir.

Teknik Analiz: Subat ayinda baslayan geri ¢ekilme sonrasinda Agustos ayindan bu yana
denge arayan hisse son dénemde 3,90 — 4,40 bandinda dalgalaniyor. Kisa vadede, bu bant
icinde 4,00 ve 3,90 seviyeleri destek, 4,25 ve 4,40 seviyeleri ise direng olarak izlenebilir. 3C18
sonuglari hisse icin destekleyici dedil. Bu nedenle, 3,90 — 4,00 destek bdlgesine geri ¢ekilme
olasihgini daha yuksek buluyoruz.
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Hazirlayan: Yatinnm Danigmanhgi ve Bireysel Portfoy Yonetimi

Soru, goris ve islemleriniz i¢cin misteri temsilciniz ile iletisime ge¢ebilirsiniz.

Subelerimiz

ADANA SUBESI
0(322) 459 45 99

BURSA SUBESI
0(224) 225 18 50

ISTANBUL GOZTEPE SUBESI
0(216) 368 24 20

ANKARA SUBESI
0(312) 434 22 52

DENizLi SUBESI
0(258) 265 16 21

izZMiR SUBESI
0(232) 482 20 50

ANTALYA SUBESI
0(242) 241 44 14

ISTANBUL SUBESI
0(212) 314 82 62

SAMSUN SUBESI
0(362) 431 08 24

GEKINCE

Bu rapor genel yatirim tavsiyesi niteligindedir.

“Yatirrm Danismanhgi”“ hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak Yatirirm Danismanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeleri, kisilerin
yerindelik testi ile belirledigi risk seviyeleri dikkate alinarak, Halk Yatirim Yatirim Danismanligi ve Arastirma birimi nezdinde guvenilir
olduguna inanilan bilgi kaynaklarindan yararlanarak hazirlanmakta ve kisiye 6zel sunulmaktadir. Verilen bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, risk yapiniza uygun olmayan sekilde sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Size 6zel olarak tahsis edilen
Yatirim Danismaniniz ile irtibata gegmeniz ve mali durumunuz ve risk seviyelerinize uygun kararlari birlikte almaniz tavsiye edilir.

Veri ve grafikler glivenirliligine inandigimiz glvenilir kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece HALK YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S. Yatirim Danismanligi’nin beklentilerini yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik
yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Halk Yatinm Menkul degerler A.S.'nin yazili izni
olmadikga icerigi kismen ya da tamamen Uglnci kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz,
kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz
dogrultusunda kullanildigi Glkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynaklh tiim talep ve dava haklarimiz saklidir.

Uyari Notu: Bu e-posta’nin igerdigi bilgiler (ekleri dahil olmak tzere) gizlidir. Onayimiz olmaksizin Gglincu kisilere agiklanamaz. Bu
mesajin gonderilmek istendigi kisi degilseniz, litfen mesaji sisteminizden derhal siliniz. Halk Yatirrm Menkul Degerler A.S. bu
mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu veya eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir. Bu nedenle bilgilerin ne sekilde
olursa olsun, igeriginden, iletilmesinden, alinmasindan, saklanmasindan sorumlu degildir. Bu mesajin icerigi yazarina ait olup, Halk
Yatirim Menkul Degerler A.S. nin goruslerini igermeyebilir.
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