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BILANCO ANALIZI

GARANTI BANKASI (GARAN)

Sirkete iligkin bilango analizi ve teknik dederlendirme notumuzu agagida gorebilirsiniz:

- Garanti Bankasi, 3C18’de ortalama piyasa beklentilerinin %4,1 Gzerinde 1,67 mir TL net kar
acikladi. Aciklanan net kar 6énceki yilin ayni dénemine gore %6,9 yukarida.

- Bankanin aktif, kredi, mevduat ve ézkaynak kalemlerinde yillik blylime oranlari sirasiyla %32,
%23, %38 ve %18 ile sektdriin ortalama blylime oranlarinin Gzerine kalmay! surduriyor.

- Bankanin, net faiz marjinda ¢eyreksel ve yillik bazda artis gértlmesi olumlu.

- Net Ucret & komisyon gelirlerinde ve kredi — mevduat faiz farkindaki artislar bankanin
karliligini destekliyor.

Temel Analiz: Garanti Bankasi, 3C18de 1,61 mir TL olan beklentilerin %4,1 (izerinde olacak
sekilde 1,67 mir TL net kar acikladi. Agiklanan rakam, ceyreksel bazda %12,3 daralmaya, yillik
bazda ise %6,9 artisa isaret ediyor. Bankanin aktif buydkligu, kredi, mevduat tutarlari ve
O0zkaynak blylme oranlari ise ¢eyreksel ve yillik bazda guclli blylmelere isaret ediyor. Heniiz
tim banka bilangolari aciklanmasa da, beklentileri baz aldigimizda Garanti Bankasi'nin sektor
ortalamasinin Uzerine blyime oranlari yakalandigini tahmin ediyoruz. Bankanin, genel olarak
sektoriin en yuksek seviyelerinde olan net faiz marji, 3C18'de gecen ¢eyrege goére 4 baz puan,
gecen yilin ayni geyregine goére ise 12 baz puan iyilesme ile yine yiuksek seviyelerde kalmayi
surdUrdyor. Net Ucret & komisyon gelirlerinde gorilen yillik bazda %30’luk artisin ve kredi-
mevduat faiz farkinda son 13 yilin en yiksek seviyelerine ulasiimasinin da bankanin karlihgini
destekledigini goriyoruz. Degerleme rasyolarina bakildiginda, bankanin 2018 igin tahmini
0,60x fiyat / defter degeri orani ve 4,24x fiyat / kazan¢ orani ile 0,46x F/DD ve 3,20x F/K olan
alti buyiik banka ortalamasinin iizerinde (gorece pahall) ¢arpanlarla islem gordiigiini
soyleyebiliriz. Bununla beraber, bankanin gii¢lii biiyiimesi nedeniyle yatirbmei ilgisi
¢cekmeye devam edecegini diisliniiyoruz.

GARAN Geyreksel Yillik Piyasa Beklentisi
Finansal Ozet (milyon TL) Deg. (%) Deg. (%) 2016 Deg. (%) 3¢18 Sapma
Toplam Aktifler 311,042 349,144 410,777 17.7% 32.1% 284,155 325232 14.5%
Krediler 202,057 228,389 248,818 8.9% 23.1% 186,048 209,680 12.7%
Mevduat 176,832 206,059 243,865 18.3% 37.9% 161,232 181,116 12.3%
Ozkaynaklar 39,550 44,246 46,473 5.0% 17.5% 35539 41331 16.3%
Net Faiz Geliri 3,617 4,118 4847  17.7% 34.0% 11,097 14,468 30.4%
Net Faiz Marji 5.38% 5.45% 5.50% 4.58% 5.16%
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 965 1,134 1,256 10.8% 30.2% 3,152 3,680 16.8%
Net Faaliyet Kar/Zarar 1,874 2,142 2,017 -5.8% 7.7% 5,895 7,543 28.0%
Net Donem Kar / Zarari 1,565 1,907 1,673 -12.3% 6.9% 5,071 6,344 25.1% 1,607 4.1%
Mevduat / Pasifler 56.9% 59.0% 59.4% 56.7% 55.7%
Kredi / Aktifler 65.0% 65.4% 60.6% 65.5% 64.5%
Kredi / Mevduat Rasyosu 114.3%  110.8%  102.0% 115.4%  115.8%
Kredi Mevduat Faiz Farki 5.73% 6.67% 6.66% 5.17% 5.77%
Ozsermaye Karliligi (ROE) 16.1% 17.8% 14.8% 15.2% 16.5%
Aktif Karliligi (ROA) 2.02% 2.26% 1.76% 1.88% 2.08%
HBK - Hisse Bagina Kar 1.38 2.74 1.73 1.21 1.51

* Carpanlar, ilgili ceyreklere ait veriler lizerinden yilliklandirilarak hesaplanmistir.

Teknik Analiz: GARAN'da 7,10 — 7,90 bandinda sikisma yasaniyor. BIST’te énemli bir artis
baskisi olmamasi halinde, bilango etkisiyle momentumda toparlanma gortlebilir. Bu durumda,
7,34 ve 7,71 ara direncleri hedeflenecektir. 7,10 altinda ise 7,00 ve 6,77 destekleri izlenmeli.
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Hazirlayan: Yatinnm Danigmanhgi ve Bireysel Portfoy Yonetimi

Soru, goris ve islemleriniz i¢cin misteri temsilciniz ile iletisime ge¢ebilirsiniz.

Subelerimiz

ADANA SUBESI
0(322) 459 45 99

BURSA SUBESI
0(224) 225 18 50

ISTANBUL GOZTEPE SUBESI
0(216) 368 24 20

ANKARA SUBESI
0(312) 434 22 52

DENizLi SUBESI
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izZMiR SUBESI
0(232) 482 20 50

ANTALYA SUBESI
0(242) 241 44 14

ISTANBUL SUBESI
0(212) 314 82 62

SAMSUN SUBESI
0(362) 431 08 24

GEKINCE

Bu rapor genel yatirim tavsiyesi niteligindedir.

“Yatirrm Danismanhgi”“ hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak Yatirirm Danismanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeleri, kisilerin
yerindelik testi ile belirledigi risk seviyeleri dikkate alinarak, Halk Yatirim Yatirim Danismanligi ve Arastirma birimi nezdinde guvenilir
olduguna inanilan bilgi kaynaklarindan yararlanarak hazirlanmakta ve kisiye 6zel sunulmaktadir. Verilen bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, risk yapiniza uygun olmayan sekilde sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Size 6zel olarak tahsis edilen
Yatirim Danismaniniz ile irtibata gegmeniz ve mali durumunuz ve risk seviyelerinize uygun kararlari birlikte almaniz tavsiye edilir.

Veri ve grafikler glivenirliligine inandigimiz glvenilir kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece HALK YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S. Yatirim Danismanligi’nin beklentilerini yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik
yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Halk Yatinm Menkul degerler A.S.'nin yazili izni
olmadikga icerigi kismen ya da tamamen Uglnci kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz,
kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz
dogrultusunda kullanildigi Glkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynaklh tiim talep ve dava haklarimiz saklidir.

Uyari Notu: Bu e-posta’nin igerdigi bilgiler (ekleri dahil olmak tzere) gizlidir. Onayimiz olmaksizin Gglincu kisilere agiklanamaz. Bu
mesajin gonderilmek istendigi kisi degilseniz, litfen mesaji sisteminizden derhal siliniz. Halk Yatirrm Menkul Degerler A.S. bu
mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu veya eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir. Bu nedenle bilgilerin ne sekilde
olursa olsun, igeriginden, iletilmesinden, alinmasindan, saklanmasindan sorumlu degildir. Bu mesajin icerigi yazarina ait olup, Halk
Yatirim Menkul Degerler A.S. nin goruslerini igermeyebilir.
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