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Yeni Ekonomik Program’da dengelenme-disiplin-degisim donemi

Sadece ekonomik programin degil ayni zamanda politikalar Tablo 1: Orta Vadeli Program (2019-2021)
degisikligini de iceren ve 2019-2021 doénemini kapsayan Yeni

. .. . . L Makro Ekonomik Géstergelere Iliskin Tahminler
Ekonomi Programi (YEP), 3 ana temel Uzerine insa ediliyor: e e e swprie s Tuskim DA

) o L . Yeni Ekonomi Programi
ekonomik dengelenme, mah d|5|p||r.1 ve Uretim ve ihracatta katma 2017 20187 2019F 20207 2071P
deger odakli degisim. Hazine ve Maliye Bakanimiz Sn. Berat Albayrak TUFE (dénem sonu)  11.9% 208% 159%  9.8%  6.0%
tarafindan acgiklanan YEP sunumunda, ekonomik hedeflerin GSYH (Milyar TL) 3.107 3.741 4450 5150 5742

. s g . GSYH Biyime 7.4% 38% 23% 35% 50%
ulagilabilir olmasi acgisindan gercekg¢i goriindiigini ve programin ' ' ' ' '

¥ . 9 g geKe g_ . g . p_ 9 Cari Acik [Milyar $) 474 360 260 235 24,1
kirilgan dengeleri gozeterek onlem politikalarinda 6ncelik veren Ihracat (Milyar $)  157.0 1700 1820 1910 2044
bir yaklasima sahip oldugunu sdyleyebiliriz. Nitekim, finansal Ithalat [Milyar$) 2338 2360 2440 2520 267,
dalgalanma sonrasinda ic talepte belirginlesen yavaslama karsisinda, Cari Atk / GSYH 5.6% 47%  33%  27%  26%

. P . L Bitce aci§i / GSYH 1.5% 19% 1.8% 19% 1.7%
yilin ilk yarisinda yillik bazda %6,2 blylyen Tirkiye ekonomisinin yilin Issizlik Orani 10.4% 113% 12.1% 11.9% 10.8%
tamaminda %3,8 seviyesinde buylime orani ile bitirmesi bekleniyor ki;
bu durumda ikinci yarida yillik blyime hizinin %21’in altina diseceginin Kaynak: Hazine, HLY Arastirma

o6ngoérildiguni anliyoruz. Ek olarak, blyime modelinde yeniden
dengelenme ile, biyiime hizinin 2019 ve 2020 yillarinda da
sirasiyla %2,3 ve %3,5 ile potansiyelin oldukca altinda oranlarda
gerceklesecegi tahmin ediliyor. Potansiyel biyiime oranina yaklasim
ise, ancak 2021 yilindan itibaren gézleniyor. Bu dénem itibariyle de,
blylmenin saglikh ve slrdlrilebilir gizgiye ulastirimasi hedefine
ulasilacaginin disundldagind anhyoruz.

Bu yil enflasyon gelisiminde yasanan ciddi bozulma karsisinda da,
TUFE yilik enflasyon oranminin bu yili %20,8'e yiikselerek
bitirmesi, gelecek yill sonunda da ancak %15,9 seviyesine
gerilemesi bekleniyor. Tek haneli enflasyonun ise ancak 2020 sonu
itibariyle mumkun olacagi dusunuliyor. Enflasyonla micadelede ise,
sadece bagimsiz ve siki para politikasinin yeterli olmayacagi; maliye
politikasi destegi ile toplum genelinde koordinasyonun saglanmasinin
gerekli oldugu vurgulaniyor. Bu cgercevede, yeniden yapilandiriimis
finansal istikrar ve kalkinma komitesinin hayata geciriimesi ve
enflasyonla topyekin mucadele edilmesi konularindaki kararhlik dikkat
cekiyor.

Yeni programda, enflasyon ile birlikte cari acik da duslrilmesi gereken
diger kritik bir denge olarak karsimiza ¢ikiyor. 2016 yilinda yapisal
kisitin altina inen ancak gecgen yil %5,6'ya ¢ikan cari agik oraninin
ozellikle bu yillin ikinci yarisinda gézlenen yavaslamayla yil
sonunda %4,7’ye inmesi, 2019 sonunda da yine yapisal kisitin
altinda %3,3 gibi diisiik seviyede gergeklesmesi hedefleniyor. Cari
acigi  hizla indirmede de, ilag, kimya, petrokimya, enerji,
makine/techizat ve yazilim sektorlerinin 6ncelikli yatirrm yapilabilir
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Hem enflasyon hem de cari agikla micadelede de, mali disiplin
onemli bir politika durusu haline geliyor. 2011 yilindan beri %1’ler
seviyesinde bulunan bitge ag¢igi oraninin bu yil %1,9’a ¢ikacag
tahmin edilse de, yiikselisin devam etmesine izin verilmeyerek,
2019 yihinda da %1,8 seviyesinde tutulacag: belirtiliyor. Bu alanda
onemli bir yenilik olarak da, kamu maliyesi degisim ve doénisim
ofisinin kurulusu ile, 59,9 milyar TL'lik harcama kisici ve 16 milyar
TL'lik gelir artinci olmak Uzere toplam 75,9 milyar TL'lik kamu
kaynagdinin hayata gegirilecegini gériyoruz.

Diger kritik bir alan olarak, istihdamda ise 2021 yilina kadar 2 milyon
yeni istihdam yaratilmasinin hedeflendigini izliyoruz.

Son ancak 6nemli alan olarak, bankacilik ve reel sektore yonelik
tedbirlerde, bankacilik sektériiniin gucli yapisini strdirmesi ve reel
sektori finanse etmeye devam etmesinin énemli oldudu; bunun igin de
mali biinye degerlendirme c¢aligmalarinin yapilacagini ve bu
calismalarin sonuglarina goére aksiyonlar alinacagini goériyoruz.

Ozetle, ekonomi yénetiminin sunumunu gergeklestirdigi Yeni Ekonomik
Programla ilgili olarak, ekonomik dengelerdeki hassasiyetleri ve
oncelikleri dikkate alan, gergek¢i hedeflere sahip ve bu hedeflere
ulasmak igin gerekli uygulamalari gergeklestirmede kararl bir tutuma
sahip oldugunu sdyleyebiliriz.
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Gekince:Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir.
Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirm
danismanligi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru,eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan
hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, hicbir sekilde alis veya satis teklifi olarak
degerlendirilemez. Halk Yatirrm’in, rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya g¢ikabilecek, dogrudan ve dolayl kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurGrligu
giren “Elektronik Ticaretin Duzenlenmesi Hakkinda” g¢ikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari
Elektronik ileti kapsaminda degildir.
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KARAR
Buglndn dogru karan
gelecedin kazana
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