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BILANCO ANALIZi
EREGLI DEMIR GELIK (EREGL)

Sirkete iliskin bilanco degerlendirmesine ek olarak teknik degerlendirme notumuzu asagida
goérebilirsiniz:

- EREGL, 2C18’de beklentilerin %7,7 Gzerinde 1,51 mir TL net kar acikladi.

- Guglu brat kar marji ve zayif TL’den destek bulan finansal gelirler dikkat ¢ekiyor.

- Sirketin FAVOK rakaminin ve FAVOK marjinin da beklentileri astigini ve marjlar bazinda
2018’den bu yana en gucli ceyrede isaret ettigini gériyoruz.

- Sonuglarin hisse performansina olumlu yansimasini bekliyoruz.

Temel Analiz: Eregli Demir Celik 2C18'de 1,41 mir TL olan ortalama piyasa beklentilerinin %7,7
Uzerinde olacak sekilde 1,51 mir TL net kar acgikladi. Net karin beklentileri agsmasinda artan satis
gelirlerine gére maliyetlerdeki distk artis ve gugli brit kar marji ile TL'deki zayiflikla énceki
ceyreklere gore oldukca giiclii gelen finansal gelirler etkili oldu. Sirketin, FAVOK rakaminin ve
FAVOK marjinin da beklentileri agtigini gériiyoruz. Bloomberg’den aldigimiz ortalama analist
beklentilerine qore, EREGL igin 18 analist 12 aylhk vadede ortalama 12,46 TL hedef fiyat
hesaplamakta ve 5 tizerinden 4,17 puan ile ‘AL’ énerisi vermektedir.

Piyasa Gergek / Piyasa
EREGL {mn TL) 2017 Yilhk ded. Ceyreksel deq. 1C18 Beklentisi™ Sapmasi (%)

Net satiglar 6,209 4,706 32.0% 14.6% 5420 6,239 0.47%
Satiglann maliyeti 4125 3,533 16.8% 10 5% 3,732 -

Briit kar 2,084 1,173 T7.7% 23.5% 1,688

Briit k&r marj! 336% 249% 8.6% 2.4% 31.1%

Faaliyet Giderleri 150 125 20.3% A.4% 157

Faaliyet giderieriNet satiglar 2.4% 27% -0.2% -0.5% 29%

FVOK 1,924 1,048 84.6% 26.4% 1,531

FVOK mani 31.2% 223% 5.9% 2.9% 28.2% -

FAVOK 2,136 1,230 13.7% 24.9% 1,710 1,943 9.97%
FAVOK maii 34.4% 26.1% 8.3% 2.8% 31.6% 31.1%

Net kér (Ana Ortakhk Paylan) 1,513 867 74.5% 42.3% 1,063 1,406 1.65%
Net kér marmi 24.4%  18.4% 5.9% 4.8% 19.6% 22.5%

Kaynak: EREGL, Ressarch Turksy Anketi

Teknik Analiz: EREGL’de uzun suredir korunan yikselis kanalinin desteginden verilen tepkide
11,20°’den gecen kanal ici direncin de asildigini goériyoruz. Bu seviye Uzerinde tutunmanin
devam etmesi halinde kanal direncinin gectigi 12,80’e dogru ylkselisin devami beklenebilir.
12,20 ve 12,46 seviyeleri ara direngler olarak izlenebilir.
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Hazirlayan: Yatinnm Danigmanhgi ve Bireysel Portfoy Yonetimi

Soru, goris ve islemleriniz i¢cin misteri temsilciniz ile iletisime ge¢ebilirsiniz.

Subelerimiz

ADANA SUBESI
0(322) 459 45 99

BURSA SUBESI
0(224) 225 18 50

ISTANBUL GOZTEPE SUBESI
0(216) 368 24 20

ANKARA SUBESI
0(312) 434 22 52

DENizLi SUBESI
0(258) 265 16 21

izZMiR SUBESI
0(232) 482 20 50

ANTALYA SUBESI
0(242) 241 44 14

ISTANBUL SUBESI
0(212) 314 82 62

SAMSUN SUBESI
0(362) 431 08 24

GEKINCE

Bu rapor genel yatirim tavsiyesi niteligindedir.

“Yatirrm Danismanhgi”“ hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak Yatirirm Danismanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeleri, kisilerin
yerindelik testi ile belirledigi risk seviyeleri dikkate alinarak, Halk Yatirim Yatirim Danismanligi ve Arastirma birimi nezdinde guvenilir
olduguna inanilan bilgi kaynaklarindan yararlanarak hazirlanmakta ve kisiye 6zel sunulmaktadir. Verilen bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, risk yapiniza uygun olmayan sekilde sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Size 6zel olarak tahsis edilen
Yatirim Danismaniniz ile irtibata gegmeniz ve mali durumunuz ve risk seviyelerinize uygun kararlari birlikte almaniz tavsiye edilir.

Veri ve grafikler glivenirliligine inandigimiz glvenilir kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece HALK YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S. Yatirim Danismanligi’nin beklentilerini yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik
yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Halk Yatinm Menkul degerler A.S.'nin yazili izni
olmadikga icerigi kismen ya da tamamen Uglnci kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz,
kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz
dogrultusunda kullanildigi Glkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynaklh tiim talep ve dava haklarimiz saklidir.

Uyari Notu: Bu e-posta’nin igerdigi bilgiler (ekleri dahil olmak tzere) gizlidir. Onayimiz olmaksizin Gglincu kisilere agiklanamaz. Bu
mesajin gonderilmek istendigi kisi degilseniz, litfen mesaji sisteminizden derhal siliniz. Halk Yatirrm Menkul Degerler A.S. bu
mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu veya eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir. Bu nedenle bilgilerin ne sekilde
olursa olsun, igeriginden, iletilmesinden, alinmasindan, saklanmasindan sorumlu degildir. Bu mesajin icerigi yazarina ait olup, Halk
Yatirim Menkul Degerler A.S. nin goruslerini igermeyebilir.

fEN 4lely 2 55



https://blog.halkyatirim.com.tr/
https://www.facebook.com/HalkYatirimMenkulDegerlerA.S
http://www.halkyatirim.com.tr/
https://twitter.com/halkyatirim

