Piyasa Yorumu 20.11.2018

"Kiresel satis baskisi igeriye daha ilimli yansiyabilir" BIST Verileri

imler Kapanig  Giinlilk Deg. Haftahk Deg.  Aylik Deg. Yilhk Deg.

Sayin Cumhurbaskanimiz Erdogan ile Rusya Devlet Bagkani Putin’in

katiimiyla gergeklesen TiirkAkim Projesi Deniz Bdliminin Tamamlanmasi be!:"'e_’_‘ 191118  16.11.18 161118 311018 291217

Toreni'nde iki Ulke liderlerinin birbirlerine olan glvenlerini vurgulayan tarihe;gore

agiklamalarda bulundular. BIST100 94.570,9 1,0% 1,0% 4,8% -18,0%
BISTBanka  120.364,3 1,7% 1,7% 12,0% -29,8%

Sayin Disisleri Bakanimiz Cavusoglu, BM Genel Sekreteri Guterres ile

) A ZET R S BIST Sinai 112.259,2 0,4% 0,4% -1,2% -13,3%
Suudi gazeteci Cemal Kasikgi'nin éldiriimesini goristi.

130 3.000
Hazine ve Maliye Bakanhigi bugiin 2 milyar TL tutarinda kira sertifikasi ihrag mmm Hacim (Milyon $, sag eks.) ===BIST Kapanis (bin)

edecek

: 120 2.500
ABD Baskani Trump, Twitter hesabi U(zerinden yaptidi paylasimlarda
: ) . o 110 2.000
Pakistan'a artik 6deme yapmayacaklarini belirtti.
- . . . N 100 1.500
ABD'nin, Gin'den yapilan milyarlarca dolarlik ithalata uyguladidi ek
tarifelerden toplamda 18,4 milyar dolarlik kazang sagladigi belirtildi. o 1000
ABD Baskan Yardimcisi Mike Pence, Pazar ginii sona eren zirveler
haftasinda ABD'nin Cin'e yénelik saldirilarini artirdi. Pence'in uluslara 8 500
seslenisinde Beijing'e borglu birakacak kredilerden uzak durmalar ¢agrisinda
: o " . 70 o

bulunmasi dikkat g¢ekti. ABD'nin ticaret savasini bitirme konusunda acelesi
olmadigini vurgulayan Pence, Cin yontemlerini degistirmedidi stiirece ABD'nin
rota degistirmeyecegini ifade etti.
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New York Fed Bagkani Williams, konusmasinda, glcli ABD ekonomisinin

istihdam yarattigini belirtti. Williams ayrica, hedefi ekonomiyi giiglii tutmak olan ~ 2es™er lise20r S SlulichaS et dof S ke SN ek
Fed'in kademeli faiz patikasinda oldugunu ancak ihtiyag duyulmasi halinde faiz S&P 500 26907 17% 1.7% 0,8% 0.6%
patikasini diizenleyebilecegini aktardi. Dax 112445 -0,9% -0,9% -18% -13,0%
Shanghai Bilegik* 2662,1 -1,5% -5,6% 2,3% -19,5%
AB Tirkiye . Delegasyonu Bagkfml .Buyukelgl _Berqer,ﬂ AB rjln Turl_(lye de T = — v = o
yasayan Suriye vatandaslarina yonelik desteklerini strdirecegini belirterek,
Hong Kong* 25.870,5 -1,9% -1,2% 3,6% -13,5%

Turkiye hikimetine €3 milyar daha verilmesi tizerinde tartisildigini ifade etti.
*Degisimler anlik veriye gore hesaplanmistir.

Kiiresel borsalarda bu sabah, 101

. . .. . . . (Normalize edilmis)
« Kiresel hisse senedi piyasalarinda saticili seyir s6z konusu. ABD hisse

senedi piyasasinda, din gorilen saticili seyrin ardindan (Dow Jones %- 100
1,56, S&P 500 %-1,66) bu sabah vadeli islemlerde de saticili seyir
gorultyor (Dow Jones vadeli %-0,26, S&P 500 %-0,29). Asya cephesinde

de negatif seyir hakim (Nikkei %-1,13, Kospi %-0,95, Shangai %-1,59, 9
Hong Kong %-1,95). Veri ajandasinda ise yurt iginde veri akisi sakin
seyrederken, yurt disinda ABD’de insaat ve konut verileri takip edilecek.

98
BIST 100 endeksi kiiresel piyasalarin paralelinde fiyatlanabilir. BIST 100 ——Dolar Endeksi
endeksi din TL varliklarda hakim olan olumlu fiyatlamanin etkisiyle gelismis ve ——Déviz Sepeti
gelismekte olan Ulke piyasalarindan pozitif ayrisarak ginid %1,02 yukselisle 97

94.570 seviyesinden kapatti (XBANK %1,66, XUSIN %0,35). Yeni glne
baslarken, din kiresel piyasalarda hakim olan risklerin beraberinde ABD

piyasalarinda Facebook ve Apple hisseleri dnciiligiinde teknoloji hisselerinde

gorllen dusUslerin ardindan, bu sabah Asya piyasalarinda da Nissan, Renault
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ve Mitsubishi ortakhiginin maasini diisiik gdstermekle suglanan baskani Degisimler GinlikDeg. HaftalkDeg. AyhkDeg. Yilik Deg.
Ghosn’in tutuklanmasi sonrasi saticili seyir gorullyor. Yurtigi tarafta ise, ABD- belirtilen
Turkiye iligkilerine yonelik olumlu gelismeler ve beklentilerin Tark varliklarinin tarihe gore 20028 191118 Lol s L i

fiyatlamasinda 06ne ¢iktigini gézlemliyoruz. Ayrica, OPEC’in arz kisintisi /L 53183 03% 0.2% 47% 20.4%
sOylemlerine ragmen, kuresel resesyon endiselerinin agir basmasiyla 66,52

X o . . oo €/TL 6,0710 -0,3% -0,3% -3,9% 33,5%
dolar/varil seviyesine gerileyen Brent Petrol fiyatlarinin yurt ici piyasalar
destekleyebilir. Dolayisiyla bugiin BIST 100 endeksinde kiresel piyasalardaki €5 a8 20,032 0324 L2 al.5%
saticili seyrin paralelinde gorilebilecek kayiplar yurt ici piyasalari destekleyen $/¥ 112,52 -0,02% -0,3% -0,4% -0,1%
unsurlarla kismen sinirlanabilir. Bu dogrultuda BIST 100 endeksinin glne, 1,2856 0,1% 0,1% 0,7% -4,9%
giine %0,6 asagida baslayacagini diisiinliyoruz.
Destekler: 94.000 ve 93.600 / Direngler: 94.700 ve 95.400 Degisimler Ginlikdeg. Haftalkdeg. Ayhkdeg.  Yilikdeg
) belirtilen 501148 194118 161118 311048 29.12.17
Dolar/TL’de destekler: 5,3200 ve 5,3000 / Direngler: 5,3300 ve 5,3500 tarihe gore
Altin 1.222,6 -0,1% 0,1% 0,7% -6,1%
SEGILMi$ RAPORLAR Giimiis 14,4 -0,3% -0,2% 1,1% -15,2%
Brent 66,6 -0,3% -0,3% -11,8% -0,5%

GORUNUM 2019, 05.10.2018

WTI 57-1: 0,6% 1,1% -12,6% -5,5%
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Sabit Getirili Piyasalar

—19.11.2018

32% ——16.11.2018
2Y Gosterge Tahvil (Bilesik faiz)

24,0%

B Politika Faizi (Basit faiz)
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16,0%
11% DIBS Verim Egrisi

15,0%
3M 6M 1y 2y 3y 5Y 1oy

———17.08.2018 (Fitch Not indirimi)
—19.11.2018

e 30.04.2018 (S&P Not indirimi)
4% B
= 23.09.2016 (Moody's Not indirimi)
30,0%

DIBS Verim Egrisi
25,0%
TCMB 19.11.2018|16.11.2018|31.10.2018(30.03.201829.12.2017
ihale Yoluyla Fonlama Miktari (%24,0 0 20,0%

Haftalik Repo Orani lle, mn TL) 115.000 | 115.000 | 153.000 0 /\_

Kotasyon Yoluyla Fonlama Miktar

15,0%

(%22,5-%25,5 Alt ve Ust Bant, mn TL) 0 0 132.411 | 111.504 T T e
Toplam Fonlama Miktari (mn TL) 115.000 | 115.000 | 153.000 | 132.411 | 111.594 100%
Agirhikli Ortalama Fonlama Maliyeti 24,00% 24,00% 24,00% 12,75% 12,75% 5,0%

M oM 1y 2y 3y 5Y 1oy

Veri gundeminin zayif oldugu haftanin ilk islem guninde, gelismekte olan
Ulke kurlarinda gozlenen olumlu havaya paralel USD/TL paritesi 5,30-5,37

——17.08.2018 (Fitch Not indirimi)
——19.11.2018

———30.04.2018 (S&P Not indirimi)
——23.09.2016 (Moody's Not indirimi)

10,0%

bandinda islem gordu ve gunl 5,33 seviyesinden tamamladi. Boylece bu ay oo% | Euro Tahvil Verim Egrisi
icinde satislar ile besinci kez denenen fakat kirllamayan 5,30 seviyesi 6nemli 6o

bir diren¢ noktasi haline gelmis oldu. Tahvil piyasasinda ise faiz oranlarinin 2o%

yatay seyrettiji ginde piyasa islem hacmi 1,1 milyar TL seviyesinde oo

gergeklesirken, hacimlerinin orta vadeli kiymetlerde yogunlastigi izlendi. Bu sox

cercevede 2 yillik gosterge tahvil bilesik faizi 12 baz puan yikseligle o

%20,31, 10 yilik goésterge tahvil bilesik faizi ise 5 baz puan gerileyerek o

%16,64 seviyesinden gunu tamamladi. TL likidite tarafinda ise TCMB 1 2'0%

milyar TL'lik haftalik repo ihalesi agarken, giin sonunda toplam fonlama tutari '

. . - . . . 1,0%
115 milyar TL, ortalama fonlama maliyeti ise %24,00 seviyesinde gergeklesti. ¥ 3 4Y SY 6 7Y 8 9y 1o 15Y 20V 25V 30v

Buglin yurt digi piyasalarda ABD’de agiklanacak olan ingaat izinleri verisi

izlenecekken, yurt iginde ise merkezi hikimet bor¢ stoku ile Hazine ve Gésterge Tahvil Kapanis Bilgileri
B =0 0 = HEA f i 16 Kasim 2018 Cuma 19 Kasim 2018 Pazartesi
Ma_llye B_‘akanllgl nln_dugenleyecegl 18'.111.2 020 vgdel! kira Seﬂlflka§I |hrap|_ Sabit Getirili Basit_|_Bilesik Hacim | Basit | Bilesik | _Hacim
takip edilecek. Tahvil piyasasinda yeni glinde faizlerin mevcut seviyelerini  rorigom, ) [1926 | 2019 3500000] 19.37 | 2031 | 31.100.000
korumasi beklenebilir. TRT181023T19  (5) | 16,50 | 17,18 200.000] 16,55 | 17,23 100.000
TRT080328T15  (10y) | 16,05 | 16,69 65.500.000] 16,00 | 16,64 | 59.900.000

Hisse Senedi Piyasalari

Sirket ve Sektor Haberleri

Albaraka Tirk (ALBRK, Pozitif): Albaraka Turk, 3C18'de
piyasa ortalama beklentisinin %30 Uzerinde 176 mn TL solo

Kordsa (KORDS, Notr): Sirket CEO’su Ali Caligkan, 2018
yilinda %45-55 buylime hedeflerinin oldugunu belirtirken,

net kar agikladi.

Sok Marketler (SOKM, Notr): Sirket, %5,88 oraninda
hissedari olan Templeton Private Equity Partners’in sahip
oldugu hisselerin borsada satilabilir tipe doénustirtlmesi
amaciyla 14 Kasim 2018 tarihinde Merkezi Kayit Kurulusu'na
basvurmasinin  ardindan, Templeton Private Equity
Partners’in halihazirda hisselerini satma niyeti bulunmadigini
ve Templeton Private Equity Partners’in 2013'ten beri sirket
ortagl olup sirketin sergiledigi operasyonel performanstan
memnun oldugunu belirtti.

Aksa Enerji (AKSEN, Sinirli Pozitif): Sirket, Gana Akaryakit
Enerji Santrali'nin kurulu glcundn, 280 MW'tan 370 MW'a
yukseltildigini ve devreye alinan 90 MW gliciindeki ekipmanin
kabulintn Bakanlik Heyeti tarafindan onaylandigini agikladi.
Boylece garanti edilen kapasitenin 223,5 MW'tan 332 MW'a
yukseldigi ve 19 Kasim 2018 tarihinden itibaren kapasite
Ucretlerinin 332 MW (zerinden tahsil edilecegini bildirdi.
Gana santralindeki kurulu gugc artigiyla, sirketin Afrika'daki
kurulu glicti 476 MW'a ulasti.

fES 444 4255 |

Kuzey Amerika operasyonlarindan 85 milyon dolarin izerinde
beklentisi olduklarini ve s6z konusu operasyonlarin ciroya
%22’lik etkisinin oldugunu ifade etti. Caliskan ayrica, yeni
satin alimlar igin arastirmalarin devam edecegini ve kompozit
parga uretimine yonelik planlarinin oldugunu sdéyledi.

Parsan (PARSN, Negatif): Sermaye Piyasasi Kurulu karari
uyarinca devreye alinan Volatilite Bazli Tedbir Sistemi
(VBTS) kapsaminda, PARSN.E paylari 20/11/2018 tarihinden
(seans basindan) itibaren 04/12/2018 tarihine (seans sonuna)
kadar agiga satisa ve kredili igslemlere konu edilemeyecektir.

Ak Enerji (AKENR, Notr): Sirket, %100 istiraki olan Egemer
Elektrik Uretim A.S.'nin tim aktif ve pasifleri ile birlikte
"Kolaylastirimis  Usulde Birlesme" yontemi uygulanarak
"devir alinmasi" suretiyle sirket blnyesinde birlesmesi
islemine iliskin Birlesme Duyuru Metni’'nin, Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan onaylandigini acikladi.
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Hisse Senedi Piyasalari

BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri
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Banu KIVCI TOKALI
Arastirma Direktoru
BTokali@halkyatirim.com.tr
+90212 3148188

ilknur HAYIR TURHAN Abdullah DEMIRER

Yonetmen Uzman
ITurhan@halkyatirim.com.tr ADemirer@halkyatirim.com.tr
+90212 3148185 +90 212 314 87 24

Ugur BOZKURT

Uzman Yardimcisi
UBozkurt@halkyatirim.com.tr
+90212 31487 26

CEKINCE

'HALKYATIRIM I

Aysegil BAYRAM

Uzman
ABayram@halkyatirim.com.tr
+90212 31487 30

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatiim danigmanligi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danigsmanhigi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhghgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde alig veya satig
teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatinim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yururliigi giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde

belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.

DOGRU
KARAR

Buglinin dogru karan
gelecedin kazana:
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