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Piyasa Yorumu 11.10.2018

"Kiiresel yavaslama endiseleri ve ABD tahvil faizlerinde gerileme" ‘ BIST Verileri

Cumhurbagkanimiz Sayin Recep Tayyip Erdogan,diin gerceklesen Tiirkiye- Degisimler  Kapanis  GiinliikDeg.  HaftalkDeg.  AyhkDeg.  YillikDeg.

Afrika Ekonomi ve Is Forumu'nda yaptigi konusmasinda, yerli ve milli parayla peliien 101018 091018 GF 1 1T TGRIT RO

is yaparak Ulkemizi doéviz kurunun getirdigi baskilardan koruma cagrisini tarihe:gbre

yineledi. BIST100 94.440,7 -2,4% -0,5% -5,5% -18,1%
BISTBanka 1083141  -1,5% 4,4% -7,2% -36,8%

TMSF Baskani Muhiddin Giilal, agiklanan Enflasyonla Topyekun Miicadele

" X . i ) BIST Sinai 122.277,7 -3,0% -1,7% -3,5% -5,5%
Programrna TMSF kayyumunda yonetilen Ozellikle perakende ve hizmet
sektorinde faaliyet gosteren sirketler ile birlikte ¢ok gugli ve etkin bir sekilde 130 3.000
katilacaklarini belirtti. mmm Hacim (Milyon $, sag eks.) ===BIST Kapanis (bin)
. ) . ) 120 2.500
Kredi derecelendirme kurulusu S&P'nin "Odemeler Dengesi Baskisinin
Tiirkiye ve Arjantin'e Zarar" isimli yazisinda, Tirkiye ekonomisinin 2018 110 2,000
yihinin ikinci yarisinda resesyona girecegi ve 2019 yilinda da  %0,5 '
daralacagi tahmin ediliyor.
100 1.500
ABD Baskani Donald Trump, Fed'in faizleri ¢ok hizli artirdigini belirterek
Fed'i elestirdi. Ayrica, Trump piyasalardaki kayiplari uzun zamandan beri © 1.000
beklenen bir diizeltme olarak tanimladi.
80 500
Chicago Fed Bagkani Evans din verdigi demegte, Fed'in notr faiz seviyesini
70 0

%2,75 ile %3 arasinda gérdugunu belirterek enflasyonun mevcut seviyesinden
memnun oldugunu ifade etti. Evans ayrica, Baskan Trump’in Fed’i
elestirmesinin olagandigi oldugunu belirtti.
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Diinya Borsalari

ABD UFE Eyliil ayi verisi yillik bazda %2,6 seviyesinde ve piyasa

L. . . e . Degisimls K: Giinliik deg. Haftalik deg. Aylk deg. Yilik deg

beklentisinin altinda kalirken; c¢ekirdek UFE %2,5’lik artigsla beklentilere et cpens e s AyIees TR
. . . . . . S&P 500 2.785,7 -3,3% -3,5% -4,4% 4,2%
paralel geldi. Veriler genel olarak Uretici enflasyonundaki artisin hiz kesmis
olduguna isaret etmis olsa da, veri agiklandiktan sonra gecen hafta sert D2 L7122 G222 2,2% 24% 2,3%
yukselis kaydeden ABD 10 yillik tahvil faizleri, hem enflasyondaki artigin Shanghai Bilesik* 2606,9 -4,4% 7,6% 7,6% 212%
Fed’in faiz artinrm hizini yukseltecegdi korkusuyla hem de ABD’nin kamu S&P 500 Vadeli* 2.756,0 0,9% 4.8% 5,6% 3,0%
b?rglanmas_mm_ yuksekligi sebebiyle yukari y?nlu hareketini surdurerek tar_lhl e — R e can 9% g5
yuksek seviyesi olan %3,23’e ulastl. Ancak, kiresel resesyon korkulari ve risk
algilamasindaki zayiflamayla givenli limanlara yonelis sonrasinda tahvil "Dedigimier anfk verlye gre hesaplanmist.
faizleri %3,15’li seviyelerde seyrediyor. VIX endeksi de 23’e yakin seviyelerde 103
bulunuyor. —Dolar Endeksi (Normalize edilmis)
= DOViz Sepeti

Kiiresel borsalarda bu sabah, 102
« Kiuresel hisse senedi piyasalarinda sert satis egilimi s6z konusu. ABD
hisse senedi piyasasinda dinki negatif kapaniglar sonrasi (Dow Jones 101
%-3,15, S&P 500 %-3,29), bu sabah vadeli islemlerde de asagdi yonli
hareket goézleniyor (Dow Jones vadeli %-1,03, S&P 500 %-0,85). Asya

cephesinde de satis baskisi mevcut (Nikkei %-4,17, Hang Seng %4,02, 100

Kospi %-3,85, Shangai %-4,99). Veri ajandasinda ise, yurt icinde Agustos \
ay! cari islemler dengesi, yurt disinda ABD’de Eyliil ayi TUFE verileri ve

Fed uUyesi Bostic'in  konusmasinin yani sira, AMB para politikasi toplanti 99

tutanaklari takip edilecek.

BIST100 endeksinde satis baskisinin devamini bekliyoruz. BIST100

Endeksi diin giini bankacilik ve sanayi endekslerine gelen satislarla %2,37’lik
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disiisle 94,440 seviyesinden tamamladi (XBANK %-1,45, XUSIN %-2,35). Degisimler GinlikDeg. HaftahkDeg. AylikDeg.  Yillik Deg.
Yeni gline baslarken, gelismis ve gelismekte olan Ulke piyasalarindaki sert belirtilen
dususlerin yurt igi piyasaya yansiyacadini dusunmekle birlikte; petrol tarihe gore 11.10.18 101013 051018 _2809.18 _29.12.17

fiyatlarinda stok verisi sonrasi sert disls hareketi, bugln agiklanacak cari /L 6.0565 02% 12% 0,0% 59.8%
islemler dengesine yonelik olumlu beklentiler ve TL’nin gugliu seyri nedeniyle,

BiST100'de satis egiliminin daha ilimli kalmasini bekliyoruz. Ayrica, ABD’de £ 82939 0.1% -1.0% 0% 23.8%
diinki 1hmli UFE verilerinin ardindan bugiin agiklanacak TUFE verisinin de €5 L1554 Q3% 032 a0;5% a3
beklentilerle uyumlu kalmasi halinde tahvil faizlerindeki gerileme egilimi S/¥ 112,12 -0,1% -14% -14% -0,5%
korunabilir. Bu dogrultuda, BIST100 Endeksi’nin gline %0,7 £/5 1,3218 0,2% 0,7% 1,5% -2,2%
asagida baslayabilecegini diistinliyoruz.
Destekler: 94,200 ve 93,900 / Direngler: 94,800 ve 95,300 Degisimlen Slnilicdesaabiaftalicdek pglvikde pupiillkde
. belittien 1) 1048 101018 051048 280918 291247
Dolar/TL’de destekler: 6.0500 ve 6,0100 / Direngler: 6.1000 ve 6.1300 tarihe gore
Altin 1.193,1 -0,1% -0,8% 0,1% -8,4%
SECILMIiS RAPORLAR Giimiis 14,3 0,1% -2,1% -2,2% -15,7%
Brent 81,7 -1,7% -3,0% -1,3% 22,1%

GORUNUM 2019, 05.10.2018

WTI 72,0 -1,6% -3,1% -1,7% 19,2%
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Sabit Getirili Piyasalar

——09.10.2018 —10.10.2018

32%
® | mmmpolitika Faizi (Basit faiz) 2Y Gosterge Tahvil (Bilesik faiz) 28.0%
27,0%
26,0%
25% 25,0%
24,0%
23,0%
18% 22,0%
21,0%
20,0%
19,0%
11% DIBS Verim Egrisi
Ny, 18,0%
)" 3m 6M ¥ 2y 3y 5Y 0¥
4% ——17.08.2018 (Fitch Not indirimi) = 30.04.2018 (S&P Not indirimi)
NN 033358883398 5555339y ——10.10.2018 = 23.09.2016 (Moody’s Not indirimi)
AT NO AT NO IS NO I NOAIINOAIEINOS IS NG 30,0%
OC0O0OH0O0OO0O-HO0OO0OTOO0OO0OHOOO—HO0OOHO0O0O
25,0%
TCMB 10.10.2018|09.10.2018|28.09.2018(30.03.201829.12.2017
20,0% L
ihale Yoluyla Fonlama Miktari (%24,0 162.000 163.000 161.000 o o DIBS Verim Egrisi
Haftalik Repo Orani lle, mn TL) 15,0%
Kotasyon Yoluyla Fonlama Miktari R —
(%22,5-%25,5 Alt ve Ust Bant, mn TL) 0 0 1.005 182411 | 111.504 10,0%
Toplam Fonlama Miktar (mn TL) 162.000 163.000 162.005 132.411 111.594 5,0%
3m M 1y 2Y 3y 5Y 10y
Agirhkli Ortalama Fonlama Maliyeti 24,00% 24,00% 24,01% 12,75% 12,75% § o o
—— 17.08.2018 (Fitch Not indirimi) ———30.04.2018 (S&P Not indirimi)

—10.10.2018 e 23.09.2016 (Moody's Not indirimi)

Diin ABD Dolarina karsi gelismekte olan tlke para birimlerinde karisik seyir
izlenirken Cuma gunii goriilecek dava oncesi yasanan iyimserlikle TL en
¢ok deger kazanan Ulke para birimi oldu. Dider taraftan sert ylikselen ABD
tahvil faizlerinin de etkisi ile gectigimiz giinlerde satis baskisi altinda kalan
yurt i¢i tahvil piyasasinda bu iyimserligin de etkisi ile orta ve uzun vadeli
tahvil faizlerinde gerileme yasandi. Bu gercevede 2 yillik gosterge tahvil
bilesik faizi %27,00, 10 yillik gosterge tahvil bilesik faizi ise %20,07 ile glini
tamamladi. TL likidite tarafinda TCMB, 20 milyar TL'lik haftalik repo ihalesi
acarken, glin sonunda toplam fonlama tutari 162 milyar TL, agirlikh
ortalama fonlama maliyeti ise %24,00 seviyesinde gergeklesti. Bugin Y2y 3Y 4y sy 6 7Y s oy 1oy 15v 20y 257 30V
Avrupa  Merkez  Bankasi para politikasi  toplanti  tutanaklari
yayinlanacakken, ABD tarafinda Eylil ayi gekirdek tuketici fiyat endeksi
verileri, yurt icinde ise Agustos ayi cari agik verisi takip ediliyor olacak.
Yarin yapilacak olan ABD’li rahip Brunson davasina odaklanacak olan

Euro Tahvil Verim Egrisi

8,0%
7,0%

Gosterge Tahvil Kapanig Bilgileri
09 Ekim 2018 Sali 10 Ekim 2018 Carsamba

hvil pi da bugiin faizleri ivelerini k bekl bili Sabit Getirili Basit Bilesik Hacim Basit_| Bilegik Hacim

tahvi plyasasinaa bugun faizierin mevcut seviyelerini Korumasi beklenebllir. TRT120820T12 @) 24,84 26,38 200.000| 25.39 | 27.00 100.000
TRT140623T19 (5y) 23,15 24,49 28.500.000( 22,70 | 23,99 27.500.000]
TRT080328T15 (10y) | 19,61 20,57 53.200.000| 19,15 | 20,07 88.255.000)

Hisse Senedi Piyasalari

Sirket ve Sektor Haberleri

Emlak Konut GYO (EKGYO, Notr): Sirket tarafindan
gelistirilen projelerde 1 Ocak - 30 Eylul 2018 tarihleri itibariyla,
toplam 4,15 milyar TL (KDV hari¢) degerinde, 4.194 adet

Tirk Hava Yollar (THYAO, Nétr): Eylil 2017 déneminde 6,7
milyon seviyesinde olan toplam yolcu sayisi bu yilin ayni
déneminde yilhk %1,3 artis gdstererek 6,8 milyona yukseldi.

Yolcu sayisinda i¢ hatlarda yillik %2,1, dis hatlarda %0,6 artis
oldu. Transfer yolcu sayisi yillik %2,7 artarken, Turkiye varigh
direkt trafik yillk %1,6 azalig gdsterdi. Toplam yolcu doluluk
orani yillik 2,0 puan artis ile %83,4 olarak gerceklesirken, ic
hatlarda 2,2 puan, dis hatlarda 2,0 puan artis oldu.

Kardemir (KRDMD, Pozitif): Karabik Demir ve Celik
Fabrikalari Genel Miidiirii Erciiment Unal, 200 bin adet demir
yolu tekeri Uretimi yapacak bir tesisleri bulundugunu belirterek,
"Bizim su andaki ihtiyacimiz 25-30 bin adetlerde, ancak 2023
planinda 45-50 bine kadar ¢ikacak. Bu demek ki ihracat agirlikli
demir yolu teker uretimi yapacagiz." dedi.

Zorlu Enerji (ZOREN, N6étr): Zorlu Enerji Grup Baskani Sinan
Ak, "2019 sonunda Tdurkiye'nin her yerini elektrikli aracla
dolasabilecek sekilde bir sistem olusturarak 200 ayri
lokasyonda hizli sarj istasyonu kuracagiz ve 10 milyon dolarlik
bir yatinm gergeklestirmis olacagiz" dedi.

&N

bagimsiz bolimin satisi (6n satiglar dahil) gerceklestirildi. Bu
satislarin toplam 847 mn TL (KDV hari¢) degerindeki, 698
adedi yabanci Ulke vatandaslarina gerceklestirildi.Hatirlanacagi
Uzere sirket yilin ilk yarisinda 2,53 milyar TL toplam satig
degeri aciklamisti. Sirketin yilin ilk dokuz aylik dénemi igin 4,08
milyar TL, yilin Gglncu ceyregine iligkin ise 1,43 milyar TL’lik
toplam satis deg@eri hedefi bulunuyordu. Bdylece sirket yilin
Ugcuncu ceyreginde 1,55 milyar TL toplam satis degeri
aciklamis oldu. Agiklanan rakamin sirket tahminleri ile uyumiu
gerceklesmesi adina  satis  verilerini ‘noétr’ olarak
degerlendiriyoruz.

Fenerbahge Futbol (FENER, Notr): Sirket bugun 28.280.000
TL olan sermayesini %250 oraninda artirarak 98.980.000 TL’ye
cikaracak. Bedelli olarak 70.700.000 TL'lik sermaye artisi
gerceklesecek. Yeni pay alma haklarinin (ri¢chan haklarinin)
kullaniminda, 1 TL nominal degerli her bir pay icin 5 TL fiyat
Uzerinden satisa arz edilecek. Sirketin KAP'a yaptigi
aclklamaya gore, bedelli sermaye artirimi referans fiyat 9.865
TL olarak belirlendi.
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Hisse Senedi Piyasalari

BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

e BIST 100 F/K (Cari)

=== 3-Yillik Ortalama
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e B|ST100 Endeksi (USD baz.)

== MSCI GOU Endeksi (Normalize edilmis)
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=== XBANK PD/DD (Cari)

====3-Yillik Ortalama
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e XUSIN F/K (Cari)

====3-Yillik Ortalama
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Uzman
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+90212 314 87 30
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ilknur HAYIR TURHAN
Yénetmen
[Turhan@halkyatirim.com.tr
4902123148185

Ugur BOZKURT
Uzman Yardimcisi

UBozkurt@halkyatirim.com.tr

+90212 314 87 26
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Abdullah DEMIRER

Uzman
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatiim danigmanligi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danigsmanhigi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhghgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde alig veya satig
teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatinnm’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yururliigi giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde

belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.

DOGRU
KARAR

Buglnin dogru karan
gelecedin kazana
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