Halk Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Mart 2010 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar: Tamamlayzct Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL"))

1 Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Halk Yatirrm Menkul Degerler A.S (“Sirket”), 2 Eylil 1997 yilinda kurulmustur. Sirket’in amaci,
3794 Sayili Kanun'la degisik 2499 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak menkul kiymetler ve menkul kiymetler disinda kalan kiymetli evrak
ile finansal degerleri temsil eden veya ihra¢ edenin finansal yikimldliklerini igeren belgeler
Uzerinde aracilik faaliyetlerinde bulunmaktir.

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”)’ndan asagidaki yetki belgelerini almstir:

Halka Arza Aracilik,

Alim Satima Aracilik

Menkul Kiymetlerin geri alim taahhiidu ile satimi (Repo) veya geri satim taahhtidi
ile alimm (Ters Repo)

Portfdy Y 6netimi,

Yatirim Danismanhg;,

Kredili menkul kiymet, aciga satis ve menkul kiymetlerin 6diing alhp verme
islemleri.

Tirev araclarin alim satimina aracilik belgesi

Sirket’in ortaklar: ve paylarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Arahk 2009
T. Halkbankas1 AS 99,94% 99,94%
Diger 0,06% 0,06%
Toplam 100,00% 100,00%

31 Mart 2010 itibaryla Sirket’in personel sayis1 83’tlr (31 Arahk 2009: 80). Sirket 23 aktif
Acente ve 3 Sube ile faaliyetlerini surdtrmektedir. Acentalik s6zlesmesine istinaden tim T. Halk
Bankasi AS’nin subeleri Sirket’in acentasidir. Sirket, personelinin bulundugu acentalara kira ve
gider katilim pay:1 6demektedir. Bunun disinda acentalarla herhangi bir gelir veya gider paylagimi
bulunmamaktadir.

Sirket’in sube adresleri soyledir:
Istanbul Subesi : Halide Edip Adivar Mah. Dariilaceze Cad. No:20 Kat:4-5 Sisli istanbul
Ankara Subesi : Ziya Gokalp Cad. No:5 Kizilay / ANKARA

Izmir Subesi

: Cumhuriyet Bulvar: No: 45 Kat: 1 Pamuk Plaza Konak / IZMIR
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Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Sirket, muhasebe kayitlarmi Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”) yayimlanan Hesap Plamina,
Tark Ticaret Kanunu ve Tirk Vergi Mevzuatina uygun olarak tutmakta ve yasal finansal
tablolarimi da buna uygun olarak Turk Liras: (“TL”) olarak hazirlamaktadir.

Ilisikteki finansal tablolar, yasal kayitlara yapilan smiflama ve diizeltmeler ile finansal tablolarin
gercegi yansitmas: ilkesi dogrultusunda SPK tarafindan yayimlanan muhasebe ve raporlama
ilkelerine uygun olarak hazirlanmistir. Sirket, finansal tablolarin1 9 Nisan 2008 tarih ve 26842
sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yirirlige giren SPK’nin
Seri: XI, No: 29, “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”ne
(“Teblig X1-29”) goére hazirlamigtir. SPK Muhasebe Standartlari’na gore raporlama yapan
sirketler finansal tablolarmi Teblig XI-29 kapsaminda Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
haliyle Uluslararas1 Muhasebe Standartlari’na (“UMS”)/ Uluslararast Finansal Raporlama
Standartlari’na (“UFRS”) gore hazirlayacaklardir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlanan
UMS/UFRS farklar1 Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (*“TMSK?”) tarafindan ilan edilinceye
kadar ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda UMSK tarafindan yayimlanan
UMS/UFRS’ler ile birebir ayn1 olan ve TMSK tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe
Standartlar1 (“TMS”) /Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) esas alinmigtir.
Ilisikteki finansal tablolar ve tamamlayici notlar: SPK tarafindan belirlenen raporlama formatina
uygun olarak sunulmustur.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan
etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK
tarafindan yayimlanmis 29 No’lu *Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
standardi (UMS 29) uygulanmamustir.

Sirket’in Teblig X1-29’a gére hazirlanmis 31 Mart 2010 tarihi itibariyla diizenlenmis bilangosu
ve bu tarihte sona eren U¢ aylik ara hesap dénemine ait kapsamli gelir tablosu 12 Mayis 2010
tarihinde Sirket Yonetimi tarafindan Yoénetim Kurulu’na sunulmak tzere onaylanmigtir. Genel
Kurul’un ve ilgili yasal kuruluglarin bu finansal tablolar1 tashih etme hakk: vardir.

Gecerli ve Raporlama Para Birimi
Sirket’in gegerli para birimi ve raporlama para birimi TL’dir.

SPK’min 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili kararina istinaden finansal tablolar en son 31 Aralik
2004 tarihi itibartyla UMS 29 uyarinca (Y lksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama)
enflasyon muhasebesine tabi tutulmustur. Dolayisiyla, 31 Aralik 2008 tarihli bilangoda yer alan
parasal olmayan aktif ve pasifler ve sermaye dahil 6zkaynak kalemleri, 31 Aralik 2004 tarihine
kadar olan giriglerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore dizeltilmis degerleriyle, bu
tarihten sonra olusan girigler ise nominal degerleriyle dikkate alinmigtir.
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Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarin Teblig XI-29’a uygun olarak hazirlanmasi, ydnetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yikimlulik, gelir ve gider tutarlari etkileyen kararlar,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gerceklesen sonuclar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini tegkil eden varsayimlar stirekli olarak gézden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki glncellemeler, guncellemenin  yapildigi dénemde ve bu
gincellemelerden etkilenen miteakip donemlerde kayitlara alimr. Tahminlerin kullanildig:
baslica notlar asagidaki gibidir:

Not9 - Maddi duran varliklar

Not 10 — Maddi olmayan duran varliklar

Not 11 - Karsiliklar, kosullu varlhik ve yikiumlalikler
Not 12 — Cahsanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar
Not 19 — Vergi varhk ve yukimliliikleri

31 Mart 2010 Tarihi ftibarzyla Yeni ve Heniiz Yururlilikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar

Sirket, 31 Mart 2010 tarihinde gegerli ve uygulanmas: zorunlu olan TMSK tarafindan ¢ikarilan
kendi faaliyet konusu ile ilgili olan tim standartlari ve TMSK’nin tiim yorumlarini uygulamistir.

TMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu” (Degisiklik); Degisiklik 6zsermaye degisim tablosunun
sadece hissedarlar ile yapilan gelir gider islemlerini igermesini 6ngormektedir. Hissedarlar
disindakilerle yapilan gelir gider islemlerinin ise 6zsermaye degisim tablosundan ayri olarak
“Kapsamli Gelir Tablosu’nda gosterilmesi gerekmektedir. Direk olarak 6zsermaye altinda takip
edilen de dahil olmak lizere, tiim gelir gider kalemleri tek bir tablo (“Kapsamli Gelir Tablosu™)
veya iki ayri tablo olarak (“Gelir Tablosu” ve “Kapsamli Gelir Tablosu”) gdsterilebilmektedir.
Buna bagl olarak, Sirket, gelir ve giderlerini tek bir tabloda goéstermeyi se¢cmis ve finansal
tablolar ve dipnotlar degisikliklere gore hazirlanmigtir.

Yukarida bahsedilen etkiler disinda Sirket’in varlik ve yikimluliiklerinde herhangi bir degisiklik
olmamustir. 2009 y1l1 karsilastirmal bilgiler yeniden diizenlenmistir.

Henlz yardrlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar
ve yorumlar ise asagidaki gibidir:

UFRS 9 — “Finansal Araclar”, UMS 39 — “Finansal Araclar’: Muhasebelestirme ve Olcme
standardi yerine yeni diizenlemeler getirilmesini hedefleyen genis bir projenin bir parcas: olarak
Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu tarafindan Kasim 2009’da yayimlanmustir.

Bagslatilan bu proje ile birlikte finansal araglara iliskin finansal raporlamanin kural bazl ve daha
az karmasik bir hale getirilmesi hedeflenmis ve projenin birinci faz1 olan UFRS 9 ile finansal
varliklarin raporlanmas: ile ilgili prensiplerin olusturularak, finansal tablo okuyucularinin
isletmelerin gelecekteki nakit akimlari hakkindaki belirsizlikleri, zamanlamalar1 ve tutarlari
konusunda kendi degerlendirmelerini olusturabilmeleri igin ilgili ve faydal1 bilgilerin saglanmasi
amaclanmistir. UFRS 9 finansal varliklar icin gercege uygun degerleri tizerinden 6l¢tlen finansal
varliklar ve itfa edilmis maliyet bedelleri (izerinden 6lctlen finansal varliklar olmak tizere iki ana
miteakip 6lcim simiflandirmas: getirmektedir. Bu siiflamanin temeli isletmenin is modeline ve
finansal varliklarin sézlesmeye dayali nakit akimlarimin niteliklerine dayanmaktadir. Finansal
varhiklarin deger distiklugine ve riskten korunma muhasebesine iligkin UMS 39 icerisindeki
diizenlemelerin devam edecegi belirtilmistir.
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(devami)

UFRS 9, 1 Ocak 2013 tarihi itibariyla veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
yurirlige girecek olup, bu standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. 1 Ocak 2013
oncesinde baslayan raporlama dénemlerinde bu standardi uygulamaya baslayan isletmeler icin
gecmis donem finansal tablolarmin yeniden diizenlenmesi sarti aranmamaktadir. Bu degisikligin
Sirket’in 2010 yil1 finansal tablolarina bir etkisinin olmayacag: tahmin edilmektedir.

UFRS 2, “Hisse Bazl: Odeme” (Degisiklik), karsihiginda mal veya hizmet tedarik edilen veya
edinilen, hisse bazli 6deme islemlerinde muhasebe uygulamalarinin ilgili isletme tarafindan mali
tablolarinda yansitilmasina iligkin degisiklikler getirmistir. Bu ilke, ilgili isletmenin 6deme
yukimlalugl olmadigi, diger grup sirketi ya da sermayedarin iglemi gergeklestirdigi ya da
gerceklestirecegi durumlarda da uygulanacaktir. Degisiklikler, 1 Temmuz 2010 tarihinde ya da
bu tarihten sonra baglayan hesap donemleri icin geriye donik olarak uygulanacaktir.
Degisikligin, Sirket’in finansal tablolarina etki etmesi beklenmemektedir.

26 Kasim 2009 da UMSK asgari fonlama zorunluluklarina iliskin yorumunu (UFRYK 14’e
yorum) yayinlamigtir. UFRYK 14 - UMS 19 “Tan:mlanm:s Fayda Plan: Varl:klar:ndaki
Limitler” Standardi’nin yaratabilecegi istege bagli asgari fonlama ©n 6demelerinin bazi
durumlarda aktiflestirilemeyecegine yonelik kasitsiz anlagilmalart dizeltmek amaciyla
getirilmigtir. Yeni diizenlemeler dnce uygulamaya baslama hakki sakl kalmak kosuluyla 1 Ocak
2011 tarihinden itibaren hazirlanacak yillik finansal tablolar icin yirrlige girecek ve geriye
doniik olarak da karsilagtirma yapilan ilk ddnemden itibaren sunulacaktir.

UMS 24 “[liskili Taraflarla Algili Aczklamalar’” standardinda yapilan degisiklikler:

Devlet kontrolii altinda raporlama yapan bir sirketi baska bir devlet kontroli altindaki sirketle ve
devletle olan iglemlerinin bir kismini agiklamaktan muaf tutmakta

Iliskili taraf tamimina diizenlemeler getirmektedir.

Iliskili taraf aciklamalarina getirilen bu muafiyet dipnotlardaki karmasikhg: énlemek amaciyla
getirildigi icin geriye doniik olarak da uygulanmali ve devletle olan 6nemli islemlerin icerik ve
kapsamini daha iyi tespit etmelidir.

Degisiklikler, 31 Aralik 2010 tarihinden sonra baslayan hesap donemleri icin geriye doniik olarak
uygulanacaktir. Degisikligin, Sirket’in finansal tablolarina etki etmesi beklenmemektedir.

Bunlara ek olarak, bir sirket revize edilmis iligkili taraf tamimin1 uygulamaya almasa dahi, diger
devlet kontrolu altindaki sirketlerle yapilan islemleri aciklama muafiyetini uygulamaya
alabilmektedir.

UFRYK 19 “Finansal Yukumlultklerin Sermaye Araclar: ile Ortadan Kald:zlmas:”” sadece bir
finansal yukimliligi tamamen ya da kismen ortadan kaldirmak igin sermaye araci ihrag eden
isletmelerin uygulayacagi muhasebelestirmeyi belirtmektedir. UFRYK 19 1 Temmuz 2010
tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap donemlerinde gecerli olacaktur.
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Karsilagarmal: Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarn Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in mali tablolar
onceki donemle karsilastirmali  hazirlanmaktadir.  Finansal tablolar  kalemlerinin
karsilagtirilabilirligini saglamak amaciyla 6nceki dénem finansal tablolar1 da buna uygun olarak
smiflandirtlir. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla, Sirket’in ticari alacak ve ticari borglarinda
gosterdigi misteriler adina Vadeli Islem Opsiyon Borsas: nezdinde tutulan 8.043.513 TL
tutarindaki teminat tutari finansal tablolarda netlenmistir. Ayrica 87.187 TL tutarindaki
ertelenmis vergi varligi ve 24.118 TL tutarindaki ertelenmig vergi yukimlaligi net olarak
gosterilmigtir. Nakit ve nakde esdeger varliklar icerisinde gosterilen 165.579 TI tutarindaki
Vadeli Islem ve Opsiyon Borsas: nakit teminat tutar: diger alacaklara siiflanmistir. Uzun vadeli
diger alacaklar icerisinde gosterilen Sirket’in vadeli islemler icin Vadeli islem Opsiyon
Borsasinda bulundurmakla yukimli oldugu 18.546 TL tutarindaki teminat, kisa vadeli finansal
yatinmlar hesabina simiflanmigtir. Diger alacaklarda gosterilen 49.176 TL tutarindaki ddenen
stopaj tutar1 ve 1.739.510 TL tutarindaki pesin 6denen vergi finansal tablolarda donem kari vergi
yukimlalugiyle net olarak gosterilmistir. Ticari alacaklarda gosterilen 32.395 TL tutarindaki
verilen avanslar diger donen varliklara, diger dénen varliklarda gosterilen 125.779 TL tutarindaki
alacak ise ticari alacaklara smiflanmistir. Diger alacaklarda gosterilen 92.276 TL ticari
alacaklarda gosterilmistir. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla 406.021 TL tutarindaki kidem
tazminati kargiliginin 284.139 TL lik kismi izin karsiligi olarak yeniden siniflanmugtir.

31 Mart 2009 itibariyla satis gelirleri igerisinde gosterilen 2.127.745 TL hizmet gelirleri olarak
yeniden smiflanmigtir. 31 Mart 2009 itibariyla genel yonetim giderleri igerisinde gdsterilen
70.389 TL tutarindaki sponsorluk, temsil ve agirlama, reklam ilan ve aidat giderleri pazarlama,
satis ve dagitim giderleri icerisine yeniden smiflanmigtir.

Netlestirme

Finansal varhklar ve yukimlalikler, yasal olarak netlestirme hakkimin var olmasi, net olarak
O0denmesi veya tahsilinin miimkiin olmas: veya varligin elde edilmesi ile yukimlalugin yerine
getirilmesinin es zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilir.

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti

Muhasebe Politikalarinda Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar
geriye donuk olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolar: yeniden diizenlenir.

Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig
cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.
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Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi
Satzg Gelirleri

-Sermaye piyasalarz araciik hizmetleri: MUsterilere sermaye piyasalarinda ahm satim islemleri
icin verilen aracilik hizmet dcretleri alim/satim isleminin yapildig: tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Islemler nedeniyle ortaya cikan gelirler yonetimin tahmini ve yorumu
dogrultusunda tahsilatin siipheli hale geldigi duruma kadar, tahakkuk esasina gore giinliik olarak
gelir tablosu ile iligkilendirilir.

-Faiz gelirleri: Musterilerden alinan faiz gelirleri “Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler” iginde
(Not 14), banka mevduatlarindan elde edilen faiz gelirleri ise “Finansal Gelirler” de (Not 18)
raporlanmr

-Menkul kiymet alim satim karlarz: Menkul kiymet alim satim karlari/zararlari alim/satim
islemlerinin takas islem tarihinde gelir tablosuna yansatilir.

-Ters repo anlagmalarz cercevesinde kullandzrzlan fonlar: Ters repo anlasmalar: cergevesinde
kullandirilan fonlar, kisa vadeli olup 6nceden belirlenmis bir tarihte geri satim taahhidui ile
edinilen kamu kesimi bonolar1 ve tahvillerini icermektedir. Alis ve geri satim fiyati arasinda
olusan farkin cari déneme isabet eden kismu, diger gelir olarak tahakkuk ettirilmektedir.

Hizmet Gelirleri

-Komisyon gelirleri: Komisyon gelirleri, finansal hizmetlerden alinan komisyonlardan
kaynaklanmakta ve hizmetin verildigi tarihnte muhasebelestirilmektedir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varlhklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004
tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine gére diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005
tarihinden sonra alinan kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve
kalict deger kayiplari diisulerek yansitilir.

Sonradan ortaya ¢zkan giderler

Maddi duran varhklarin herhangi bir parcasim degistirmekten dogan giderler bakim onarim
maliyetleri ile birlikte aktiflestirilebilir. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar s6z konusu
varhigin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilir. TUm diger giderler
olustukca gelir tablosunda gider kalemleri icinde muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik émiirleri asagidaki gibidir:

Makine ve cihazlar 8 yil
Mobilya ve demirbaslar 3-15 yil
Ozel maliyetler 5yl

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydal émirlerine gdre aktife giris veya
montaj tarihleri esas alinarak esit tutarh, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmstir.

Ozel maliyetler icin, normal amortisman yéntemi ile kiralama doénemleri veya s6z konusu 6zel
maliyetin faydal: dmriinden kisa olam izerinden amortisman ayrilir.
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Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarini icermektedir. Bilgi islem ve
yazilim programlari, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyla enflasyonun etkilerine goére duzeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005
tarihinden sonra ahinan kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa ve tiikenme
paylart ile kalic1 deger kayiplar: dustlerek yansitilir. Maddi olmayan duran varliklara iliskin itfa
paylari, satin alimdan itibaren 10 yili asmamak kaydiyla tahmini ekonomik dmdirlerine gére esit
tutarli, dogrusal itfa yontemi kullanilarak ayrilmigtir.

Varliklarda Deger Dusukltugu

Sirket, her bilanco doneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger
distklugine ugracigina iliskin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadig: hususunu
degerlendirir. Amilan tirden bir gostergenin mevcut olmas: durumunda Sirket ilgili deger
distklug tutarini tespit eder.

Bir finansal varhk wveya finansal varhk grubu, vyalmizca, ilgili  varhgin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin (“zarar/kayip olay1”) meydana
geldigine ve s6z konusu zarar olaymn (veya olaylarinin) ilgili finansal varhgin veya varhk
grubunun gavenilir bir bigcimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akislar1 Gzerindeki
etkisi sonucunda deger distklugiine ugradigina iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmas:
durumunda deger diistikligiine ugrar ve deger dusukligl zarar: olusur. ileride meydana gelecek
olaylar sonucunda olusmasi  beklenen kayiplarin  olasihigi  yliksek dahi  olsa
muhasebelestirilmemektedir.

Bor¢lanma Maliyetleri

Tim finansal giderler, olustuklar: donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araglar

Sirket finansal araclarm “gercege uygun deger farki kér/zarara yansitilan finansal varhklar”,
“satilmaya hazir finansal varhklar”, “ticari ve diger alacaklar”, “finansal borglar” ve “ticari ve
diger borglar” olarak simflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

S0z konusu finansal araclarin ahm ve satim iglemleri “teslim tarihi”ne gore kayitlara alinmakta
ve kayitlardan ¢ikarilmaktadir. Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar
ile satilmaya hazir finansal varliklar icin islem tarihi ile teslim tarihi arasinda olusan degerleme
farklar: finansal tablolara yansitilmaktadir. Finansal araglarin simiflandirilmasi, ilgili araglarin
Sirket yonetimi tarafindan satin alma amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
kararlastirilmaktadar.
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Finansal Tablolar: Tamamlayzct Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL"))

2.3

2.3.8

b)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam:)

Finansal Araclar (devam:)
Gergege uygun deger farks kar/zarar’a yansizilan finansal varliklar

Gercgege uygun deger farki kér/zarar’a yansitilan finansal varliklar, “Alim satim amagh finansal
varhiklar”, “Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak smiflandirilan finansal
varliklar” ve “Alim satim amach turev finansal varliklar” olmak tzere tce ayrilmaktadir.

Alim satim amach finansal varliklar, piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz
olarak, kisa dénemde kar saglamaya yonelik bir portfoyln parcas: olan finansal varliklardir.

Alim satim amagh finansal varliklar, bilancoya ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak Gzere
maliyet degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarint miteakiben gercege uygun degerleri ile
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar
hesaplarina dahil edilmektedir.

Riskten korunma araci olarak tamimlanmayan tiirev finansal araclar da, alm satim amach finansal
varliklar olarak smiflandirilmaktadir.

Satzimaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, ticari ve diger alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacak
yatirimlar ve gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar disinda kalan
finansal varliklardan olusmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varhiklarin miteakip degerlemesi rayic degerleri (izerinden
yapilmaktadir. Ancak, rayic degerleri giivenilir bir sekilde tespit edilemiyorsa, sabit bir vadesi
olanlar igin i¢ verim orant yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedel tzerinden; sabit bir vadesi
olmayanlar igin makul deger fiyatlandirma modelleri veya iskonto edilmis nakit akim teknikleri
kullanilarak degerlenmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklarin rayi¢ degerlerindeki
degisikliklerden kaynaklanan ve menkul kiymetlerin etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa
edilmis maliyeti ile rayic degeri arasindaki fark: ifade eden gerceklesmemis kar veya zararlar
Ozkaynak kalemleri icerisinde “Menkul Degerler Deger Artig Fonu” hesab1 altinda
gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklar elden ¢ikarilmalari durumunda rayic deger
uygulamas: sonucunda o¢zkaynak hesaplarinda olusan deger, kapsamli gelir tablosuna
yansitiimaktadir.
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Finansal Tablolar: Tamamlayzct Notlar
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2.3

2.3.8

d)

2.3.9

2.3.10

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam:)
Finansal Araclar (devam:)

Ticari ve diger alacaklar

Ticari ve diger alacaklar borcluya para veya hizmet saglama yoluyla yaratilan finansal
varliklardir. S6z konusu ticari ve diger alacaklar ilk olarak elde etme maliyeti lizerinden kayda
alinmakta ve kayda alinmay: miteakiben “etkin faiz (i¢ verim) orani1 yontemi” kullanilarak
iskonto edilmis bedellerinden varsa siipheli ticari alacak karsiliklar: distldiikten sonra kayitlara
net degerleri ile yansitilmaktadir.

Finansal Borglar

Finansal borglar islem tarihindeki degeri ile kayitlara alinmakta, kayda alinmalarini takiben etkin
faiz oran kullanilarak iskonto edilmis degerleri izerinden izlenmektedir.

Ticari ve diger borclar

Ticari ve diger borglar ilk olarak elde etme maliyeti (zerinden kayda alinmakta ve kayda
alinmayr muiteakiben “etkin faiz (ic verim) orani yontemi” kullanilarak iskonto edilmis
bedellerinden kayitlara yansitilmaktadir.

Finansal varl:k ve yukiimliluklerin kayda al:nmas: ve ¢ikarzimas:

Sirket, finansal varhk veya yukimldlikleri, ilgili finansal ara¢ stzlesmelerine taraf oldugu
takdirde bilangosuna yansitmaktadir. Sirket finansal varligin tamamini veya bir kismini, sadece
sz konusu varliklarin konu oldugu s6zlesmeden dogan haklar Gzerindeki kontrollni kaybettigi
zaman kayittan cikartir. Sirket finansal yokdmlilikleri ancak soézlesmede tanimlanan
yukimlalugi ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman asimina ugrar ise kayittan ¢ikartir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi li¢ aydan
kisa vadeli mevduatlari ile ters repo islemlerinden alacaklar ve borsa para piyasasindan alacaklar
icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde donustirilebilir, vadesi i¢c ayr gegmeyen
ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yuksek likiditeye sahip varhklardir.
Bankalardaki vadeli mevduatlar islem tarihinde elde etme maliyeti ile kayda alinmakta kayda
alinmalarimi takiben etkin faiz oram kullanilarak iskonto edilmis degerleri zerinden
izlenmektedir.

Kur Degigiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL’ye
cevrilmektedir. Yabanci para parasal varliklar ve borclar, bilanco tarihinde gegerli kur tzerinden
dénem sonunda TL’ye cevrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, kapsaml
gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Sirket’in 31 Mart 2010 tarihi itibariyla yabanci para birimi ile yapilan iglemi bulunmamaktadir.

Hisse Bagina Kazang

Hisse Basina Kazanca iliskin Tlrkiye Muhasebe Standardi — TMS 33’e gore hisse senetleri
borsada islem gormeyen isletmeler hisse bagsina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in
hisseleri borsada islem gormediginden, ilisikteki finansal tablolarda hisse bagina kazang
hesaplanmamustir.
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2.3

2.3.11

2.3.12

2.3.13

2.3.14

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam:)

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihi ile bilanconun yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya
aleyhine ortaya cikan olaylar1 ifade eder. Bilango tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var
olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi
durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin duzeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal
tablolarmi yeni duruma uygun sekilde dizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin
dizeltilmesini gerektirmiyorsa, Sirket, s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Kargiliklar, Sarta Bagl Yukumlualtkler ve Sarta Baglh Varliklar

TMS 37 uyarinca herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket’in
gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yikimliligin bulunmasi, bu
yukiamlalugin yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeden ¢ikmasinin
muhtemel olmas: ve s6z konusu yikimlilik tutarmin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor
olmasi1 gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamigsa, Sirket, s6z konusu hususlari ilgili
dipnotlarinda agiklamaktadir.

Sarta bagli varhiklar gerceklesmedikce muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda
aciklanmaktadir.

Kiralama Islemleri
Finansal Kiralama

Finansal kiralama sdzlesmesi altinda, sahiplikle ilgili tim risklerin ve faydalarin kiraciya ait
oldugu sabit kiymet transferleri, finansal kiralama iglemi olarak smiflandirilmaktadir. Finansal
kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler, bilangoda, kira sdzlesmesinin baslangicindaki asgari
kira 6demelerinin bilanco tarihi itibariyla indirgenmis degeri ile finansal kiralamaya konu malin
makul degerinden dustik olanindan birikmis amortisman ve kalici deger kayiplar1 dustlerek
yansitilir. Finansal kiralamadan dogan borglar, anaparanin 6denmesiyle azalirken, faiz ddemeleri
gelir tablosunda yansitilir.

Faaliyet Kiralamas:

Faaliyet kiralama islemleri olustuklart donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Hiskili Taraflar

Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kars: tarafi dogrudan ya
da dolayh bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iligkili
kurulus olarak tammlanurlar. iliskili kuruluslara aym zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi
de dahildir. iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikimliltklerin iligkili kuruluslar arasinda
bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.
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2.3

2.3.16

2.3.17

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam:)

Kurum Kazanc: Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Donemin vergi karsiligi, cari dénem kurumlar vergisi ve ertelenen verginin degisim farkin
icermektedir. Cari donem vergi yiukimliligi, dénem karinin vergiye tabi olan kismi Gizerinden
ve bilanco tarihinde gecerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yukuimlilugini ve gecmis
yillardaki vergi yukamlaliiga ile ilgili diizeltme kayitlarini icermektedir.

Ertelenen vergi yukumliligi veya alacagi, varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin
bilango yéntemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenen vergi yukumluliigh veya alacagi, s6z konusu gegici farklhiliklarin ortadan kalkacag:
ilerideki ddnemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azals
oranlarinda ilisikteki finansal tablolara yansitilmaktadir. Ertelenen vergi alacagi, gelecek
dénemlerde vergi avantajimn saglanmas: olasi durumlarda kaydedilir. Bu alacaktan artik
yararlanilamayacagi anlasildigi oranda ilgili aktiften silinir. Ertelenen verginin hesaplanmasinda,
s6z konusu gecici farkliliklarin ortadan kalkacag: ilerideki dénemlerde gecerli olacagi tahmin
edilen vergi oranlar1 kullaniimaktadir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem Tazminat:

Yururlikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen
davranislar digindaki sebeplerle istihdam: sona eren calisanlara belirli bir toplu ddeme yapmakla
yukimludir. S0z konusu 6deme tutarlar: bilango tarihi itibariyla gegerli olan kidem tazminat
tavan: esas ahinarak hesaplanir.

Bu yiktmlulik calisilan her yil igin, 31 Mart 2010 tarihi itibariyla, azami 2.427 TL (31 Aralik
2009: 2.365 TL) olmak uzere, 30 gunluk toplam brit Gcret ve diger haklar esas alinarak
hesaplanmaktadir. Toplam yukimlilik hesaplanirken kullanilan temel varsayim hizmet saglanan
her yil icin azami yukimliligin enflasyon oraninda her alti ayda bir artmasi olarak kabul
edilmistir.

Ilisikteki finansal tablolarda Sirket s6z konusu yukiumltliik icin istatistiki bir metot kullanarak bir
yukimlalik tahmini olugturmustur ve kayitlarina yansitmustir.
31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla yukimlalugiin net buglnkii deger
hesaplamasinda kullanilan baslica tahminler asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Arahk 2009

Iskonto orant %5,92 %5,92
Beklenen maas/limit artis oram %4,8 %4,8
Tahmin edilen emeklilige hak kazanma oram %88 %85

Yukaridaki beklenen maag/limit artis oram, hikumetin yillhik enflasyon icin gelecekteki
hedeflerine gore belirlenmistir.

Emeklilik Plan:

Sirket’in personele sagladigi herhangi bir emeklilik sonrasi fayda ve emeklilik plam
bulunmamaktadir.
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2.3

2.3.18

2.3.19

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam:)
Nakit Akem Tablosu

Sirket net varhklarindaki degisimleri, finansal yapisin1 ve nakit akimlarinin tutar ve
zamanlamasini degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina
bilgi vermek tzere, diger finansal tablolarmin ayrilmaz bir pargas: olarak, nakit akim tablolarini
dizenlemektedir.

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar: isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayal bir bigimde smiflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari,
Sirket’in faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlart gosterir. Yatirim
faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig: ve elde ettigi yatirim faaliyetlerinden nakit akimlarini gésterir. Finansman
faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig: kaynaklari ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Bolumlere Gore Raporlama

Sirket’in tiim faaliyetleri Turkiye’de gerceklestigi ve sadece aracilik faaliyetinde bulundugu igin
bolumlere gore raporlama yapilmamistir.

Nakit ve Nakit Benzerleri
31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Arahk 2009

Bankalar 29.251.280 37.257.716
- Vadeli mevduat 28.748.185 36.819.947
- Vadesiz mevduat 503.095 437.769
Ters repo islemlerinden alacaklar 443.210 5171
Vadesine 3 aydan az kalan devlet tahvilleri - 1.955
Kasa 12.511 2.778

29.707.001 37.267.620

31 Mart 2010 tarihi itibariyla banka mevduatinin 9.017.699 TL’lik kismi (31 Aralik 2009:
11.901.663 TL) Sirket’in ana hissedar: olan T.Halkbankasi1 AS’deki vadeli hesaplarinda, 464.706
TL’lik kismrt (31 Aralik 2009: 430.198 TL) vadesiz hesaplarinda bulunmaktadir. 31 Mart 2010
tarihi itibariyla ters repo islemlerinden alacaklarin vadesi 1 giindir, faiz orani ise %6,45 (31
Aralik 2009: %7,28°dir).
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3 Nakit ve Nakit Benzerleri (devam:)

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla Sirket’in vadeli mevduat bilgileri asagidaki

gibidir:
31 Mart 2010 31.Arahk.2009
Faiz Oram Faiz Oram
Ort. (%) Tutar Vade Ort. (%) Tutar
T. Halk Bankas1 A.S. 9,5 9.017.699 23.06 2010-15.06.2010 6 11.901.663
T. Vakiflar Bankasi A.S. 9,3 11.678.619 14.05.2010-11.06.2010 9,63 16.884.750
Finansbank A.S. 9,6 8.051.867 03.06.2010 10 8.033.534
Toplam 28.748.185 36.819.947

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla Sirket’in nakit ve nakit benzerleri Gizerinde
herhangi bir blokaj bulunmamaktadir.

Sirket’in 31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarinda nakit ve
nakit benzeri degerler, nakit ve nakit benzerlerinden faiz tahakkuklar: disilerek gosterilmektedir:

Nakit ve nakit benzerleri
Faiz tahakkuklar:

Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri

Finansal Yatirimlar

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
29.707.001 37.267.620
(148.185) (119.947)
29.558.816 37.147.673

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 20009 tarihleri itibariyla finansal yatirimlar asagidaki gibidir:

Gergege uygun deger fark: kar/zarara yansuilan finansal
varliklar:

31 Mart 2010 31 Arahk 2009
Nominal Defter Nominal Defter
degeri degeri Faiz arahg degeri degeri  Faiz arah§
Devlet tahvilleri 490.213 470.256 6,45%-9,20% 27.625 27.051 6,79%-9,20%
Hisse senetleri 120.000 666.408 157.000 92.160
Toplam 610.213 1.136.664 184.625 119.211

31 Mart 2010 tarihi itibariyla, nominal degeri 468.000 TL (31 Aralik 2009: 19.000 TL) ve defter
degeri 469.030 TL (31 Aralik 2009:18.546 TL) tutarindaki devlet tahvili Sirket’in vadeli islem ve
opsiyon piyasalarindaki islemleri nedeniyle Vadeli islem ve Opsiyon Borsas: (“VOB”) nezdinde
teminat olarak bulundurulmaktadur.

31 Mart 2010 ve 31 Arahk 2009 tarihleri itibartyla, uzun vadeli finansal yatirimlar asagidaki
gibidir:

31 Mart 2010 31 Arahk 2009
Sahiplik Sahiplik
Defter oram Defter oram
Hisse senedi yatzrimlarz: degeri % degeri %
Ziraat Portfoy Yonetimi AS (*) 2.225 0,1 2.225 0,1
Toplam 2.225 2.225

(*) Maliyet degeri ile finansal tablolara yansitilmigtir.
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5 Ticari Alacak ve Borglar
31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla Sirket’in ticari alacaklar1 asagidaki gibidir:

Ticari Alacaklar 31 Mart 2010 31 Arahk 2009
Kredili misterilerden alacaklar 28.831.758 23.842.001
Mausterilerden alacaklar 1.391.988 854.414
Iliskili taraflardan alacaklar (Not 21) 327.301 336.628
Borsa para piyasasindan (“BPP”) alacaklar 88.000 199.000
Siipheli alacaklar karsilig: (-) (12.670) (12.438)
Stpheli ticari alacaklar 12.670 --
Toplam 30.639.047 25.219.605
31 Mart 2010 ve 31 Aralik 20009 tarihleri itibariyla stipheli alacak karsiligi hareketi asagidaki
gibidir:
31 Mart 2010 31 Arahk 2009
Ddénem Bast 12.438 17.675
Donem Iginde Ayrilan Karsilik 12.670 12.438
Eksi: Dénem icinde Tahsil Edilen (12.438) (17.675)
D6nem Sonu 12.670 12.438

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 20009 tarihleri itibariyla Sirket’in ticari borclari asagidaki gibidir:

Ticari Borclar 31 Mart 2010 31 Arahk 2009

Miisterilere borglar 1.335.145 2.072.302

Saticilar 134.215 59.157

Iliskili taraflara borclar (Not 21) 92.527 90.169

BPP’na borglar 88.000 199.000

Toplam 1.649.887 2.420.628
6 Finansal Borglar

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 20009 tarihleri itibariyla Sirket’in finansal borclari asagidaki gibidir:
31 Mart 2010 31 Arahlik 2009

Borsa para piyasasina borclar 16.377.953 19.422.105
16.377.953 19.422.105

31 Mart 2010 tarihi itibariyla faiz arahig: borsa para piyasasina borglar icin %6,10-7,60 (2009:
%1,00-7,15) dir. 31 Mart 2010 tarihi itibariyla borsa para piyasasina borglar i¢in 29.500.000 TL
(31 Aralik 2009: 24.500.000 TL) tutarinda teminat mektubu teminat olarak verilmistir.
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7 Diger Alacaklar ve Borglar

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla, diger alacaklar ve borclar asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Arahk 2009
Diger alacaklar:
VOB teminatlar1 (*) 290.659 248.625
Personelden alacaklar 5.275 4.858
Diger 1.799 20.330
Toplam 297.733 273.813
31 Mart 2010 31 Arahk 2009
Diger borgclar:
Odenecek vergi, resim ve harglar 616.014 481.541
Diger 120 -
Toplam 616.134 481.541

(*) Sirket’in kendi adina vadeli islem ve opsiyon borsasinda islem yapmak icin IMKB’ye verdigi
nakit teminatlardan olusmaktadir.

8 Diger dénen varhklar
31 Mart 2010 ve 31 Aralik 20009 tarihleri itibariyla, diger donen varhklar agagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Arahk 2009
Pesin 6denmis giderler (*) 443.444 -
Verilen avanslar 68.174 32.395
Toplam 511.618 32.395

(*) Pesin O0denmis giderler, 187.500 TL tutarindaki sponsorluk giderlerinden, 133.361 TL
tutarindaki kismi ruhsat ve yetki har¢ bedellerinden ,78.810 TL tutarindaki personelin 6zel saglik
sigortas1 6demelerinden ve diger pesin 6denmis giderlerden olugmaktadir.
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9

Maddi Duran Varhklar

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde maddi duran
varliklarin hareketi agagidaki gibidir:

Cari Donem

Maliyet 1 Ocak 2010 Girisler Cikislar 31 Mart 2010
Makine ve cihazlar 687.590 264.224 (685.266) 266.548
Mobilya ve demirbaslar 1.607.782 306.812 (749.919) 1.164.675
Ozel Maliyet 1.075.045 11.679 (1.060.195) 26.529
Toplam 3.370.417 582.715 (2.495.380) 1.457.752

Cari dénem

Birikmis Amortismanlar (-) 1 Ocak 2010 amortisman Cikislar 31 Mart 2010
Makine ve cihazlar (686.109) (1.481) 685.266 (2.324)
Mobilya ve demirbaslar (1.175.899) (46.035) 749.919 (472.015)
Ozel Maliyet (1.012.303) (56.419) 1.060.195 (8.527)
Toplam (2.874.311) (103.935) 2.495.380 (482.866)
Maddi Duran Varhklar, net 496.106 974.886
Onceki dénem

Maliyet 1 Ocak 2009 Girisler Cikislar 31 Aralik 2009
Makine ve cihazlar 687.590 -- -- 687.590
Mobilya ve demirbaslar 1.442.019 170.095 (4.332) 1.607.782
Ozel Maliyet 1.053.452 21.593 - 1.075.045
Toplam 3.183.061 191.688 (4.332) 3.370.417

Cari dénem

Birikmis Amortismanlar (-) 1 Ocak 2009 amortisman Cikislar 31 Aralik 2009
Makine ve cihazlar (685.734) (375) - (686.109)
Mobilya ve demirbaslar (1.022.992) (157.239) 4.332 (1.175.899)
Ozel Maliyet (973.408) (38.895) - (1.012.303)
Toplam (2.682.134) (196.509) 4.332 (2.874.311)
Maddi Duran Varhklar, net 500.927 496.106

Sirket Mart 2010 itibariyla yeni merkezine tasinmistir. Sirket, yasal prosedirlerini tamamladig

,net defter degeri 1.435.185 TL olan maddi duran varliklarini defterlerinden ¢ikarmistir.

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla maddi duran varhklar (zerinde bulunan
toplam sigorta tutar: sirasiyla 395.750 TL ve 367.700 TL’dir.
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10

Maddi Olmayan Duran Varhklar

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde maddi olmayan duran
varliklarin hareketi agagidaki gibidir:

Cari DOnem
Maliyet 1 Ocak 2010 Girisler Cikislar 31 Mart 2010
Haklar 809.216 -- -- 809.216
Toplam 809.216 -- -- 809.216
Cari

donem itfa
itfa Pay lari(-) 1 Ocak 2010 Pay1 Cikislar 31 Mart 2010
Haklar Itfa ve Tukenme
Payi (-) (734.800) (15.100) -- (749.900)
Toplam (734.800) (15.100) -- (749.900)
Maddi Olmayan Duran
Varhklar, net 74.416 59.316
Onceki Dénem
Maliyet 1 Ocak 2009 Girisler Cikislar 31 Arahk 2009
Haklar 756.405 52.811 -- 809.216
Toplam 756.405 52.811 -- 809.216

Cari

donem itfa
itfa Pay lari(-) 1 Ocak 2009 payi Cikaslar 31 Arahk 2009
Haklar Itfa ve Tukenme
Payi (-) (698.838) (35.962) -- (734.800)
Toplam (698.838) (35.962) -- (734.800)
Maddi Olmayan Duran
Varhklar, net 57.567 74.416

Sirket’in 31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla isletme icerisinde olusturulmus
maddi olmayan duran varlig bulunmamaktadir.
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11 Karsihklar, Kosullu Varhk ve Yukumlulikler
111 Bor¢ Karsihklar
31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla, kisa vadeli bor¢ karsiliklar: asagidaki gibidir:

Borg karsiliklar: 31 Mart 2010 31 Arahk 2009
Kira gideri karsiliklart 181.863 -
VOB A.S. Gider karsiliklar 103.991 -
Acente Gider Katilim Pay1 60.575 72.593
MKK Takasbank Komisyon Giderleri 37.960 47.308
Hisse-Tahvil Borsa Pay1 30.639 27.294
Telefon Gider Tahakkuklar: 20.458 16.100
Prim karsiliklar 15.129 116.948
Diger 12.041 20.657

462.656 300.900

11.2 Bilanco Dis1 Yukumlultukler
31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla, bilanco dis1 yikamlulikler asagidaki gibidir:

Teminat mektuplarz: 31 Mart 2010 31 Arahk 2009
BPP Islem Teminatlar: 29.500.000 24.500.000
Istanbul Menkul Kiymetler Borsas: (“IMKB”) 10.870.523 17.010.000
Takasbank 1.750.000 11.750.000
VOB Garanti Fonu 160.000 -
SPK 1.776 1.776
Diger 8.000 22.300
Toplam 42.290.299 53.284.076

Diger bilango dugz yuktmlaltkler:

Emanette bulunan (nominal)

Hisse senedi 149.403.355.372 257.696.008.440
Menkul Kiymetler 196.910.110 277.157.791
VOB Teminatlar 11.186.748 8.043.513

31 Mart 2010 ve 31 aralik 2009 tarihleri itibariyla miisterilere ait Vadeli islem ve Opsiyon
borsasindaki agik pozisyon tutarlari agsagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Arahk 2009
S6zlesme Adedi Parasal Tutar: Parasal Tutar:
Acik olan islem tutar 10.191 39.028.047 28.489.468
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11 Karsihklar, Kosullu Varhk ve Yukumlultikler (devam:)
11.3 Davalar

31 Mart 2010 tarihi itibaryla Sirket aleyhine acilmis ve devam eden davalarin toplam riski
yaklasik 160.359 TL (31 Aralik 2009: 160.359 TL) olup, stz konusu davalar igin karsilik
ayrilmamistir. Yonetimin kanaati, alinan hukuki goriis cercevesinde, sdz konusu davalarin, 31
Mart 2010 itibartyla 6nemli bir nakit ¢ikisina yol agmayacag: yonundedir.

12 Cahisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla, ¢ahsanlara saglanan faydalarin detay:
asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Kisa vadeli
- Kullanilmayan izin karsilig 218.676 284.139
Uzun vadeli
- Kidem tazminati karsilig 143.019 121.882

Kullamlmayan izin karsihig:

Kullanilmayan izin karsiligi, tim calisanlarin hakettikleri ancak hentiz kullanmadiklari izin
glnlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yukimluluk tutaridir. Kullanilmayan izin
karsiliginin 31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde sona eren hesap donemleri i¢indeki
hareketleri agagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Ddnem bas1 284.139 258.617
Ddnem icinde 6denen (11.205) -
Iptal edilen izin karsilig: (54.258) --
Ddonem icindeki artis - 25.522
Donem sonu 218.676 284.139

Kidem tazminati

Kidem tazminat karsihigi, tim cahsanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yukumltlik
tutarlarinin net bugunki degerine gore hesaplanmis ve ilisikteki finansal tablolarda yansitilmigtir.

Kidem tazminati karsihiginin 31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde sona eren hesap
donemleri icindeki hareketleri agagidaki gibidir

31 Mart 2010 31 Arahk 2009
Ddénem bast 121.882 116.410
Faiz maliyeti 9.317 18.847
Hizmet maliyeti 5.420 5.504
Ddnem ici 6demeler (24.452) -
Aktueryal fark 30.852 (18.879)
Ddnem sonu 143.019 121.882
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13 Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

31 Mart 2010 tarihi itibariyla, Sirket’in kayith sermayesi 28.000.000 TL’dir (31 Aralik 2009:
28.000.000TL). 31 Mart 2010 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 1 TL
nominal degerde 28.000.000 adet hisseden meydana gelmistir. Hisse senetlerinin tamam nama
yazilidir. Hisselerin 12.600.000 TL” si (A) Grubu, 15.400.000 TL’si (B) Grubudur. Yonetim
Kurulu’nun en az dort dyesi (A) grubu hissedarlarin dnerdigi adaylar arasindan, Genel Kurul
tarafindan segilir. Ayrica denetcilerin en az iki Gyesi (A) grubu hissedarlarin 6nerdigi adaylar
arasindan, Genel Kurul tarafindan segilir. Sirket kayitli sermaye tavani sistemine tabi degildir.

31 Mart 2010 31 Arahk 2009
Pay Pay
Oram Pay Oram Pay

(%) Pay Adedi Tutan TL (%) Pay Adedi Tutan TL
T.Halk Bankas: AS
(A Grubu) 45,00 12.600.000 12.600.000 45,00 12.600.000 12.600.000
T.Halk Bankas: AS
(B Grubu) 54,94 15.383.200 15.383.200 54,94 15.383.200 15.383.200
Diger (B Grubu) 0,06 16.800 16.800 0,06 16.800 16.800
Toplam 100,00 28.000.000 28.000.000 100,00 28.000.000 28.000.000

Kardan ayrilmas kesttlanmas yedekler

Yasal yedekler

Turk Ticaret Kanununa goére yasal yedek akceler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akceler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar,
donem karinin %5’i oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgceler, Sirket sermayesinin
%5’ini asan tum kar pay: dagitimlarinin %10°u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal
yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini asmadig: slirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek
akgelerin tikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

31 Mart 2010 tarihi itibariyla Sirket’in kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler hesabi 2.793.014
TL’dir (31 Aralik 2009: 2.793.014 TL).

Gecmis villar karlarz

31 Mart 2010 tarihi itibariyla Sirket’in 9.213.107 TL tutarinda gecmis yillar karlari
bulunmaktadir (31 Aralik 2009: 420.254 TL).
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14 Satislar ve Satislarin Maliyeti

31 Mart tarihlerinde sona eren U¢ aylik ara hesap doénemine ait esas faaliyet gelirleri agagidaki

gibidir:

Satug gelirleri

1 Ocak -31 Mart 2010

1 Ocak -31 Mart 2009

Devlet tahvili satiglari 368.069.591 230.968.775
Hisse senedi satislar 2.328.498 4.225.570
Hazine bonosu satiglar: 362.737 33.914.363
Repo Satiglar 10.512.638 -
Tirev piyasa igslemleri gelirleri 24.935 5.145
Toplam satis gelirleri 381.298.399 269.113.853
Satiglarin maliyeti

Devlet tahvili satiglar: (368.079.990) (230.971.278)
Hisse senedi satiglar (2.331.964) (4.221.615)
Hazine bonosu satislar (362.532) (33.626.281)
Repo satiglart (10.510.258) -
Trev Piyasa Islemleri satislar: (23.350) (75)
Toplam satiglarin maliyeti (381.308.094) (268.819.249)
Hizmet gelirleri

Kurtaj gelirleri 5.403.586 2.127.745
Danigsmanlik hizmet gelirleri 75.000 -
Halka arz aracilik gelirleri 28.490 -
Diger hizmet gelirleri 82.419 -
Toplam hizmet gelirleri 5.589.495 2.127.745
Esas faaliyetlerden diger gelirler

Mausterilerden Alinan Faiz Gelirleri

Kredi faiz gelirleri 879.134 802.860
Temerrt faizleri 98.355 4.524
Toplam 977.489 807.384
Brit kar 6.557.289 3.229.733
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15

Genel yoneitm giderleri

Pazarlama, Satis ve Dagitim ve Genel Yonetim Giderleri

31 Mart 2010

31 Mart tarihlerinde sona eren ¢ ayhk ara hesap ddnemlerine ait genel yonetim giderleri
asagidaki gibidir:

31 Mart 2009

Personel giderleri 1.380.947 1.184.368
-Ucretler 988.306 853.329
-Personel sigorta giderleri 222.571 178.400
-Personel yemek giderleri 72.778 59.405
-Personel servis giderleri 47.452 29.086
-Diger personel giderleri 49.840 64.148
Kira giderleri 358.815 198.326
Amortisman ve itfa giderleri 119.035 54.538
Vergi resim ve harclar 114.875 70.390
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 95.875 29.656
T.Halk Bankas1 AS ortak gider katilim payi karsilig 91.256 74.000
Elektrik, su ve telefon giderleri 76.758 39.825
Komisyon giderleri 66.232 26.726
Posta giderleri 41.293 20.427
Denetim ve danmigsmanlik giderleri 21.572 19.948
Diger 158.634 203.589
Toplam 2.525.292 1.921.793

Pazarlama,satzs ve dagirim giderleri

Borsa pay1 giderleri
Veri ekran giderleri

Sponsorluk giderleri
Reklam, ilan ve aidat giderleri

Internet ve web sitesi giderleri
Temsil & agirlama giderleri
Borsa ve birlik aidatlar

Diger

Toplam

31 Mart 2010

31 Mart tarihlerinde sona eren ¢ aylik ara hesap donemlerine ait pazarlama, satis ve dagitim
giderleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2009

345.755 82.264
123.563 105.699
62.500 62.500
17.449 2.141
14.298 5.808
8.956 5.748
6.079 3.662
19.794 1.063
598.394 268.885
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17

18

Niteliklerine Gore Giderler

Sirket, ilisikteki finansal tablolarinda giderleri fonksiyon esasina gore siniflamigtir. Dénem iginde
olusan amortisman ve itfa giderleri 31 Mart 2010 tarihinde sona eren ¢ aylik ara hesap dénemi
icinde 119.035 TL tutarindadir.(31 Mart 2009: 54.538 TL).31 Mart 2010 tarihinde sona eren (¢
ayhk ara hesap dénemi icinde kidem tazminat: karsilig1 gideri 45.589 TL dir. Izin karsilig1 gideri

Diger Faaliyet Gelirleri ve Giderleri

yoktur (31 Mart 2009: 30.994 TL kidem tazminati karsilig1 gideri , izin karsihig: gideri yoktur).

31 Mart tarihlerinde sona eren (¢ aylik ara hesap donemlerine ait diger faaliyet gelirleri ve

giderleri asagidaki gibidir:
Diger Faaliyet Gelirleri
Konusu Kalmayan Karsiliklar
Diger Hizmet Gelirleri
Diger Gelir ve Karlar

Toplam

Finansal Gelirler/(Giderler)

31 Mart 2010

31 Mart 2009

74.994 49.320
996 36.143
701 41.346

76.691 126.809

31 Mart tarihlerinde sona eren g aylik ara hesap dénemlerine ait finansal gelirler ve giderler

asagidaki gibidir:

Finansal gelirler

Mevduat faiz gelirleri

Hisse senedi degerleme farklar:

Devlet tahvili/hazine bonosu reeskont gelirleri
Diger

Toplam

Finansal giderler

Kredi faiz giderleri

Deuvlet tahvili/hazine bonosu reeskont giderleri
Diger

Toplam
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31 Mart 2010

31 Mart 2009

607.154 715.693
55.000 --
16.405 --
10.413 2.519

688.972 718.212

31 Mart 2010

31 Mart 2009

190.722 114.781
-- 444.045
-- 3.465
190.722 562.291
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19

Vergi Varhk ve Yukumlultkleri

31 Mart 2010 tarihi itibariyla Sirket, %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Kurumlar vergisi
oram kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin
ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak
vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanununun, 13’nct maddesi, transfer fiyatlandirmasina iligkin yeni diizenlemeler getirmis olup
s0z konusu bu diizenlemeler 1 Ocak 2007 tarihinden itibaren yirirliige girmistir. Transfer
fiyatlandirmasina iligskin olarak getirilen yeni diizenlemeler OECD’nin transfer fiyatlandirmasi
rehberinde yer alan esas ve ilkelere paralellik arz etmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’ncii maddesi ve bu madde ile ilgili olarak ¢ikarilan transfer
fiyatlandirmasi tebligleri, emsallere uygunluk ilkesinin iligkili kigiler arasindaki islemlere nasil ve
ne sekilde uygulanmasi gerektigi hususunu agikhga kavusturmaktadir.

S6z konusu yasal diizenlemeye gore, eger kurumlar, iligkili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine
aykirt olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat Uzerinden mal veya hizmet ahm ya da satiminda
bulunursa, kazang tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmas: yoluyla ortulii olarak dagitilmig
sayilir. Alim, satim, imalat ve insaat islemleri, kiralama ve kiraya verme iglemleri, 6dlin¢ para
alinmasi ve verilmesi, ikramiye, tcret ve benzeri 6demeleri gerektiren islemler her hal ve sartta
mal veya hizmet alim ya da satimi olarak degerlendirilir.

Sirketler, yillik kurumlar vergisi beyannamesi ekinde yer alacak transfer fiyatlandirmasi: formunu
doldurmakla yikimlidarler. Bu formda, ilgili hesap donemi iginde iligkili girketler ile yapilmig
olan tum islemlere ait tutarlar ve bu islemlere iligkin transfer fiyatlandirmas: metotlar:
belirtilmektedir.

18 Kasim 2007 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak yirlrlige giren 1 No’lu “Transfer
Fiyatlandirmas: Yoluyla Ortiili Kazang Dagitimi Genel Tebligi” uyarinca “Bilyiik Miikellefler
Vergi Dairesi Bagkanligi’na kayitli mikelleflerin bir hesap dénemi icinde iligkili kisilerle yaptig:
yurt i¢i ve yurt dis1 islemleri ile diger kurumlar vergisi mikelleflerinin bir hesap dénemi icinde
iligkili kigilerle yaptig1 yurt dis1 islemlere iligkin olarak yillik Transfer Fiyatlandirmas: Raporu
hazirlanmalar1 zorunludur.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayil: Bakanlar
Kurulu karar1 ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer
alan bazi tevkifat oranlari yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tirkiye’de bir isyeri ya da daimi
temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile Turkiye’de yerlesik kurumlara
yapilanlar digindaki temettii 6demeleri tzerinde % 10 oraminda uygulanan stopaj orant % 15’e
cikarilmigtir. Dar mikellef kurumlara ve gercek kisilere yapilan kar dagitimlarina iligkin stopaj
oranlarmin uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj
oranlar1 da g6z 6niinde bulundurulur.

Tirkiye’de 0Odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir
uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi
takip eden dordlnci ayin 25’inci guni aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.
Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini
inceleyebilir ve hatal islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar: degisebilir.

Tirk vergi sistemine gore olusmus mali zararlar yalnizca 5 yil tasinabilirler.
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19

Vergi Varhk ve YukumlulGkleri (devam:)

Asagida dokimi verilen mutabakat, 31 Mart 2010 ve 31 Mart 2009 donemlerinde toplam vergi
provizyonu ile yasal vergi oraninin vergi éncesi kar rakamina uygulanmasiyla hesaplanan miktar
arasindaki farklar1 gostermektedir:

31 Mart 2010 31 Mart 2009
Vergi 0ncesi kar 4.008.544 1.317.802
Yasal vergi oran %20 % %20 %
Yasal oran kullanilarak hesaplanan
kurumlar vergisi 801.709 20 263.560 20
Kanunen kabul edilmeyen giderler 1.947 - 3.995 --
Vergiden muaf gelirler (13.508) -- (18.065) (1)
Vergi gideri 790.148 20 249.490 19

31 Mart 2010 ve 31 Mart 2009 sona eren hesap donemlerinde gelir tablosundaki vergi gideri
asagidaki kalemlerden olusmustur:

31 Mart 2010 31 Mart 2009
Cari dénem vergi gideri 776.692 370.107
Ertelenen vergi gideri / (geliri) 13.456 (120.617)
Vergi gideri 790.148 249.490

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla kurumlar vergisi karsihig ile ddenen kurumlar
vergisi netlestirildikten sonra kalan tutar ‘donem kari vergi yikimlulGgiu® hesabi igindeki
‘Odenecek kurumlar vergisi’ veya ‘pesin 6denmis vergi’ hesabina kaydedilmektedir. Kurumlar
vergisi hesabinin hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Arahk 2009
Onceki dénemden devir 511.144 --
Cari donem kurumlar vergisi kargilig 776.692 2.299.830
Pesin 6denen vergiler (91.431) (49.176)
Odenen kurumlar vergisi (511.144) (1.739.510)
Vergi yukimlulugu 685.261 511.144

Ertelenen verqi

Ertelenen vergi yukimliligi veya alacag: varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin
bilanco yontemine goére vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir Ertelenen vergi
yukimlalug veya alacagi, s6z konusu gecici farkliliklarin ortadan kalkacag: ilerideki
donemlerde gecerli olacagi tahmin edilen vergi oranlari dikkate alinarak ilisikteki finansal
tablolara yansitilmaktadirlar.
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19 Vergi Varhk ve YukumlulGkleri (devam:)

Ertelenen vergi (devam:)

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla net ertelenen vergi varhklari ve borglarim
olusturan kalemler asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Arahk 2009
Ertelenen vergi varliklar:
Izin karsiig 43.735 -
Kidem tazminati karsiligi 28.604 16.578
Stipheli alacak karsilig 2.534 2.488
Maddi ve maddi olmayan duran varhk
amortismanlarinin Vergi Kanunlar: ile yontem
farklar: 563 --
Finansal varhik deger distkltigi -- 395
Onceki doneme ait finansal varlik deger artis1 iptali -- 67.726
Toplam ertelenen vergi varhklan 75.436 87.187
Ertelenen vergi yakumlalikleri
Maddi ve maddi olmayan duran varhk
amortismanlarinin Vergi Kanunlar: ile yontem
farklar (14.723) (10.190)
Finansal varhik deger artist (11.100) (14)
Konusu kalmayan karsiliklar -- (13.914)
Toplam ertelenen vergi yakimluluga (25.823) (24.118)
Net ertelenen vergi varhga 49.613 63.069

20 Hisse Basina Kazang

Hisse Basina Kazanca iliskin 33 no’lu Tirkiye Muhasebe Standardi’nin (“TMS 33”) dglnci
paragrafi uyarinca hazirlanmamastir.

21 Iliskili Taraflardan Alacaklar ve iliskili Taraflara Borglar

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla, iliskili taraflardan alacaklar ve borclar
asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Arahk 2009
Nakit ve nakit benzerleri
T.Halk Bankas1 AS 9.482.405 12.331.861
Toplam 9.482.405 12.331.861
Hiskili Taraflardan Ticari Alacak_lar 31 Mart 2010 31 Aralik 2009
T.Halk Bankas: Sermaye Piyasasi Islem
Madarlagu 173.116 174.917
Halk Yatirim AS B tipi Likit Fon 151.969 161.711
Halk Yatirim AS IMKB 30 Endeks Fon 2.216 -
Toplam 327.301 336.628
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21 Iliskili Taraflardan Alacaklar ve iliskili Taraflara Borglar (devam:)

Iliskili Taraflara Borclar 31 Mart 2010 31 Arahk 2009
Birlik Sigorta AS 77.109 73.998
Subelere ddenecek B tipi Fon komisyonlar: 15.418 16.171
Toplam 92.527 90.169

Hiskili Taraflarla Islemler

31 Mart 2010 ve 31 Mart 2009 tarihlerinde sona eren hesap ddnemlerine ait iligkili taraflarla
islemler agagidaki gibidir:

Nigkili taraflardan elde edilen gelirler: 31 Mart 2010 31 Mart 2009
Fon gelirleri 477.414 429.272
Danismanlik geliri 75.000 -
Mevduat faiz gelirleri 27.982 295.907
Toplam 580.396 725.179
Nigkili taraflara 6denen giderler: 31 Mart 2010 31 Mart 2009
Kira giderleri 276.815 85.247
Sponsorluk giderleri 250.000 250.000
Kullanilan kredi faiz gideri 189.710 26.883
Komisyon giderleri 42.495 50.029
Katilim payi giderleri 28.590 -
Prim giderleri 15.129 -
Banka masraflar: 1.760 --
Toplam 804.499 412.159

31 Mart 2010 tarihinde sona eren hesap déneminde Sirket Ust yonetimine 6denen (icret ve benzeri
menfaatlerin toplami 109.465 TL’dir (31 Mart 2009: 96.799 TL).
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22

221

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Dlzeyi

Sirket finansal araclardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmis Seri:
V No: 34 sayil: “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig 34”) kapsaminda yapmaktadir. Sirket Teblig 34 kapsaminda periyodik olarak
Risk karsiligi, Sermaye vyeterliligi tabam ve Likidite yikumliligi hesaplama tablolarim
hazirlayip SPK’ya gondermekle yukimltddir.

Kredi riski

Sirket, bireyler ve sirketler adina cesitli aracilik faaliyetlerinde bulunmakta ve damsmanlik
hizmeti vermektedir Sirket faaliyetleri arasinda cesitli menkul kiymet alim-satim islemlerini de
yapmaktadir. Bu faaliyetler sirasinda Sirket, karsi tarafin anlagsmalarda belirlenen sartlar: yerine
getirmemesi durumunda anlasmada belirlenen menkul kiymetin satin alinmasindan veya
satilmasindan dolayr ortaya cikabilecek zarara maruz kalabilmektedir. Boyle bir islem zararmi
kontrol etmek veya azaltmak amaciyla Sirket, misterilerinden hesaplarinda nakit veya nakde
esdeger varliklart bulundurmalarini istemektedir. Kredi risk izleme, gunlik kredi bakiyeleri
uzerinden teminatlarin (6rnegin hisse senetleri) likidite ve degerinin izlenmesi yoluyla, kars: taraf
risklerine ginliik limit getirilmesiyle ve kredi icin alinan teminatin yeterliliginin izlenmesiyle
gerceklestirilmektedir Sirket, emanet olarak tuttugu teminati, musterinin kredi marjin1 énceden
belirlenen limit dahilinde tutmak sartin1 yerine getirmemesi durumunda satmaktadir.
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22 Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Dlzeyi (devam:)

221 Kredi riski (devami)

Finansal arag turleri itibariyla maruz kahnan kredi riskleri:

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Tliskili Diger Tliskili Diger Bankalardaki Finansal
Cari Dénem Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Yatinmlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) 327.301  30.311.746 - 297.733 29.251.280  1.136.664
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi -- 30.084.368 --  290.659 --  1.136.664
A Vadesi gegcmemis ya da deger disukllgine ugramamis
finansal varliklar net defter degeri 327.301  30.219.470 - 297.733 29.251.280  1.136.664
B Kosullar: yeniden goéristilmis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger diistkligiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin net defter degeri - - - - - -
C Vadesi gecmis ancak deger diisiikligiine ugramamis
varhklarin net defter degeri - 92.276 - - - -
- Teminat, vs ile glvence altina alinmig kismi 92.276
D Deger disikligiine ugrayan varliklarin net defter degeri - - - - - -
E Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - -
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
) Tliskili Diger Iliskili Diger Bankalardaki Finansal
Onceki Donem Taraf Taraf  Taraf Taraf Mevduat Yatinmlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) 336.628  24.882.977 - 273.813 37.257.716 119.211
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi 24.754.811 104.402 119.211
A Vadesi gegmemis ya da deger disikligline ugramamis
finansal varliklar net defter degeri 336.628  24.790.706 - 273.813 37.257.716 119.211
B Kosullar: yeniden gériistilmis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger diistikligiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin net defter degeri - - - - - -
C Vadesi gecmis ancak deger diisiikligiine ugramamis
varlhklarin net defter degeri - 92.271 - - - -
- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi 92.271

D Deger disukligiine ugrayan varliklarin net defter degeri

E Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar

Finansal yatirimlar piyasa degerleri ile bilancoya yansitilmiglarcir. Diger finansal araglarin
vadelerinin bir aydan uzun olmamasi sebebiyle bilango degerleri gergcege uygun degerleri olarak

kabul edilmistir.
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22
22.2

22.3

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Dlzeyi (devam:)

Likidite riski

31 Mart 2010 tarihi itibariyla tirev olmayan finansal yukimluliklerin kalan vadelerine gore

profili agagidaki tablodaki gibidir:

Defter  Beklenen nakit 3 aydan 3-12ay 1-5yil  5yildan
Beklenen Vadeler Degeri cakiglar toplam kisa arasi arasi uzun
Turev Olmayan Finansal
Yukimlalukler 18.643.974 18.643.974 18.643.974 - - -
Finansal borclar 16.377.953 16.377.953 16.377.953 -- -- --
Ticari borglar 1.649.887 1.649.887  1.649.887 - - -
Diger borclar 616.134 616.134 616.134 - - -

31 Aralik 2009 tarihi itibariyla tirev olmayan finansal yukiumliliklerin kalan vadelerine gore

profili agagidaki tablodaki gibidir:

Defter  Beklenen nakit 3 aydan 3-12ay 1-5yil  5yildan
Beklenen Vadeler Degeri caikiglar toplam kisa arasi arasi uzun
Turev Olmayan Finansal
Yikimlulikler 22.324.274 22.324.274  22.324.274 -- -- --
Finansal borclar 19.422.105 19.422.105 19.422.105 - - -
Ticari borglar 2.420.628 2.420.628  2.420.628 - - -
Diger borglar 481.541 481.541 481.541 - - -

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla Sirket’in Teblig 34 kapsaminda likidite

yukiumlalugi asagidaki gibidir:

Ddnen Varliklar (A)
Kisa Vadeli Borglar (B)

Donen Varhklar/ Kisa VVadeli Borglar (A/B)

Sirket, kisa vadeli varhiklarinin kisa vadeli borclarindan daha fazla olmasi nedeniyle likidite

riskine maruz kalmamaktadir.

Piyasa riski

Kur riski

31 Mart 2010 tarihi itibartyla Sirket’in yabanci para varlik ve yikimlulikleri bulunmamaktadir

(31 Aralik 2009: Yoktur).

31 Mart 2010 31 Arahk 2009
72.175.055 70.377.528
31.053.379 32.909.098

2,32 2,14
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22
22.3

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Dlzeyi (devam:)
Piyasa riski (devami)

Faiz oran: riski

Sirket, sahip oldugu nakdi giiniin kosullarina gére menkul kiymet veya banka mevduat: olarak
degerlendirmektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Mart 2010

Sabit faizli finansal araclar 29.218.441
Gercege uygun deger fark: kar zarara yansitilan
; finansal varliklar 470.256
Finansal Varliklar
' Bankalardaki vadeli mevduat 28.748.185

Finansal yikimlaltkler --

Degisken faizli finansal araglar --
Finansal varliklar --
Finansal yikimlaltkler -

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2009
Sabit faizli finansal araclar 36.846.998
Gercege uygun deger fark: kar zarara yansitilan
; finansal varliklar 27.051
Finansal Varhklar Bankalardaki vadeli mevduat 36.819.947

Finansal yikimlaltkler -

Degisken faizli finansal araglar --
Finansal varliklar --
Finansal yikimlaltkler -

Sirket’in bilancosunda gercege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varhk olarak
smifladig borglanma senetleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31
Mart 2010 tarihi itibariyle Sirket’in yaptig1 analizlere gére TL faizlerde %1 oramnda faiz artisi
veya azahsi olmasi durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla borglanma
senetlerinin rayi¢ degerinde ve dolayisiyla vergi Oncesi net donem Kkari/zararindaki etkisi
asagidaki tabloda sunulmustur. Duyarlilik analizi, aym esaslara gore 2009 yili icin de
uygulanmigtir.

Kar - (zarar) Ozsermaye
100 bp 100 bp 100 bp 100 bp
artis azahs artis azahs
31 Mart 2010
Borglanma senetleri 4703 (4.703) 4703 (4.703)
31 Arahk 2009
Borglanma senetleri (271) (271) (271) (271)
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22
22.4

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Dlzeyi (devam:)
Sermaye Yonetimi

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla, Sirket’in, Teblig 34 kapsaminda portfoy
yoneticiligi, yatinm danigsmanlhigi, menkul kiymetlerin geri alma (repo) veya satma (ters repo)
taahhidi ile alim satimi, kredili menkul kiymet, aciga satis ve menkul kiymetlerin 6diing alma
ve verme islemleri, halka arza aracilik, alim satim aracilig1 ve Vadeli Islem ve Opsiyon Borsas:
AS’de turev aracglarin ahm satimina aracilik icin sahip olmasi gereken asgari Gzsermaye
yukimlulugi sirastyla 503.750 TL ve 501.500 TL olmalidar.

Ayrica, Sirket’in sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi tabani, Teblig 34’de getirilen
degerleme hikimleri cercevesinde, degerleme gini itibariyla hazirlanmig bilangolarinda yer
alan ve Sirket’in net aktif toplamimin ortakhk tarafindan karsilanan kismini ifade eden
Ozsermayelerinden asagida sayilan varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar: ifade
eder.

a) Duran varlklar;
1) Maddi duran varliklar (net),
2) Maddi olmayan duran varliklar (net),

3) Borsalarda ve tegkilatlanmig diger piyasalarda islem goérenler haric olmak (zere, deger
distklugi karsiligr ve sermaye taahhitleri dusdldikten sonra kalan finansal duran varliklar,

4) Diger duran varliklar,

b) Misteri sifat: ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve
sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayl olarak iliskili bulunulan kisi ve
kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasas: araglar:

Sirket’in 31 Mart 2010 tarihi itibariyla sahip oldugu sermaye yeterliligi tabam 41.712.065 TL
(31 Aralik 2009: 39.078.265 TL) “dir. Sermaye yeterliligi tabam yukimliligl asagida belirtilen
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

a) Sahip olduklar1 yetki belgelerine tekabul eden asgari 6zsermayeleri,
b) Risk karsiligi,
¢) Degerleme giintinden 6nceki son (i¢ ayda olusan faaliyet giderleri

31 Mart 2010 tarihi itibariyla Sirket’in sahip oldugu sermaye yeterliligi taban yukaridaki
kalemlerin Gizerindedir.

Risk karsiligi

Sirket gerek bilancoda gerekse bilango diginda izlenen kalemler ile ilgili olarak Teblig 34°de
belirtilen oranlar cergevesinde risk karsiligi hesaplamaktadir Risk karsiligi, pozisyon riski, karst
taraf riski, yogunlasma riski ve doviz kuru riski olarak Teblig 34 hikimleri cercevesinde
hesaplanan tutarlarin toplamini ifade eder.
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22 Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Dlzeyi (devam:)
22.4 Sermaye YoOnetimi (devam)
31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla Teblig 34 hiikiimleri cercevesinde hesaplanan
risk karsilig1 agagidaki gibidir:
31 Mart 2010 31 Arahk 2009
Pozisyon riski 3.713.533 3.100.193
Karsi taraf riski 10.818 12.438
Doviz kuru riski - -
Yogunlasma riski - -
Toplam risk karsihig 3.724.351 3.112.631
Gergege uygun deger acg:klamalar:
Sirket, finansal araclarin tahmini rayic degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.
Finansal aktiflerin ve pasiflerin kisa vadeli olmalarindan dolay: rayi¢ degerlerin tasinan
degerlerine yakin oldugu kabul edilir.
Gergege uygun deger dlguminin siniflandiriimas:
Asagidaki tabloda gercege uygun deger ile degerlenen finansal araclarin, degerleme ydntemleri
verilmistir. Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmagtir:
Seviye 1: Ozdes varhklar ya da borclar icin aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatlar;
Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiretilmek suretiyle)
gozlemlenebilir nitelikteki veriler;
Seviye 3: Varlik ya da borglara iligkin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan
veriler (g6zlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).
31 Mart 2010 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal yatirimlar 1.136.664 - - 1.136.664
1.136.664 -- - 1.136.664
31 Arahk 2009 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal yatirimlar 119.211 - - 119.211
119.211 -- -- 119.211
23 Bilanco tarihinden sonra ortaya c¢ikan hususlar
Yoktur.

37



