}@{
il

2012 Faaliyet Raporu IFl HALKYATIRIM

3l 2R
L i UM, T
AN, et
¥ ,\- | I‘fr 8 ¢ :
g 4 v i ¥
¥ ; Iy _I 4 .’ - My . .
YL T [ / 1 ’ e - F
e AT T | i
4 II,', K 4 W ' g ) | \

¥ Dlmya‘m’?qlk bolrs@ 9‘@ ozelligini 'F:ajgs?fanijﬂﬁtahya Aizanoi'de bulunanfas B}oklaTdan bir 6rnek.
Tl " { ; ) ":‘.{'al ' ? .’ ) .;.__i:‘l‘ ,:. I \..1: i If' [ “’J.-‘ A W ..I. { ._ ol N .; J ,- ,' ¥ UL _". l_t )

£ N | '




Kurumsal Degerlerimiz

Halk Yatirim, kurumsal deQerleri olarak; sermaye piyasalarinda musteri
odakli, piyasa merkezli, dinamik ve yenilik¢i, calisanina deger veren, ekip
calismasina inanan, yasalar, kurumsal yonetim ilkeleri ve etik degerlere bagl,
objektif ve tarafsiz calismayi ilke edinmistir.
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Ulkemiz tarifsiz derinlikte bir
kulttrel miras sahibidir. Bu
olaganustu 6zellik her bireye, her
tlzel kisiye sosyal sorumluluk
yUklemektedir kanaatindeyim.
Konuyu bir perspektif
cercevesinde aciklamak
istiyorum;

Chicago Mercantile Exchange
PIT TRADING ile, London

Metal Exchange de Ring

Trading ile 1800'1U yillarin tellal
piyasa [open outcry] rituelini
halen devam ettirmektedir.
Hayranlikla izledigimiz bu piyasa
fenomeninin 2000 yil éncesinde
bizim topraklarimizda da yapilyor
oldugunu biliyor muyuz? Aizanoi
antik kentinin [Cavdarhisar-
Kutahya] avlu-pazar [macellum]
yerleskesindeki yuvarlak pit
podyum [tholos] yapidan
bahsediyorum.

Halk Yatirrm Menkul Degerler
A.S. Genel Mudurt olarak
sizleri (http://whc.unesco.org/
en/tentativelists/5724/) linkine
tiklayarak 1824’te kesfedilen
ve ancak 100 yil sonra 1926’da
Alman Arkeoloji Enstitlsu
tarafindan [ginumuzde
Pamukkale Universitesi ile
birlikte] yurattlen kazilar
sonrasinda, 5724 referans
numaraslyla UNESCO Dunya
insanlik Mirasi adayligi
basvurusu yapilan [Nisan 2012]
Aizanoi hakkinda bilgi sahibi
olmaya davet ediyorum.

Murat CETINKAYA
Genel Mudur
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Aizanoi Antik Kenti 2.000 yil oncesinin ticaretine dair izleri

gunumiize tastyor...

Antik Frigya’ya bagh olarak
yasayan Aizanitis’lerin ana
yerleskesi olan Aizanoi, en
parlak donemini ikinci ve
ticiincii yiizyilda yasanus;
yiin, sarap ve tahil iiretimi
ile zenginlesmistir.

Aizanoi’da M.S. 11. yiizyilin
ikinci yarisina ait, bugiin
diinyanin en eski borsasi
oldugu soylenen, olasilikla
bir gida pazar1 (macellum)
yer almaktadir. Yuvarlak
bicimli bu yapinin
duvarlarindaki hem
Latince hem Grekce yazitlar
burada satilan mallarin
takas esdegerlerine iliskin
aciklamalar icermektedir.

Kiitahya sehir merkezine 57 km.
uzaklikta Cavdarhisar ilcesinde yer
alan Aizanoi Antik Kenti, Zeus adina
insa edilen Anadolu’nun en iyi
korunmus tapinagina ev sahipligi
yapmaktadir. Kentte ayrica, biiyiik
bir tiyatro ile buna bitisik stadyum,
biri mozaikli olmak tizere iki hamam
ve gymnasium, Kocacay iizerinde

iki adedi halen kullanilir durumda
olan bes koprii ile antik baraj, borsa
binasi, siitunlu caddeler, nekropol
alanlar1 ve Meter Steune’nin kutsal
magarast bulunmaktadir.



Kurumsal Profil

Kiiresel finansal kriz sonrasinda iilkemizin oniinde acilan
yepyeni sermaye piyasalart ufkunun idraki icinde olan Halk
Yatirim, yurt ici sermaye piyasalarinin onciisii ve paydasi olma

kararhligindadr.

Halk Yatirim,

- verimlilik ve glivene
dayali musteri iligkilerinin
gelistirilmesi ve
suirdiirilmesi,

- guncel ve objektif bilginin
yatirnmcilarla paylasiimasi,

- teknolojik yeniliklerin
hizmet platformuna entegre
edilmesi,

« dagitim kanallarinin etkin
kullaniimasi

temellerinde yapilandirdigi

etkinlige ve verimlilige odakl is

modeliyle Turkiye’nin diinyaya

acilan lider ve 6nci araci

kurumlarindan biri konumuna

gelmeyi ve Halk Grubu’nun

sermaye piyasalarindaki

referans noktasi ve etkin giici

olmayi hedeflemektedir.

Halk Yatinm, Sermaye Piyasasi

Kurulu tarafindan verilen yetki

belgeleri cercevesinde;

- alim-satim aracihigi

- repo ve ters repo

e portféy yonetimi

- yatirim danismanhgi

- halka arza aracihk

 kredili menkul kiymet, agiga
satig, 6diinc menkul kiymet
alma ve verme

- tirev araclarin alim
satimina aracihk

islemlerini gerceklestirmektedir.

Kurulus: 1997

Sube Sayisi: 11

Acente Sayisi: Tum Halkbank

subeleri

Alternatif Dagitim Kanallar:

www.halkyatirim.com.tr

Yatinm Dialog (444 HALK)
(444 4255)

www.halkbank.com.tr

(Yatirm Mentleri)

Halk Yatinm bir T. Halk Bankasi
A.S. (Halkbank) bagli ortakligidir
(%99,9).



Bilgi birikimimizi
gelecege tasiyoruz.

&
Borsa Binasi

Diinyanin ilk borsasi olma ozelligini tastyan, MS 11. Yiizyilin
sonlarinda gida pazari (Macellum) olarak kullanilnmis

olan Aizanoi'nin tas bloklarinda Roma imparatoru
Dioeletianus’un MS 301 yilinda enflasyonla miicadele icin
yaptigi fiyat tespitlerinin bir kopyas1 da mevcut. Bu yazilarla
imparatorluk pazarlarinda satilan tiim mallarin takas
esdegerleri ilan edilmis...

Halk Yatirnm gecmisin gelecege yol gosterdigine inaniyor,
koklii kurumsal kiiltiirii ile tarihi ve kiiltiirel degerlere sahip
cikmayi sosyal sorumluluk anlayisinin 6nemli bir unsuru
olarak goriiyor.
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Baslica Gostergeler

Ozet Finansal Géstergeler 31.12.2012  31.12.2011 Toplam Varliklar (milyon TL)
Bilango Kalemleri 417
Varliklar
Doénen Varliklar 410.170.222 95.321.243

Nakit ve Nakit Benzerleri 151.792.848 8.986.943
Duran Varliklar 7.238.590 4.291.149 il
Toplam Varliklar 417.408.812  99.612.392 . 100

—
[2009] 2010 2011

Kaynaklar YBBO (08-12): %83
Kisa Vadeli Yukumlultkler 353.020.488 47.694.056
Uzun Vadeli Yuktmlaltkler 284.846 236.149
Ozkaynaklar 64.103.478 51.682.187
Net Dénem Kari/(Zarar) 10.058.976 10.335.913
Toplam Kaynaklar 417.408.812 99.612.392
Gelir Tablosu Kalemleri Ozkaynaklar (milyon TL)
Brut Esas Faaliyet Kari/(Zarari) 23.786.414 26.182.630 64
Faaliyet Kari/(Zarar) 6.675.908 11.308.214 5
Vergi Oncesi Kar/(Zarar) 12.555.651 12.921.920 e . —
Vergi 2.496.675 2.586.007 —
Net Dénem Kari/(Zarar) 10.058.976 10.335.913
LikiQite Oranl:’:m . YBBO (08-12): %20
Cari Oran (Donen Varliklar/Kisa Vadeli Borglar) %116 %200
Nakit Orani (Hazir Degerler/Kisa Vadeli Borglar) %43 %19

Mali Yapi Oranlari
(Kisa Vadeli Bor¢lar+Uzun Vadeli Borglar)/Varliklar %85 %48
Ozkaynaklar/Varliklar %15 %52

Karhlik Oranlari
Net Kéar/Varliklar %2 %10
Net Kar/Ozkaynaklar %16 %20
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Aracilik faaliyet gelirlerinin ve karliliklarinin belirgin sekilde
azaldig bir yilda Halk Yatirim karlhiligint korumay: basarmus ve
%20 ozsermaye karlihgi ile yili kapatmistir.

Ozsermaye Karlilik Oranlart * (%)

— 24,01
21,13 20,32

13,20

2008 2009 2010 2011

*VUK’a gore hesaplanmistir.

Ortaklik ve Sermaye Yapis

%45,00 T. Halk Bankast A.S. A Grubu

20.700.000,00 TL

%54,94 T. Halk Bankast A.S. B Grubu
25.272.399,91 TL

%0,06 Diger

27.600,09 TL

Halk Yatinm’in istiraki: Halk Portféy Yonetimi A.S.

Halk Portfoy Yonetimi A.S., 24 Haziran 2011 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil ve 30 Haziran 2011 tarih ve
7848 sayil Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmustur. Halk Portféy Yénetimi, Banka ve Halk Yatirim'in
kurucusu oldugu yatinm fonlarini, Halk Emeklilik A.S.’nin kurcusu oldugu emeklilik yatinm fonlarini ve belli bir tutar
Uzerinde olmak kaydiyla kurumsal ve bireysel musteri portfoylerini (6zel portfdy yénetimi) ydnetmektedir.

Kurulus: 2011
Halk Yatirim’in sermayedeki pay orani: %25
Esas faaliyet konusu: Portfdy yonetimi
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Yonetim Kurulu Baskaninin Mesaji

Halk Yatirnm gelecege altyapi,
insan kaynagl, bilgi ve
tecriibe yatirnmi yaparken,

bir finansal siipermarket
olma ilkesiyle ilerleyen
Halkbank ve Bagh Ortakliklari
Grubu’nun sermaye
piyasalarindaki referans
noktasi olma yolunda énemli
adimlar atmaktadir.

Dengelerin dinamik olarak
degistigi ve giderek artan bir
rekabetin yasandigi yeni ekonomik
konjonktirde 2008 kuresel finansal
krizi sonrasinda Ulkemizin éninde
yepyeni bir ufuk acilimistir. Kuresel
likidite ortaminin gelismekte olan
Ulkelere para akisini destekledigi
2012 yiinda ulkemiz, varlik
performanslari acisindan benzer
piyasalardan pozitif ayrismaya
devam etmistir. Ontimuzdeki
sUrecte, s6z konusu finansal ve
ekonomik ortamin Ulkemiz sermaye
piyasalarina olumlu yansimaya
devam etmesini bekliyoruz.
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2012 yili Halk Yatirim icin, Esgiidiimlii Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri Projesi ile bir onceki y1l baslatilan Banka ile
entegrasyon siirecinin ilk sonuclarinin alinmaya baslandig: bir

yil olmustur.

Sermaye piyasalarinda faaliyette
olan Halk Yatirm, halen SPK
g6zetiminde yeniden yapilanma
gayreti icinde olan araci

kurum sektdrinun gelecegine
inanmaktadir. Sirketimiz, bir
yandan bu geleceg@e altyapi, insan
kaynagl, bilgi ve tecrube yatirmini
yaparken, diger yandan bir
finansal stipermarket olma ilkesiyle
ilerleyen Halkbank ve Bagli
Ortakliklar Grubu’nun sermaye
piyasalarindaki referans noktasi
olma yolunda énemli adimlar
atmaktadir. Bizler Halk Yatirm’in
Ulkemiz ekonomisinin ihtiyaclarini
adres edecek sekilde faaliyet
cesitliligini artirarak sermaye
piyasalarinin her alaninda ¢aligir
konuma gelmesini ve gelirlerinin
cesitlenerek artmasini, Sirket'in
Ulkemizin klresel arenada artan
misyonuna paralel bir bakis
acisiyla yonetilmesini amacliyoruz.

2012 yil Halk Yatinm icin,
Esgudimld Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri Projesi ile bir dnceki yil
baslatilan Banka ile entegrasyon
sUrecinin ilk sonuclarinin alinmaya
baslandigi bir yil olmustur. Kuresel

trendlere paralel hisse senedi alim
satim araciligi islem hacimlerinin
dustugu, aracilik faaliyet gelirlerinin
ve karlliklarinin belirgin sekilde
azaldigi bir yilda Halk Yatirm
karlihgini korumayi basarmis ve
%20 dzsermaye karliigi ile yili
kapatmistir. Dunden daha guclu,
dunden daha kararli ve daha
glvenli bir sekilde gelecege
odaklaniyoruz. Ulkemiz sermaye
piyasalarinda radikal degisikliklerin
olacagina iliskin net sinyallerin
alindigi bir ddnemde, Sirketimizin
organizasyon yapisinda son 3
yildir gergeklestirmekte oldugumuz
adimlarin meyvesini aliyor olmamiz
bizi cesaretlendirmektedir.

Geleneksel aracilik faaliyetlerinin
yaninda, yatinm bankacilig
fonksiyonlarindan kurumsal
finansman ve yatinm danismanhgi
faaliyetlerinde de sektérde dnemli
bir oyuncu olma yénutnde ilerleyen
Sirketimiz, dlkemiz sermaye
piyasalarinin etkin ve verimli
galismasina ana sermayedarimiz
Halkbank adina katki saglamaya ve
destek vermeye devam edecektir.
Onumuzdeki dénemde Halk

Yatinm'in temel hedefi, istanbul’'un
kuresel bir finansal merkezi olma
vizyonuna katki saglayacak ve
Turkiye’nin finansal piyasalarinin
rekabet glicinu artiracak olan
artn ve hizmetleri uluslararasi
standartlarda etkin, kesintisiz

ve guvenilir bir sekilde sunmak
olacaktir.

Heyecan verici bircok projeyi
hayata gecirdigimiz 2012 yilindaki
guclu performansimizi mumkun
kilan degerli musterilerimize, ana
sermayedarimiza, ¢alisanlarimiza
ve tUm ig ortaklarimiza Yonetim
Kurulumuz ve sahsim adina
tesekkur ederim.

ismail Hakki IMAMOGLU
Yénetim Kurulu Bagkani
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Genel Miidiiriin Mesajt

Halk Yatirm, 2010 yilinda 5 senelik
perspektifte hazirladigi kisa-orta
vadeli yapisal dontstim planinin
Olgulebilir sonuglarini 2012

yilinda belirgin sekilde gérmeye
baslamistir. Plan dahilinde ilk iki
seneki yapilanmamizda zarar
etmeyi dahi g6z ardi etmemisken
2010-2011 ve 2012 senelerinde
ortalama %22 dzkaynak karlhigini
yakalayabilmis olmak azimli
calismalarimizda bizi motive
etmektedir. Halk Yatinm 2012 sonu
itibariyla 2008-2012 arasindaki

4 senelik donem icin YBBO

[yillik bilesik blyume orani]

olarak Toplam Varliklarinda %83,
Ozkaynaklarda %20, Hisse Senedi
Piyasasi islem Hacminde %35,
Overall Gelisiminde %23, Net
Karda ise %25 artis performansi
sergilemis bir sirket durumundadir.
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Ulkemiz sermaye piyasalarinda bir doniisiim siireci yasarken,
faaliyet cesitliligimizi artirtyoruz.

Etkin pazarlama, iyi para
yoénetimi ve nitelikli kurumsal
finansman seklinde 6zetledigimiz
temel stratejilerimizi ileriye
tasimak kararlligindayiz. Ana
sermayedarimiz T. Halk Bankasi
A.S. ile yeniden tanimladigimiz
isbirliginden guclu sonuclar
Uretmeye basladik. 2012'ye
girerken gider esasina dayali
acentelik modelinden gelir
paylasim sistemine gegilmesiyle
Bankamizin tim subeleri aktif

ve etkin pazarlama-satis kanall
potansiyeline dontsmustur. Bunun
bir baslangi¢ oldugu bilinciyle, séz
konusu dagitim aginda farkindalik
artirma yolunda azimle calismayi
prensip edindik. Bankamizin
sahada emek veren gicunu
yanimiza aldigimizda tlkemizin
en etkin araci kurumlarindan

birisi olacagimiza inandik. Turk
Bankaclilik Sisteminin en bUyuk
aktorlerinden olan T. Halk Bankasi
A.S.’nin faaliyet alanimizda
Sirketimizi destekliyor olmasi gok
anlamlidir. Bu husus aslinda bizzat
Ulkemiz sermaye piyasalarinin
dnunde cari konjonkttrde beliren
bUyUtme firsati agisindan ¢cok
Gnemlidir.

*TSPAKB 2012/09 verisidir.

Para yonetimi ekseninde, varlik
yonetimi faaliyet kolumuzu 2011
yilinda %25 istirak ettigimiz

Halk Portfoy Yonetimi A.S.'ye
devretmistik. Bu durum ayni
zamanda 2011 net karimizin %30'u
kadar bir potansiyel gelirden

de 2012 ve sonrasi igin feragat
etmis olmak anlamindadir. Ancak
mutlulukla ifade etmeliyim ki
klculen ve neredeyse %50’si
zarar eden sektorimuzde*, 2012
senesi icin sadece karlligimizi
sUrdurmekle kalmadik, faaliyet
transferi sebebiyle yoksun
kaldigimiz s6z konusu gelirlerimizin
yerine farkli gelir kalemleri

koyarak 2011 karlihgimizi koruduk.
Esasen acentelik kapsaminda
banka ile gelir paylasimi da
dikkate alindiginda 2012 net
karimiz 2011’in %12 tUzerinde
olarak degerlendirilebilir. Iyi

para yénetmek misyonumuzu
profesyonel bir yapinin
kurulmasindaki sermayedar
sifatimiz ve s6z konusu sirketin
pazarlama stratejilerinin
uygulanmasinda gésterdigimiz
etkin destek olarak yerine getirme
kararliiginda olduk. Ulkemizin
kolektif yatinm araclari piyasasinda
[yatinm fonlari ve BES fonlari vb]
yonetilmekte olan fon miktari kadar
bu fonlarin niteligi de dnemlidir.

Sektor olarak tum yatinmcilarimiza
reel ve nominal getirilerin bu denli
dusttgu cari konjonkturde likit
fonlar disinda daha nitelikli uzun
vadeli yatinm perspektifli tahvil ve
hisse senedi havuzlari hazirlamal,
anlatmali ve farkindaligr artirmaliyiz
inancindayiz. Sirketimiz bu konuyu
adres etmek Uzere 2012 Agustos
ayinda Halk Yatinm B Tipi Dinamik
Yaklasim Degisken Fon [DYD
FonJ'u yatinmcimizin hizmetine
sunmus, pazarlamisg, kisa strede
bu fonun buydkligunu 20 milyon
TL seviyesine tagimistir. DYD fon
%100 hisse alabilen, %100 nakte
dénebilen, bir anlamda kaldiragsiz
serbest fon kivamindadir
denilebilir. Biz bu fonu kurduk ve
Halk Grubu’nun para yoneticisi
koluna yani istirakimiz Halk Portfoy
Yonetimi A.S.’ye emanet ettik.

Esas Faaliyet Gelir Dagihimi (%)

2 12 3
23

19 2

49

2010 2011 2012

[T Brokerlik
[0 Kredi Faiz Gelirleri
B Jron Y.0.

I Kurumsal Finansman Gelirleri

| W] Diger
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2011’e girerken kurumsal finansman faaliyet yapirlanmasim
oturtan Sirketimizde 2012 yili gelirlerimizin %19’u bu faaliyet
alanindan elde edilmistir.

Bu proje, fonun piyasamizda

cok 6nemli bir eksikligi giderme
yolunda guclu bir adim olduguna
olan inancimiz sayesinde

kisa zamanda buyUyecektir
dusUncesindeyiz.

Yeniden yapilanma sUrecimizin
temel hedeflerinden bir

digeri de yatinm bankacihgi
alanindaki yetkinligimizi
gelistirmek ve kurumsal
finansmani gelir tabanimizin en
onemli bilesenlerinden birine
dénustirmek idi. inaniyoruz ve
mutluyuz ki Halk Yatirim hem
DCM [bor¢lanma sermaye
piyasalar] ve ECM [pay senedi
sermaye piyasalari] hem de M&A
[Birlesme Satinalma] islemleriyle
sermaye piyasalarimizda oldukc¢a
goérunur ve begenilir bir konuma
gelmektedir. 2010’da bu alanda
gelir Uretmeyen bir sirket iken,
2012'de %19’unu kurumsal
finansman faaliyetlerimizden elde
eden bir yapiya kavustuk.

Bu gelisme Halk Yatirm’in iki
odakli is modeli hedefinin hizla ve
basariyla gergcege donismekte
olduguna isaret etmektedir.
Hedefimiz aracilik hizmetlerimiz
[brokerlik] ile kurumsal finansman
hizmetlerimizi dengelemek

ve bu iki odagin etrafinda
blyUmeyi destekleyecek hizmet
cesitlenmesini strdtrmektir.

Hizmetlerimiz kapsaminda
deginmek istedigim bir diger
konu kaldiraclh islemlere [FOREX]
iliskindir. Sirketimiz 2012 yil
boyunca hazirlik calismalarini
cok yonll ve cok katmanli
yUrGttagu kaldiragh islemlere,
2013 yilinda baslayabilmek Uzere
hazirliklarini tamamlamistir. 2012
yil sonu itibariyla SPK’dan lisans
beklenmektedir. Hedefimiz,

bu alanda da musterimizi

objektif bilgiye dayal arastirma
faaliyetlerimizle beslemek ve
kaldiracli islemlerdeki mevcut
talebi gerek yurt ici gerekse yurt
disl piyasalara odakli bir Grtin
yapilanmasi icinde karsilamaktir.

Bu alanda ¢zellikle Gzerinde
duracagimiz konu musterilerimizin
etkin risk yonetiminin gerekliligi ve
dnemi konusundaki farkindaliklarini
artirmak olacaktir. Halk Yatirim,
kamu sermayedarliginda faaliyet
gosteren ve kaldiracli islemlere
baslayan ilk, tim sektérde ise

bu Urtinu musterilerine sunan
emsal grubundaki ilk bes

hizmet saglayicidan biri olmayi
hedeflemektedir.

2012 yilindaki diger memnuniyet
verici gelisme teknolojik alt yapi
yatinmlarimizda ulastigimiz
noktadir. Hizmet platformumuzun
altyapi ve etkinligini Ust seviyede
tutabilmek ve gelistirmek adina
Onemli yatinmlara imza atmis
bulunuyoruz. 2012 yilinda

hem mevzuat degisikliklerinin
ortaya ¢ikardigi ihtiyaglar hem
de hedeflerimizin ve satis
stratejilerinin gerektirdigi farkli
teknolojilerin Sirket blnyesinde
konumlandiriimasi ve sisteme
entegrasyonu konusunda
calismalar yurttak; yeni bir
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Halk Yatirim’da 2012’de yatirim islemlerinin %60’a yakini
elektronik platformlardan gerceklestirilmistir.

islem platformu olan kaldiracli
islemler teknolojik altyapisinin
yatirm ve entegrasyonunu
tamamladik; musterilerimiz akilli
telefon isletim sistemleriyle ve
tablet bilgisayarlarla tim mobil
platformlardan bize ulasarak islem
yapabilir duruma geldiler. 2012’de
muUsterilerimiz islemlerinin yaklasik
%60'InI elektronik platformlardan
gergeklestirmislerdir. Sektor
ortalamasinin ¢ok Uzerinde olan bu
oran Halk Yatirrm’in éngérisuyle
hayata gecirdigi teknolojik
atiimlarin bir sonucudur. Hedefimiz
bu orani %70’e ¢ikarmaktir.

Borsa istanbul A.S. ve Istanbul
Uluslararasi Finans Merkezi
Projesi'nin hazirlik ¢alismalarinin
hiz kazandigi bir surecteyiz.
2012’nin son gunlerinde Ulkemiz
sermaye piyasalarinin gelecegini
sekillendirecek énemli gelismeler
yasanmistir. 6 Aralik 2012
tarihinde kabul edilen 6362 sayili
Sermaye Piyasasi Kanunu temel
duzenlemeler getirmis, yeni kanun
kapsaminda IMKB ve Istanbul Altin

Borsasi, Borsa istanbul A.S. catisi
altinda birlestirilmistir. Ekonomik
konjonktur sermaye piyasalarimizin
onUnde yeni bir pencere acmis
goérunuyor. Kamusal irade
kurumlari ve mevzuati yeniden
yapilandiriyor. Tarihi disuk reel faiz
seviyesinde fon sahibi olanlar ile
fon ihtiyaci olanlar kisa vadeli para
piyasasl odagindan uzun vadel
sermaye piyasasina kanalize
olacaklardir. Tim ekonomik
aktoérler bu yapilanmaya ayak
uydurmak durumundalar. Sirketimiz
bu konuda kendini rekabete hazir
bir yapida konumlandirmakta

ve tUm calismalarini bu yénde
yUratmektedir. Yatinm sirketi
sayisinin gérece azalmasini
bekledigimiz yarinlarda Halk
Yatinm gibi guclu sermayedar
destegine ve yapilanmaya sahip
sirketler rekabetin belirleyicisi
olmakla kalmayip Uretilecek katma
degerin de en 6nemli paydaslar
olacaklardr.

Ana sermayedarimiz “Ureten
Turkiye’nin Guclu Bankasi” T. Halk
Bankasi A.S. ile yapilandirdigimiz
isbirliginden glc alarak Ulkemizin
sermaye piyasalari gelecegine
yUrlylsimuza surdtrecegiz.
Yatirmcilanimiz ve musterilerimiz
basta olmak Uzere ¢alisanlarimiz
ve T. Halk Bankasi A.S.'ye, Halk
Yatirm'in sermaye piyasalari
yUrUyUsUne inanan, glvenen,
destek olan gercek-tlzel tim

kisi ve kurumlara en icten
tesekkurlerimi sunuyorum.

Saygllarimla,

Murat CETINKAYA
Genel Mudur
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Yonetim Kurulu

iISMAIL HAKKI IMAMOGLU

Yonetim Kurulu Bagkani

1960 yilinda Surmene/Trabzon’da dogdu.
Ankara iktisadi ve Ticari llimler Akademisi
Yoénetim Bilimleri Fakultesi’'nden mezun oldu.
Meslek hayatina 1984 yilinda T. Vakiflar
Bankasr'nda Mufettis olarak basladi. Ayni
bankada Teftis Kurulu Baskan Yardimciligi,
Genel Mudur Ozel Kalem Madarlugu, idare
Meclisi Genel Sekreterligi, Sube Mudurltugu
ve Daire Bagskanligi gérevlerinde bulundu.
Daha sonra Stimerbank ve Toprakbank'ta
Teftis Kurulu Bagkani, Bayindirbank'ta
Koordinatdr olarak gorev yapti. T. Halk
Bankasi A.S."de 01.07.2003 - 27.03.2011
tarihleri arasi Bolge Koordinatort ve
28.03.2011- 21.07.2011 tarihleri arasi Esnaf-
KOBI Bankaciligi-2'den sorumlu Genel Mudur
Yardimciligi gérevlerinde bulunan Sayin
imamoglu, 22.07.2011 tarihinden itibaren
Bireysel Bankacilik'tan sorumlu Genel Muadur
Yardimciligi gérevini ydrutmektedir. Sayin
imamoglu, ayni zamanda Sirketimiz Yénetim
Kurulu Bagkani olarak gérev yapmaktadir.

MURSEL ERTAS

Yénetim Kurulu Bagkan Vekili

1964 yilinda Ordu’da dogdu. Gazi
Universitesi iktisadi idari Bilimler Fakultesi
Dis Ticaret Kambiyo BélUmd’nden mezun
oldu. 1986 yilinda T. Halk Bankasi A.S.'de
Kontrolér Yardimcisi olarak géreve baslayan
ve daha sonra MUfettis Yardimcisi, Mufettis,
Sube Mudurt, Bolge Koordinatért ve Daire
Baskanligi gérevlerinde bulunan Sayin Ertas,
12.10.2010 tarihinden itibaren Risk Takip ve
Tasfiye’den sorumlu Genel Mudur Yardimciligi
gorevini yuritmektedir. Sayin Ertas, ayni
zamanda Sirketimiz Yonetim Kurulu Baskan
Vekili olarak gérev yapmaktadir.

SELAHATTIN SULEYMANOGLU

Yonetim Kurulu Uyesi

1962 yilinda Alucra/Giresun’da dogdu. On
Dokuz Mayis Universitesi Fen Edebiyat
Fakuiltesi Fizik/Kimya ve Gazi Universitesi
iktisadi idari Bilimler Fakultesi isletme
Boltumlerinde okudu. Selcuk Universitesi
Uluslararas iligkiler ve Finans Bslumi’nde
master yapti. Adabank ve Emlakbank’ta
Mufettis Yardimcisi ve Mfettis olarak

gorev aldi. T. Emlak Bankasi A.S. Ankara
Necatibey, Ulus ve Kizilay Subelerinde Sube
Muduru olarak gérev yaptiktan sonra, 2000
yilinda ayni bankanin Karadeniz Bolge Bas
Mudurlugune atandi. 2001 yiinda Kamu
Bankalarinin yeniden yapilandiriimasi ile
birlikte T. Halk Bankasi A.S. Tunali Hilmi
Ankara Subesi'nde Sube Muduru olarak
goreve baslayan Sayin Stleymanoglu daha
sonra Kizilay, Yenisehir ve Ankara Kurumsal
Subelerinde Yonetici Direktor olarak gorev
yapti. 01.07.2007 tarihinde T. Halk Bankasi
A.S.’de Risk Takip ve Tasfiye’den sorumiu
Genel Mudur Yardimeihgrna, 13.01.2009
tarihinde Operasyonel islemler'den sorumlu
Genel Mudur Yardimciligr'na, 27.09.2010
tarihinde de Risk Yonetimi ve i¢ Kontrol'den
sorumlu Genel Mudur Yardimciligrna atanan
Sayin Stleymanoglu ayrica Halk Hayat ve
Emeklilik A.S. ve Sirketimizde Yonetim Kurulu
Uyeligi gérevini yuritmektedir.

LEVENT EREN

Yonetim Kurulu Uyesi

1975 yilinda Merzifon/Amasya’da dogdu.
1997 yilinda istanbul Universitesi Siyasal
Bilgiler Fakultesi Maliye Bélimd’'nden mezun
oldu. Vakiflar Genel Mudurligu’'nde Mufettis
Yardimcisi olarak basladigi meslek hayatini
Hazine Mustesarliginda Hazine Kontroloru
ve I¢ Denetci olarak devam ettirdi. Ocak
2005'ten itibaren 2,5 yil Hazine MUstesar!
Danigsmani olarak gérev yapti. 2005-2007
arasinda Baskent Elektrik Dagitm A.S.’de
Yonetim Kurulu Uyeliginde bulundu.

2009 yilinda Kuzey Karolayna Devlet
Universitesi'nde (Amerika) Ekonomi alaninda
yUksek lisansini tamamladi. 2009 yili Temmuz
ayinda halen strdtrdugu ECO Ticaret ve
Kalkinma Bankasi'nda Denetim Komitesi
Uyeligine atandi. 2009 yili Mayis ayindan
beri Bagbakan Yardimcisi Sn. Ali Babacan’in
Danigmani olarak gérev yapmaktadir. Ayni
zamanda Halk Yatinm Menkul Degerler
A.S.de Yénetim Kurulu Uyesi olarak gérev
yapmaktadir.

LEVENT BALKAN

Yénetim Kurulu Uyesi

1961 yilinda Istanbul’da dogdu. Ankara
Universitesi ilahiyat Bolimi'nden mezun
oldu. Yuksek Lisansini yine Ankara
Universitesi'nde tamamladi. Meslek
hayatina 1989 yilinda Albaraka Turk Katilim
Bankas/'nda Dis isler Mudarltga/ Madur
Yardimcisi olarak basladi. 2005-2008
yillarinda Turkiye Halk Bankasi Sube mudurd
olarak goérev yapti. 2008-2009 Turkiye Halk
Bankasi A.S. Uluslararasi Bankacilik ve
Yapilandiriimis Finansman Daire Bagkanhgi/
Daire Bagkani olarak atandigi gérevini 2009
yilindan itibaren Turkiye Halk Bankasi A.S.
Dis islemler Operasyonlari Daire Bagkanligi
/ Daire Baskani olarak strdtrmektedir. Sayin
Balkan ayni zamanda sirketimiz Yonetim
Kurulu Uyeligi gérevinde bulunmaktadir.
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OLCAY DOGAN

Yonetim Kurulu Uyesi

1970 yilinda Kazan/Ankara'da dogdu.
Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakdiltesi
isletme Boltumu’'nden 1992 yilinda mezun
oldu. Mufettis Yardimcisi olarak basladigi T.
Halk Bankasi A.S."de Mufettis, Teftis Kurulu
Baskan Yardimcisi, i¢ Kontrol Daire Baskani,
Egitim Daire Baskani ve Butge Performans
Daire Baskani olarak gérev yapan Sayin
Dogan, 31.03.2010 tarihinden itibaren
Mevduat ve Nakit Yénetimi Daire Baskani
olarak gorevini strdirmekte olup, ayni
zamanda Sirketimizde Yénetim Kurulu Uyesi
olarak gorev yapmaktadir.

AHMET KARAKAS

Yénetim Kurulu Uyesi

1969 yilinda Konya'da dogdu. 1993 Yilinda
Gazi Universitesi Isletme Bolumi’nden
mezun oldu. 1994 yilinda T. Halk Bankasi
A.S.’de Mufettis Yardimcisi olarak géreve
baslayan ve daha sonra Mufettis, Risk

Takip ve Tasfiye Daire Bagkani, Mevduat ve
Bankacilik Hizmetleri Daire Baskani, Esnaf
Bankaciligi Daire Bagkani olarak gorev
yapan Sayin Karakas, 21.07.2011 tarihinden
itibaren T. Halk Bankasi A.S.’"de Genel Mudur
Danigsmanhi@i gorevini yuritmektedir. Sayin
Karakas, ayni zamanda Sirketimiz Yoénetim
Kurulu Uyeligi gérevinde bulunmaktadir.

DURSUN ALi ALEV

Denetim Kurulu Uyesi

1962 yilinda Istanbul da dogdu. 1991 Yilinda
Anadolu Universitesi isletme Bolimd’nden
mezun oldu. 1985 yilinda Turkiye Halk
Bankasi A.S."de memur olarak géreve
baslayan ve daha sonra Sube Muddrlagu
gorevlerinde bulunan Sayin Alev, 2005
yilindan itibaren Hazine Operasyonlari Daire

Baskanligi gorevini yuritmektedir. Sayin Alev,

ayni zamanda Sirketimiz Denetim Kurulu
Uyeligi gérevinde bulunmaktadir.

KADIR YAYLAK

Denetim Kurulu Uyesi

1969 yilinda Adana’da dogdu. 1992 yilinda
Gazi Universitesi iktisadi Idari Bilimler
Fakultesi Calisma Ekonomisi ve EndUstri
iligkileri Bolumu’nden mezun oldu. 1993
yilinda Ankara’da Milli Egitim Bakanhgrnda
Vekil 6gretmenlik yapti. 1994 yilinda T. Halk
Bankasi A.S.’"de MUfettis Yardimcisi olarak
basladigi meslek hayatini, ayni kurumda
Mufettis, Kariyer Mufettis, Bagsmufettis, Teftis
Kurulu Baskan Yardimcisi, Bolim Muduru
olarak surddrdd. 2009 yilindan bu yana Vergi
Yoénetimi ve Muhasebe Daire Baskani olarak
gorevini yUrutmektedir. Sayin Yaylak, ayni
zamanda Sirketimiz Denetim Kurulu Uyeligi
gorevinde bulunmaktadir.

SAMi BACANAK

Denetim Kurulu Uyesi

1961 yilinda Antakya da dogdu. 1983 yilinda
Gazi Universitesi Maliye Bolumi’'nden mezun
oldu. 1979 yilinda Hatay Defterdarliginda
vergi memuru olarak géreve baslayan

Sayin Sami Bacanak, siraslyla Muhasebat
Genel Mudurlugu, TC Ziraat Bankasi A.S.,
Pamukbank T.A.S., T. Halk Bankasi A.S.’de
cesitli kademelerde gorev yapti. Halen

T. Halk Bankasi A.S.'de Izmir 2. Bélge
Koordinatoru olarak gérev yapmakta

olan Sayin Sami Bacanak, ayni zamanda
Sirketimiz Denetim Kurulu Uyeligi gérevinde
bulunmaktadir.
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MURAT GETINKAYA AL OMURBEK AZMi DOLEN
Genel Mudir Genel Mudir Yardimcisi Genel Midur Yardimcisi

1970 yilinda Ankara’da dogdu. TED Ankara
Kolejini bitirdi, Orta Dogu Teknik Universitesi
Malzeme ve Metalurji Mthendisligi'nden
mezun olduktan sonra, siraslyla T.C. Ziraat
Bankasi A.S. Bankacilik Okulu ve Marmara
Universitesi Bankacilik ve Sigortacilik
Enstitist Bankacilik Yuksek Lisansini
tamamladi. T.C. Ziraat Bankasi A.$. Fon
Yonetimi Mudurligid’'nde basladigr meslek
hayatini, Tekstilbank A.S. Hazine Bolim
Mudur Yardimceisi, Diler Yatirm Bankast A.S.
Hazine BélUum Mudurd olarak devam ettirdi.
05.08.2010 tarihinden itibaren Halk Yatirnm
Menkul Degerler A.S.’de Genel Mudr,
14.05.2012 tarihinden itibaren Halk Portfoy
Yonetimi A.S.’de Yonetim Kurulu Baskan Vekili
olarak gérev yapmaktadir. Sayin Cetinkaya
ayni zamanda, Mayis 2012 tarihinden itibaren
IMKB Disiplin Komitesi Uyeligi ve Agustos
2012 tarihinden bu yana da TOBB Turkiye
Sermaye Piyasasi Sektor Meclisi Bagkan
Yardimciligi gérevini yurttmektedir.

1964 yilinda Iran’'da dogdu. Istanbul

Teknik Universitesi Matematik Mihendisligi
Bolumd’nden 1991 yilinda mezun oldu.
Meslek hayatina, bir bilgisayar firmasinda
yazilim ve analiz muhendisi olarak baslad.
Ardindan; General Finans Menkul Degerler
A.S.de Bilgi Islem Mudurti olarak gérev
yapti. 2002 yilinda Halk Yatirnm Menkul
Degerler A.S.’de Bilgi islem Muiduirti olarak
calismaya baslayan Omurbek, 2008 yili Aralik
ayindan itibaren Bilgi islem, IK, Mali isler ve
Operasyon Genel Mudur Yardimciligr gérevini
sUrdUrmektedir.

NiL MUHUR

Genel Mudur Yardimcisi

1972 yilinda izmir'de dogdu. 1989 yilinda
izmir Bornova Anadolu Lisesi'ni bitirdikten
sonra, Dokuz Eyltl Universitesi 1.1.B.F.
Ekonometri Bolimd'nden 1993 yilinda
mezun oldu. Ayni yil T.C. Ziraat Bankasl
Bankacilik Okulu’'na basladi ve 1994 yilinda
mezun olarak T.C. Ziraat Bankasi A.S. Izmir
Menkul Kiymetler Subesi’nde Uzman olarak
calismaya basladi. Devaminda Ziraat Yatirm
Menkul Degerler A.S.’de ve cesitli araci
kurumlarda y6neticilik gérevlerinde bulundu.
Sayin Muhur, son 4 yildir Halk Yatinm Menkul

Degerler A.S.'de Pazarlama, Kurumsal iletisim,

Piyasalar ve Alternatif Dagitim Kanallarindan
sorumlu Genel Mudur Yardimeiligr gérevini
sUrdUrmektedir.

19683 yilinda Ankara’da dogdu. Marmara
Universitesi isletme Bolum'nden 1987
yilinda mezun oldu. Ayni Universitenin Avrupa
Caligmalar Ytksek Lisans Programini 1990
yllinda tamamladi. Meslek hayatina, Marmara
Universitesi Avrupa Toplulugu Enstittist’'nde
Arastirma Gorevlisi olarak bagladi. Sirasiyla;
Kogbank, Osmanli Bankasi, Credit Suisse
First Boston (Londra), Lehman Brothers
(Londra), Merrill Lynch (Londra), Access
Turkey Fund'da ¢esitli kademelerde calist.
02.11.2010 tarihinden itibaren Halk Yatinm
Menkul Degerler A.S.’"de Genel Mudur
Yardimcisi olarak gérev yapmaktadir.

BULENT SEZGIN

Genel Midur Yardimeisi

1975 yilinda Bandirma’da dogdu. Orta
Dogu Teknik Universitesi Siyaset Bilimi ve
Kamu Yonetimi Bolimi’'nden 1997 yilinda
mezun oldu. Meslek hayatina, 1997 yilinda
Esbank T.A.S."de Uzman Yardimcisi olarak
baslad. Sirasiyla iktisat Portféy Yonetimi
A.S., Pozitif Menkul Degerler A.S., M&A
International GMBH'de ¢esitli kademelerde
calisti. 27.12.2012 tarihinden itibaren Halk
Yatim Menkul Degerler A.S.’"de Genel Mudur
Yardimcisi olarak gérev yapmaktadir.
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Makroekonomik Goriiniim

2012, diinya genelinde merkez
bankalarinin yenilikci, daha énce
denenmemis politikalar lireterek
tlke ekonomilerini bliyiime
rotasina cevirmeye calistiklar
bir yil olmustur. Diger taraftan
yasanan politik gelismeler

basta Avrupa kitasinda olmak
tizere finansal piyasalarda
dalgalanmalara yol acmistir.

ABD Merkez Bankasl (“FED”),
kosullu para politikasi olarak
adlandirilan uygulamalari igcinde
Aralik ayinda issizlik hedeflemesine
gecmistir. Federal Reserve Bank

of Chicago’nun Bagskani Charles
Evans tarafindan gelistirilen ve
Evans Kurali olarak adlandirilan
yaklasim kapsaminda FED,
cekirdek enflasyon %2,5'i
gecmedigi ya da issizlik %6,5'in
altina inmedigi strece faizleri disuk
seviyede tutacagina dair baglayici
bir karar almistir.

Varliga dayali menkul kiymetlerle
birlikte ABD Hazine tahvillerinin
alim programlari da yeniden aktive
edilmistir. Yeni parasal genisleme
politikasi sonucu FED bilancosu 3
trilyon dolar seviyesine ulagmistir.
Ekonomik faaliyet zayif seyrettikce
aylik 85 milyar dolar tutarinda
menkul kiymet alim programlarinin
devam edecegi dusunutlduagunde,
2013 yili sonuna dogru FED
bilangcosunun 4 trilyon dolara

yaklasmasi mumkundur. Ancak son
FED toplantilari tutanaklar varlk
alim programlarinin 2013 icinde
sonlanabilecegdinin sinyallerini
vermektedir.

ABD i¢in 2012 sec¢im yili

olarak yasanmistir. Secime

giden surecte Ohio gibi, secim
sonugclari Uzerinde belirleyici

etkisi olan, degisik endustri
kentlerinde Cumhuriyetgilerin
yerel secimlerden galip gelmeleri
Cumhuriyetci Aday Mitt Romney’in
popularitesini artirmistir. Se¢im
guinu ise yaris sanilandan daha
heyecansiz gerceklesmis, Baskan
Obama énemli cogunlukla gérevine
ikinci dénem icin secilmistir.

ABD icin bir diger tartisma konusu
kamunun bor¢ oranidir. Kanunlarla
belirlenen borcluluk sinirnda
bulunan ABD Hazinesi zor gunler
gecirmektedir. Kriz sonrasi kamu
harcamalarinin etkisinde hizla
artan bor¢luluk orani secime giden
sUrecte politika malzemesine
déntsmustdr.

Hem Cumbhuriyetciler hem

de Demokratlar konuyu

secim sonrasina erteleyerek
bor¢luluk sinirn sorununu

istedikleri sekilde cozmeyi
amaclamiglardir. Bor¢ tavani
harcama kesintileri ve vergi gelirleri
olmak Uzere iki farkl 6geden

olusmaktadir. Cumhuriyetciler
vergi dizenlemelerinde daha
esnek davranmaya calisirken,
Demokratlar vergileri ciddi oranda
duzeltme arayisindadirlar. Anlasma
olmamasi durumunda otomatik
olarak devreye girecek olan cesitli
harcama kesintileri ekonomiye
zarar verebilecektir. Bir diger
olasllik ise zaman kazanmak adina
ve daha 6nceki yillarda yapildigi
gibi bor¢ tavaninin yikseltiimesi
olacaktir.

Avrupa'ya baktigimizda Avrupa
Merkez Bankasi (“ECB”)

Baskani Mario Draghi’nin
yenilik¢i uygulamalari ve Euro’yu
kurtarmak icin kendini adamasi
one cikmaktadir. Uzun vadeli
refinansman programi (“LTRO”)
ile bankacilik sisteminin likidite
problemini ¢cézen Draghi, yilin ilk
yarisinda artan politik tansiyon ile
gundeme gelen Euro Balgesi’nin
dagiimasina iliskin endiseleri 26
Temmuz 2012 gunu Londra’da
yaptigi konusma ile dindirmistir.
Draghi, konusmasinda Euro’nun
varhi@ini strdtrebilmesi icin

ne gerekiyorsa yapilacagini
aciklamistir. S6zIU mtdahale
anlamina gelen bu durus, piyasa
oyunculari tarafindan saygi
gérmus ve sorunlu Ulkeler olarak
kabul edilen ispanya ve italya
devlet tahvillerine aliglar gelmistir.
Takiben Euro hizli bir degerlenme
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Sinirsiz Tahvil Alim Programi (OMT) kapsaminda, ECB'nin
niyet mektubu imzalanan iilkelerin tahvillerini piyasadan
dogrudan alabilecegini aciklamasi Euro’ya yonelik endiseleri

azaltmustir,

surecine girmis ve ABD dolarina
karsl 1,33 seviyesine yukselmistir.
Hareketli gegen yaz aylarinda ECB,
geleneksel Agustos sonu Jackson
Hole, Wyoming Dunya Merkez
Bankalari toplantisina katilmayarak
kendini tamamiyla Euro’ya adadiQi
konusunda glven tazelemistir.

2012 Eylul ayinda ECB’nin
acikladigi yeni bir mekanizma ile
Euro’'ya yénelik endiseler iyice
zayiflamistir. Sinirsiz Tahvil Alim
Programi (OMT) kapsaminda, ECB
niyet mektubu imzalanan Ulkelerin
tahvillerini piyasadan dogrudan
alabilecegini aciklamistir. Bagimsiz
yapisi ve tarafsizlik ilkesiyle
kendisini siyasetin mimkun
oldugunca digsinda tutmaya calisan
ECB, niyet mektubu mekanizmasi
ile yeni mekanizmanin i¢ siyasete
malzeme edilmesini engellemistir.

Avrupa’da politik gérindm
2012'de ABD'’ye oranla ¢cok daha
calkantili olmustur. Yilin ilk yarisinda
Yunanistan secimleri dnemli risk
unsuru olarak degerlendirilmistir.
Secim sonucunda hukumet
kurulamamasi ve secimlerin
tekrarlanmasi piyasada risk
fiyatlamasinin uzun sure Euro
negatif gerceklesmesine neden
olmustur. Radikal partilerin

oylart 6nemli dlgtide baldugu
secim sonrasinda, piyasa dostu
muhafazakar Antonis Samaras

koalisyon iktidari kurarak Euro
Boélgesi'nde Yunanistan'in Uyeligini
surdurebilmesi icin gerekli
ekonomik programlari uygulamaya
baslamistir.

2011-2012 kriz surecinde, AB
ekonomisinin ECB’nin kararlarindan
cok politikacilarin aldigi ya da
alamadigi kararlarla sekillenmistir.
Yunanistan kamu ve Ispanya
bankacilik krizlerinde bu durum
acikca gozlenmistir.

Diger taraftan ayni dénemde,
Almanya Basbakani Angela
Merkel'in AB’nin lideri olarak
yUkselisi acik¢a gdzlenmistir. 2013
Almanya secimleri bu nedenle
onemlidir. Avrupa kitasinin gelecegi
ve piyasalar acisindan belirleyici
olacaktir. Tahminler, Almanya
secimlerinin kitanin tartismasiz
liderligine soyunmus Merkel’in elini
daha guclendirecegi yonundedir.

Euro Uyesi olmayan ingiltere

ise dort yilda bir dlizenlenen
Olimpiyatlara ev sahipligi
yapmasinin yani sira politik olarak
gorece diger Ulkelerden daha
sakin bir yil gegirmistir. Ekonomik
anlamda ise, ingiltere en az
diger Ulkeler kadar heyecanli bir
yil yasamistir. Bank of England
Fonlama Igin Kredi Ver (“LFS”)
uygulamasi ile yeni bir arag
gelistirirken, Bank of England’in

guvernoérligune yabanci uyruklu
birisinin secilmesi gtindem
yaratmistir. Kanada Merkez
Bankasi Bagkani Carney 2013
yilinda gérev suresi dolacak olan
Mervyn King'in yerine ingiltere
Merkez BankasI’nin basina
gececektir. Carney’in de ABD'de
oldugu gibi kosullu politikalar
uygulayarak para politikasini
GSYH performansina baglamasi
muhtemel géztkmektedir.

Dunyanin en blytk tGglncu
ekonomisi Japonya’da ABD ve
Avrupa’ya benzer bir yili geride
birakmistir. 1990’1 yillardan beri
Japon ekonomisindeki deflasyon
ve blyume sorunlari agirhgini
hissettirmektedir. Uzun yillardir
cari fazla veren ulkenin dis
dengesi de bozulmus durumdadir.
Japon Yeni'ndeki deger kazanci
yil sonunda yapilan segimlerde
iktidarin degisimiyle sona ermistir.
Goreve yeni gelen Basbakan
Shinzo Abe deflasyonist baskilari
sonlandirma konusunda kararl
adimlar atmaya baslamistir.

Bu adimlarla Yen hizla deger
kaybederek ABD dolarina karsi
90 seviyesinin Uzerine hareket
etmistir. “Abenomics” olarak
adlandinlan ekonomi politikalari
kapsaminda Bagbakan Shinzo
Abe enflasyon konusunda da
agresif hedefler agiklamistir. Yeni
hidkdmetin kroniklesen deflasyon
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Makroekonomik Goriiniim

déngusund kirmak igin Japonya
Merkez Bankasi'ni %2 enflasyon
hedefi ile géreviendirecedi tahmin
edilmektedir. 2013 yilinda gérev
degisikligine tanikli edecek olan
Japonya Merkez Bankasi'nin
yonetiminin Abenomics politikasini
ne oranda destekleyecegi dinya
ekonomisini sekillendirecek
gelismelerden biri olacaktir.

Avrupa Bélgesi’nin yeniden
bilyiime patikasina donmesi
uzun ve sancili bir siire¢c
olacaktir. Ancak ECB tarafindan
Temmuz ayinda aciklanan
sinirsiz tahvil alim programi,
2013’e girerken Avrupa kaynakli
asagi yonlu riskleri sinirlayan en
onemli faktor olarak karsimiza
cikmigtir.

Gelismekte olan Ulkelere
baktigimizda genel olarak
“yumusak inis” olarak
adlandirilan biiylimede
yavaslama politikalarinin
uygulandigi goérilmektedir.
Cin, Brezilya ve Hindistan basta
olmak Uzere bir¢ok gelismekte
olan Ulke ekonomisi 2012 yilinda
trend blyUmelerinin altinda
performans gdstermistir. Cin'de
politik gelismeler éne ¢ikmistir.
Komdnist Parti Ust yonetiminin
degisimiyle birlikte Cin'de
ekonomik liberallesmenin artmasi
beklenmektedir. Gelismekte olan

grubun diger lokomotiflerinden
Brezilya ise bir yandan c¢ikti acigi
problemi ile ugrasirken, diger
yandan enflasyon sorunu ile
mucadele etmektedir. Brezilya ile
ayni konumda olan Hindistan'in bu
nedenle 2012 yilinin ilk ceyreginde
kredi notu dusmdastar.

2012 Turkiye ekonomisinde ¢cok
onemli kazanimlarin elde edildigi
bir dénem olmustur.

Turkiye ekonomisi 2012 yilini

diger gelismekte olan Ulkeler

gibi yumusak inis ve yeniden
dengelenme surecinde gegirmistir.
2012 yilinda buyume performansi
trend altinda olsa da, dis denge
ve fiyat istikrar tarafinda elde
edilen kazanimlar 6ne gikmistir.
Yila cift haneli enflasyon ve cari
acik ile giren ekonomi, yil sonunda
enflasyonu %6,2 oranina kadar
iyilestirirken cari agik/GSYiH orani
da %6,5'in altina gerilemistir.

Ekonomik performansin
yakalanmasinda pazar ¢esitlenmesi
ile inracatcilarin cok énemli payi
olmakla birlikte dogru ve zamanli
TCMB politikalari da 6ne ¢ikmistir.
Esnek para politikasi kapsaminda
faiz bandi yaklasimi ile yilin ilk
yarisinda likidite ile kisa vadeli
faizlerde sikilastirma yapan
TCMB, TL'nin degerini basari ile
korumustur. Yilin ikinci yarisinda
faiz kosullar kademeli olarak ve

olcult adimlarla iyilestiriimis; hem
sabit getiri hem de hisse senedi
piyasalarinda énemli hareketlilik
saglanmistir. Bunun sonucunda
gosterge tahvil faizi %5,60 ile tarihin
en dusutk seviyesine ulasirken,
IMKB 100 endeksi de TL bazinda
rekor seviyeye yukselmigtir.

TCMB merkez bankaciligindaki
yenilik¢i hareketlere dnculik
etmeye 2012 yilinda da devam
etmistir. Rezerv Opsiyon
Mekanizmasi ("ROM”) olarak
adlandinlan uygulamayi devreye
alan TCMB, ROM ile TL'nin
istikrarini otomatik olarak ve
dogrudan doéviz alim veya satim
mudahalelerine gerek kalmadan
saglamayi hedeflemistir. Buna
ek olarak, TCMB ileri goruslu bir
yaklasimla bankacilik sektériinin
adapte olma strecindeki Basel
[l kriterleri uyarinca bankalarin
kaldirag oranina gére zorunluk
karsilik uygulamasini 2012 yili
sonunda devreye almak Uzere
aciklamistir.

2012'nin ilk aylarinda jeopolitik
faktorlerin etkisiyle varil basina
125 dolara kadar yUkselen Brent
petroltindn fiyati cari acik ve
enflasyonu olumsuz etkilemis

ve endise yaratmistir. Ancak,
petrol fiyatlar gerek Meksika'da
duzenlenen G-20 zirvesindeki
yaklasim, gerekse de kuresel
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talepteki gerileme ile dalgali bir
seyir izlemistir. Yaz aylarinda

varil basina 90 dolara gerileyen
Brent petrol fiyatlari Turkiye
ekonomisi agisindan yilin ikinci
yarisinda endise faktorl olmaktan
uzaklagmistir.

TCMB, dusen islenmemis

gida fiyatlari ve beklentileri
dogrultusunda seyreden petrol
fiyatlarinin isiginda 2013 yili igin
%5'lik TUFE enflasyon hedefini
korumaktadir.

2012 Kasim basinda bir gin
arayla yasanan iki kritik gelisme
yeni sermaye akimlarina ivme
kazandirmistir. 18 yil sonra

lider kredi derecelendirme
kuruluslarindan Fitch, Turkiye'nin
notunu yatirm yapilabilir seviyeye
yukseltmistir. ABD baskanlik
secimlerinde Obama’nin zaferi,
FED Baskani Bernanke’'nin dort
yil daha koltugunda oturmasini
garantilemistir. Bu iki pozitif
gelismenin, 2013 yilinda TL'nin
varlik fiyatlamalarindaki etkisini
devam ettirecegi dusuntlmektedir.

Turkiye'nin surdtrulebilir blyume
trendinin, hem kuresel likidite
bollugu hem de bankacilik
kesiminde kredi buydme oraninin
%14’lerden %18-21’e cikacag bir
ortamda, devam edecegdi gorusu
hakimdir.

20171’in negatif performansi
sonrasinda, IMKB 100 endeksi
ABD dolari bazinda 2012'yi %61
getiri ile tamamlamistir. Bu getiri
gelismekte olan Ulkeler arasinda en
iyi performanslardan biri olmustur.
IMKB tarihinin en biyik halka

arzi olan Halkbank ikincil arzinin
cok basarili gegmesi ve gosterge
tahvil faizinde Fitch kredi notu
artinmi sonrasinda yasanan dusus,
bankacilik sektérint éne cikaran
en 6nemli gelismelerdir.
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Tiirkiye’nin biiyiime ivmesine
paralel yatiim bankaciligina
duyulan ihtiyacin hizla artagini
gozlemleyen Halk Yatirim,
iilkemizin gelisimine katk
saglama ve ayni zamanda bu
gelisimin sundugu firsatlart
degerlendirme kararlihgindadir.
Bu dogrultuda Halk

Yatirim, geleneksel aracilik
faaliyetlerindeki konumunu
giiclendirerek korumanin

yani sira kurumsal finansman
alaninda baslattigr atilima

hiz kazandirmayi ve pazarda
onemli oyunculardan biri
olmayr hedeflemektedir.

Pazarlama

Halkbank-Halk Yatirim
Esglidiimlii Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri projesi hayata
gecirilmistir.

Halk Yatirm, esgudumlt sermaye
piyasasi faaliyetleri projesi
cercevesinde Halkbank ile daha
sinerjik calismakta ve pazarlama
calismalarini Bankanin Turkiye
capina yaygin dagitim kanali
temelinde yapilandirmaktadir.
Bankamiz ile Halk Yatirnm arasinda
Esgudumlt Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri Projesinin yani sira,

acentelik sézlesmesi yenilenerek
gelir paylagimli is modeline
gecilmistir.

Yeni acentelik s6zlesmesi 1 Ocak
2012 tarihinden gecerli olmak
tzere yurirluge girmistir.

Halk Yatirim, Bankamizin “Ureten
Turkiye'nin Bankas|” ifadesinde
6zetlenen hizmet anlayisini
buttnleyen, “Ureten Turkiye'nin
Yaninda Biz de Variz” hizmet
modelini benimsemistir. Halk
Yatinm’da pazarlama ve satis
fonksiyonlari ayri ancak entegre
calismakta ve Halkbank subelerinin

Halkbank - Halk Yatirnm Esgidimli Sermaye Piyasasi Projesi

Gider Paylasimi

Gelir Paylasimi
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2012 yili Halk Yatirim icin yeniden yapilanma ve bu yeni
yaptlanmanin meyvelerini toplamaya basladigi bir y1l olmustur.
Bu kapsamda, 2012 yilinda banka aracihgyla acilan yeni hesap

sayist 18 bin adede ulasnustir.

acente olarak hizmet verdigi

glclt dagitim kanal yapist ile
desteklenmektedir. Merkez disl
yapilanmada 11 Halk Yatirm subesi
hizmet verirken, alternatif dagitim
kanallar kapsaminda ise Yatirm
Dialog Merkezi ve elektronik hizmet
platformlar yuksek verimlilikle
pazarlama-satis strecinde yerini
almakta ve toplam performansa
katkida bulunmaktadir.

Halk Yatinm’in TUrkiye genelinde
bulunan toplam 11 subesi, dncelikli
olarak pazarlama faaliyetlerini,
Halkbank’in 25 boélgesindeki
subelerine ve musterilerine hizmet
amagli olarak konumlandirmaktadir.
Sirketimiz bu sayede, Bankamizin
ve musterilerinin sermaye

piyasalari ve UrUnleri kapsamindaki
tum ihtiyaclarina cevap verebilmeyi
amaglamaktadir.

2012 yili pazarlama faaliyetlerinin
ciddi duzeyde yogunlastigl, dagitim
kanalinin ¢calismaya basladigi

ve glcunun tam anlamiyla test
edildigi bir faaliyet yili olmustur.
Takas nezdinde saklanan musteri
varliklarini (overall), gelirini ve
faaliyet alanlarini gelistirmek Halk
Yatirim'in nihai hedefleridir.

Halk Yatinm, kicUk ve orta dlcekli
yatinrmci profiline hizmet sunmaya
devam ederken, diger yandan
nitelikli ve kurumsal yatinmciya da
ulasmayi hedef edinmistir.

istanbul ve Ankara’da ikiser Halk Yatirim subesi bulunmaktadir.

Overall Gelisimi (milyon TL)

796,96

886,22

898 41

1.479,02

2009

2010

2011

YBBO (09-12): %23
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Kurumsal iletisim

Onuimuzdeki dsnemde, kurumsal
iletisim konusunda, sirketin hedef
kitlesine yonelik tim iletisim
kanallarinin acik olmasi, kurallar
ve standartlar butdnltgunun
olusturulmasi, yani sirketin
kurumsal kKimliginin yapilanmasi
yénunde calisilacaktir. Bu
kapsamda, Sirket'in tim goérinen
yUzUunudn -ki buna subelerin
gunumuz kosullarina ve sirket
vizyonuna uygun bir sekilde
yeniden tasarimi da dahildir- belli
standartlara oturmasini saglamak
kurumsal iletisimin baslica
islevlerinden olacaktir.

Sosyal Sorumluluk

Sirketin faaliyet gosterdigi sermaye
piyasalari alaninda, sermayenin
tabana yayilmasi, verim ve glvene
dayall musteri iligkileri tesis
edilmesi ilkeleri dogrultusunda
“Halk” marka degerinin
artinimasina, kamuoyunda olumlu
izlenimler yaratiimasina ydnelik
sosyal sorumluluk politikalarinin
gelistirimesi hedeflenmektedir.
Halk Yatinm, bu kapsamda bir
ornek olarak 2012 yilinda da
Halkbank Erkek Voleybol takimina
verdigi destegi surdurmus ve

TUrk sporunun gelisimine katkisini
devam ettirmistir.

Halk Yatirim
gecmisin gelecege yol
gosterdigine inaniyor;
koklit kurumsal
kiiltiirii ile tarihi ve
kiiltiirel

degerlere sahip
ctkmayi sosyal
sorumluluk
anlayisinin

onemli bir unsuru
olarak goriiyor.
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2012’de Halk Yatirrm’in yatinnmailaria sagladigi giinliik
ortalama kredi miktar1 38,2 milyon TUye cikarak, 2011 yilina
gore %8,5 biiytime kaydedilmistir.

Aracilik Hizmetleri

Aracilik hizmetlerinde atilimlar
yil

Halk Yatirm, pazarlama-satis
yapilanmasi, guclt arastirma
destegi ve elektronik platformlardan
hizmet sunum yetkinligiyle 2012
yilinda aracllik faaliyetleri agisindan,
pazar payl kazanimi-karlilik
dengesine odakli stratejilerini
6dunslz uygulamistir,

Ukemiz sermaye piyasalari
acisindan baglayacak yeni
dénemde Borsa istanbul’un
6ngdrdugu yapilanmaya paralel
bir yapilanmayi benimseyen Halk
Yatinm, kaldiragl islemler de dahil
olmak Uzere, bircok yeni Urun

ile musterilerine genis bir hizmet
yelpazesi sunmaya hazirdr.

Giinliik Ortalama Kredi Tutar (bin TL)

38.296
35.395
30.629

20.844

2009 2010 2011
YBBO (09-12): %22

Halk Yatirm, mUsterilerinin hisse
senedi alim-satim iglemlerini

hizli ve gavenilir bir sekilde
gerceklestirmelerine olanak
saglayan gelismis teknolojik bir
altyapiya sahiptir. Sirket, piyasalara
iliskin en gtincel ve objektif verilere
erisim kolayhgi ve emir iletim
surecindeki etkinligi ile hizmet
kalitesinde farklilagsmaktadir.

Onumuizdeki dénem aracilik
faaliyetlerinde Halk Yatirim'in temel
amaci, piyasa hacimsel buyUkltugu
ile ayni oranda hareket etme
katsayisini (Beta) pozitif yonde
gelistirmek olacaktir.

IMKB'den Borsa Istanbul’a...
Ulkemiz, 2012 yilinda sermaye
piyasalarimin gelecegini ve
yaptlanmasini sekillendirecek
onemli gelismelere taniklik
etmistir. 6 Aralik 2012
tarihinde kabul edilen 6362
sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
milat niteliginde diizenlemeler
getirmistir. Yeni kanun
kapsaminda organize piyasalar,
yeni kurulan Borsa Istanbul
A.S. catisi altinda birlestirilerek
hizmet sunmaya devam
edecektir. Boylece uluslararas
rekabette daha giiclenen bir
yaptya gecilmis olunacakar.

Menkul Kiymet Alim Kredisinde
kaydedilen gelismeler

Halk Yatinm guclu sermaye
yapisi ile musterilerin kredili
menkul kiymet alim taleplerini
kolaylikla karsilama yetkinligine
sahiptir. 2012’de Halk Yatirm’in
yatirmcilarina sagladigi gunlik
ortalama kredi miktari 38,2 milyon
TL'ye ¢ikarak, 2011 yilina gére
%8,5 blyume kaydedilmistir.

Tahvil ve Bono Piyasasi 2012
yilinda canhligini korumustur.
Tahvil ve Bono Piyasasi, hisse
senetleri IMKB'de islem géren
ortakliklarin ihrag edebilecegi ve
sermaye piyasasi mevzuatinda
“nitelikli yatinmei” olarak tanimlanan
yatinmecilar tarafindan satin
alinabilecek borglanma araglarinin
ihrac islemlerinin (birinci el)
gerceklestirildigi Nitelikli Yatirmciya
ihrac Pazari ve ikinci el sabit

getirili menkul kiymet islemlerini
gerceklestirmektedir.

Tahvil ve Bono piyasasi;

e Kesin Alim-Satim,

e Repo-Ters Repo,

e Menkul Kiymet Tercihli Repo

e Bankalararasi Repo-Ters Repo
pazarlarindan olugsmaktadir.
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2012 yilinda Tahvil ve Bono
Piyasasi islem hacmi 1.377 milyar
TL olarak gerceklesmistir. Tahvil-
Bono Kesin Alim-Satim Pazari islem
hacmi ise 1.766 milyar TL olmustur.

Halk Yatinm 2012 yilinda
Borclanma Araglan Piyasasi
Kesin Alim-Satim Pazari’nda
toplam 904 milyon TL islem hacmi
gerceklestirmistir. Sirket, bu islem
hacmi ile 58 araci kurum arasinda
13. sirada yer almistir. Repo-Ters
Repo Pazar’nda ise Halk Yatinm
ayni dénemde toplam 14.418
milyon TLlik islem hacmine ulasmis
ve 42 araci kurum arasinda 11.
sirada yer almistir. 2012 yilinda,
repo ve bono piyasa toplam

islem hacmi bir énceki yilin ayni
doénemine goére %21 artmistir.
Halk Yatinm’in islem hacmi ise
%3 artmistir. Sirket, Takasbank
Borsa Para Piyasasi'nda ise 2012
yilinda 2.405 milyon TL hacim
gerceklestirmistir.

Halk Yatirim, vadeli islemler ve
opsiyon piyasasinda, pazar payl
yuiksek aktorlerden biridir ve
Borsa istanbul A.S. yapilanmasi
altinda s6z konusu piyasa pazar
payini daha da artiracaktir.

Halk Yatirm, 2009'dan bu yana
kaydettigi istikrarli islem hacmiyle
Vadeli islem ve Opsiyon
Borsasi(VOB) islemlerinde sektorin
onde gelen katilimcisidir. 2012
yilinda, VOB’da toplam 808 milyar
TLlik islem hacmi olusurken 62
milyon adet kontrat alinip satiimistir.
Halk Yatirm 15.918 milyon TL
hacim ve %1,97'lik pazar payi ile
islem yapan 84 araci kurum
arasinda 18. sirada yer almigtir.

Vadeli piyasalarin elektrik vadeli
islem sozlesmeleri ve opsiyonlar
gibi islem turleriyle zenginlesmesi
pazarin canlanma ve blyumesine
katki saglamaya devam edecektir.
2012 yili sonunda VIOP’un agilmasi
ve pay senedine dayali vadeli islem
ve opsiyon sdzlesmelerinin islem
gbrmeye baslamasiyla ve gelecek

dénemde VOB'un Borsa Istanbul
bunyesine devredilmesiyle
dinamiklerin gl¢lenmesi ve
piyasanin buyldme ivmesi
kazanmasl beklenmektedir. Halk
Yatinm, enerji alaninda faaliyet
gosteren sirketler basta olmak
Uzere Halkbank’in dogal musteri
kitlesini teskil eden KOB/'leri
potansiyel musteri olarak
gérmektedir ve bu kitleye vadeli
islem ve opsiyonlarda aracilik
hizmeti sunmayi hedeflemektedir.

Halk Yatinm, sektértn en iyi
teknolojik altyapilarindan birine
sahip olmasi ve islem/emir hizi
acilarindan da énde gelen bir
hizmet saglayicidir.
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Halk Yatirim, kaldirach islemler piyasasinda islem yapmaya
baslayan ilk kamu kurulusu olacaktir.

Kaldiragh islemler

Kaldirach islemler piyasasi 2012
yilinda kayda deger gelisme
gobstermistir.

FOREX iglemleri (d6vize, emtia

ve kiymetli madenlere dayali
olarak gerceklestirilen kaldirach
alim satim islemleri) 31 Agustos
2011 tarihinden itibaren Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun gorev ve yetki
alanina giren bir sermaye piyasasl
faaliyetidir.

S6z konusu sermaye piyasasl
faaliyetini dizenleyen “Kaldiracli
Alim Satim islemleri ve Bu islemleri
Gerceklestirebilecek Kurumlara
iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”

ve konu ile ilgili diger tebligler 27
Agustos 2011 tarihinde Resmi
Gazete'de yayimlanarak 31
Agustos 2011 tarihi itibariyla
yurarlidge girmistir.

Kaldiragli alim satim islemi,

yatirilan teminat tutar karsiliginda
belirli bir kaldira¢ orani Uzerinden
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
belirlenen déviz, emtia, kiymetli
maden ve diger varliklarin fiziki
teslimat olmaksizin alim ve/veya
satim islemini kapsamaktadir.

Yapilan duzenlemeler
cercevesinde, 31 Agustos 2011
tarihinden itibaren kaldiracli alim
satim islemleri yalnizca Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan
yetkilendirilen kuruluslar tarafindan
gerceklestirilebilmektedir.

2012 yilinda SPK regulasyonu ile
teminatin Takasbank’ta saklandigi,
gUvenli bir platform haline gelen FX
islemleri hizli bir pazar genislemesi
yasamis ve kisa strede énemli
hacme ulasiimistir. FOREX islem
hacmi 2011 yilinda 333 milyar
TL'den 2012 yili 3. ¢ceyrek sonunda
1.694 milyar TL'ye yUkselmigtir.

Halk Yatirim kaldirach alim

satim islemlerine 2013 yilinda
baslamayi planlamaktadir.

Halk Yatirm, kaldiracli islemler
acisindan 2012 yilini yogun hazirlik
calismalar ile gecirmistir. Piyasanin
anlasiimasi, dinamiklerinin
belirlenmesi ve 6zimsenmesi
kadar iyi hizmet icin gerekli olan
teknolojik altyapinin kurulmasi
sureci de tamamlanmistir. Planlama
ve yatirm dénemi denebilecek

bu surec, Halk Yatinm’da gerekli
olan iK yapilandirimasi ile de
desteklenmistir.

Kaldiragli islem piyasasindaki
mevcut potansiyelden yararlanmak
ve pay almak i¢in pazara hizl bir
giris yapmay! hedefleyen Halk
Yatinm, SPK'dan 2013 yili ilk
ceyreginde aldigi faaliyet izninin
ardindan FX islemlerine baslamayi
planlamaktadir. Sirket, Gunluk
Bllten ve analiz destegi ile yatinmci
muUsterilerine bir¢cok déviz ¢ifti, altin
(ons/USD) ve gtimuste (ONS/USD)
dusutk teminat ile kaldiragh olarak,
5 GUn 24 saat islem yapabilme
imkani sunmaktadir. Gelismis
teknolojik yapi ve elektronik

islem imkanlarina sahip olan

Halk Yatinm, yatirnmcilara HalkFX
Trader veya HalkFX Mobile Trader
platformlarindan hizli, gtvenli ve
surekli hizmet sunacaktir.

Halk Yatinm, kaldiracl islemler
piyasasinda islem yapmaya
baslayan ilk kamu kurulusu
olacaktir. Sirket, musteri
odaklilik ve hizmet kalitesi ile
piyasadan alacagi pay ile éncu
araci kurumlardan biri olmayi
hedeflemektedir.
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Kurumsal Finansman Ana ortagindan gelen gugle 2012 ylhnda

yeni is yaratma kapasitesini _ ool
Halk Yatirim’in iki temel faaliyet harekete gegiren ve buyumey| lvmelendlrdlgl
ekseninden biridir. destekleyecek guglu bir ekiple faaliyetleriyle Halk
Halk Yatinm kurumsal finansman hizmet sunan Halk Yatirim, Y 1 1‘
alaninda t¢ ana iskolunda faaliyet Halkbank’'in kurumsal musterilerine atirim, ‘tOP am gelr
gosteriimektedir. yonelik tim yatinm bankacilig komponsyonunda

e Pay senedi halka arzlari
e Borc¢lanma aract ihraglar
¢ Birlesme ve satinalma iglemleri

Pazarda bu U¢ islemi bir arada
gerceklestirme yetkinligine sahip az
sayidaki kurumdan biri olan Halk
Yatirm, kurumsal finansmani temel
gelir kaynaklarindan biri olarak
konumlandirmaya kararlidir.

2012 yilinda ivmelendirdigi
faaliyetleriyle Halk Yatinm, toplam
gelir kompozisyonunda kurumsal
finansman gelirleri payini %19'a
yUkseltmistir. Sirket, bu alandaki
gelir skoru acisindan ilk bes araci
kurum arasinda yer almistir. Halk
Yatinm, kurumsal finansman
alanindaki stratejik planlarini;
hizmet agi agirlikh, strddrdlebilir,
guvenilir ve terzi isi cbzUmlere
odakli is modeliyle sektérinde
adindan sz ettirmek Uzere
olusturmaktadir.

islemlerini gerceklestirme
kabiliyetiyle farklilagsmaktadir.

Halk Yatirnm, Ulke bor¢lanma
maliyetinin yeni bir dengede
fiyatlanacag@i ve sermaye
piyasalarinin hizla buytyeceqi
yakin gelecekte, kurumsal
finansman alaninda ytksek nitelikli
islere odakl bir planlamayla ¢ok
daha guclu bir pazar payina
ulagsmayi hedeflemektedir. Bu
kapsamda Halk Yatirim, farkli
finansal mthendislik iceren islere
odaklanacak, satin alma ve
birlesmelere yogunlasacaktir. Halk
Yatirm ayrica, Ulkemizin tasidigi
ekonomik blyldme potansiyeline
paralel olarak, uluslararasi
isbirlikleri olusturmaya ve sinir étesi
is firsatlarini da degerlendirmeye
baslayacaktr.

kurumsal finansman
gelirleri paym %19’a
yiikseltmistir. Sirket,
bu alandaki gelir
skoru aaisindan ilk
bes aract kurum
arasinda yer almustir.

Kurumsal finansmanin, gelir

kompozisyonundaki pay giderek

artmaktadir.
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Oniimiizdeki donemde halka arz calismalarinin ve borclanma
araclari piyasasi islemlerinin yogunlasarak devam edecegi

ongoriilmektedir.

Kurumsal finansman hizmetine
duyulan ihtiyac hizla artmaktadir.
Turkiye’de en fazla uygulama alani
bulan kurumsal finansman yéntemi
olan halka arz, dusuk maliyetli
fonlama saglama ac¢isindan énemli
bir enstrimandir. Ozellikle son
doénemlerde SPK’'nin da destegiyle
yUrUttlen halka arz seferberligi
calismalari sonrasinda, ktguk ve
orta dlgekli sirketlerde de bu yénde
bir biling olusmaya baslamistir.

2012 yilinda suregelen ekonomik
konjonktur, fon ihtiyaci icinde

olan sirketleri ¢zellikle sirket satin
alma ve birlesme, tahvil ihraci gibi
islemlere yoneltmistir. Yil icerisinde
piyasada 65 adet birlesme ve satin
alma islemi sonuglandirilirken; 118
banka ve 68 ¢zel sektér borclanma
aracl ihraci gercgeklestiriimis,
toplam ihrag tutari 40 milyar TL'yi
bulmustur.

Turkiye, kuresel ve kendi
bolgesindeki ekonomilerle
karsilastirildiginda, bircok gelismis
ve gelismekte olan Ulkeden daha
iyi bir gelecek vadetmektedir.

Bu guclt potansiyel cok sayida
yatinmci cekmektedir. Bu
gelismeler 1siginda, kurumsal
finansman faaliyetlerinde ve
Ozellikle sirket satin alma ve
birlesme islemlerinde 6nUimuzdeki
dénemde artis beklenmektedir.

2012 yilinda kurumsal finansman
konusunda gerceklestirilen
calismalar

2012 yilinda piyasada 17 adet
halka arz islemi (GiP harig)
gerceklesirken Halk Yatirm bunlarin
ikisinde lider ve ikisinde de eg lider
olarak yer almistir. Halk Yatinm 2
banka ve 1 6zel sektdr bor¢clanma
aracl ihracinda yer almis ve

1,6 milyar TL tutarinda islem
gercgeklestirmistir. Diger taraftan
Sirket, 2012 de 3 adet birlesme ve
satin alma islemini de basariyla
tamamlamistir.

Makroekonomik konjonkttrin

ve sermaye piyasalarinin arz
edecegi kosullara bagh olmakla
beraber, halka arz ¢alismalarinin
ve bor¢lanma araclari piyasasi
islemlerinin yogun olarak devam
edecegdi 6ngorulmektedir. Diger
taraftan, hikimetin gindeminde
yer alan bazi dzellestirme
calismalarinin da 2013’de hiz
kazanmasli beklenmektedir.

Halka arzlar ve borglanma
araclarindaki calismalarini
surdurecek olan Halk Yatirm,
sirket birlesme ve satin alma
islemleri kapsaminda alici ve
satici danismanliklar projelerini de
deQerlendirecektir. Halk Yatirm,
Ozellestirme faaliyetlerinde de daha
aktif rol almayi hedeflemektedir.
Ozellikle ulasim, enerji ve altyapi
sektorlerindeki 6zellestirme
faaliyetlerinin 6nUimuzdeki
dénemde dnemli kamu finansman
kaynaklar arasinda yer alacagi
noktasindan hareketle, gerek
munferiden gerekse konsorsiyum
olusturma yolu ile anilan faaliyetlere
ait calismalara istirak edilmesi
planlanmaktadir. Bu kapsamda
kamu ile ilgili olarak yap-islet-
devret modeli kamu yatirmlari da
Halk Yatinm icin potansiyel teskil
etmektedir.
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Arastirma

Arastirma faaliyetlerinin 6nemi
ve katma degeri

Degisen konjonktlr ve dusUk faiz
seviyelerinin belirleyici oldugu
glnumuzun yatinm ortaminda,
yatirrmcilarin risk istahina gére
cesitlenen alternatif yatinm
araclarinin varligi, karar alma
sUrecinde arastirma ve piyasa
bilgilerini yorumlama ve dogru
deg@erlendirme yetkinliginin dnemini
artirmistir. Arastirma Bolumu ile
musterilere icerigi guclu arastirma
arun ve hizmetleri sunulmaktadir.

Halk Yatirm gunun gelismelerini
objektif bir yaklagimla
degerlendirerek musterilere uzun
vadeli perspektifte yatirimlarini
yonlendirme olanagi vermektedir.
Analizlerde farkli piyasalarin
birbirleri arasindaki etkilesim ve
baglantilar degerlendiriimekte,
gerekli karsilastirmalar yalin

ve kolay anlasilir bir sekilde
sunulmaktadir.

Halk Yatinm’da arastirma hizmetleri,
makro global acidan izdisim
yaparak muUsterilere dogru al-sat

fikirleri vermek ve portféy olusturma
odakli sekillenmektedir.

28 Mayis 2012 tarihinde olusturulan
IMKB Model Portféyti, 2012 yili ayni
dénemde IMKB 100 kiyasindan
%30 ilave getiri saglayarak pozitif
ayrismis ve toplamda %73 getiri
saglamistir.

Kisa vadede Arastirma Birimi
yapllanmasinda detayl sektérel
analizlerin, sirket raporlamalarinin
da yapildigi bir “Hisse senedi
Arastirma” takimi olusturulacaktir.
Bu fonksiyonun, hem satig/
pazarlama faaliyetlerinde mUsterilere
tavsiye verip yonlendirici, hem de
kurumsal finansman faaliyetlerini
destekleyici bir rol Ustlenecegini
degerlendiriyoruz.

Halk Yatirnm Blog ile

piyasalarin daha hizl takibi
hedeflenmektedir.

Halk Yatirm, musterileri ile bilgi
paylasiminda surekliligi ve hizi
artirmay! hedeflemektedir. Bu
baglamda hayata gegirilmis Halk
Yatirm Blog’un temel amaci,
piyasalarda bilginin bir an dnce
fiyatlandigi kosullarda, musterilere

cabuk ve dogru aktarimidir. Halk
Yatirim, araci kurumlar arasinda bir
devrim olarak goérdugu Arastirma
Blog'u ile fark yaratmaya devam
edecektir.

Arastirma raporlari piyasanin
nabzini tutuyor.

Global makroekonomik gelismeleri
ve Turkiye'ye etkilerinin yani sira
ulusal ekonomideki gelismeleri
genis bir bakis acisindan
degerlendiren Halk Yatinm guncel,
dogru ve guavenilir bilgi akisgini
dutzenli bulten ve raporlariyla
paylasima sunmaktadir. Halk
Yatinm, arastirma faaliyetleri

ve bunlarin sonuclarinin

analitik yaklasimla paylasiimasi
konusundaki hedeflerini rapor

ve bultenlerine de yansitma
cabasindadir.

Halkbank musterilerinin ana
musteri Kitlesini olusturdugu Halk
Yatirim, yatirmcilarina ve tim
Halkbank Ust yonetimine dtzenli
olarak bilgilendirme caligmalarini
iletmektedir.
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Giinliik Biilten, giiniin onemli haberlerinin ozet halinde
sunuldugu Halk Yatirim’in ana arastirma tirtiniidiir.

Halk Yatirnm
Blog'un temel
amac, piyasalarda
bilginin bir an
once fiyatlandig
kosullarda,
miisterilere cabuk ve
dogru aktarimudir.
Halk Yatirim, arac
kurumlar arasinda
bir devrim olarak
gordiigii Arastirma
Blog'u ile fark
yaratmaya devam
edecektir.

Halk Yatinm arastirma yayinlari
kapsaminda asagidaki Urunleri
sunmaktadir:

Gunluk bulten

Piyasa yorumu

Model portfoy

Makro/global gérdnum (yillik ve

ceyrek bazda)

¢ IMKB calismas

o Ozel calismalar (Altin, TCMB
politikalari, yurt digi makro veriler)

e Kaldiracli islemler FX gunltk

bulteni 2013'te eklenecektir.

Giunlik Bilten

Gunan 6nemli haberlerinin 6zet
halinde sunuldugu Halk Yatirm’in
ana arastirma Urdntdur. Finansal
piyasalar hisse senetleri, faiz,
makro ekonomi, emtia, haberler,
sirket ve sektor haberlerinin yer
aldigi piyasa haber 6zeti bazli
gUnlUk bir calismadir. Gunlidk
bulten, finansal piyasalarin
yorumu, TCMB arastirmalari,
sirket haberleri, Snemli KAP
aciklamalari, hisse senedi, faiz,
tahvil-bono gelismeleri, FX ve
dinya piyasalarina bakis gibi
boélumleriyle piyasa standartlarinin
Usttunde bir yaklagimi teknolojinin
guncel imkanlari ile yansitmaya
calismaktadir. Buradaki amag,
her departmandan piyasa ile ilgili
bilgileri ilk agizdan alarak, katma
degeri fazla olan, yasayan canli bir
bulteni hayata gegirmektir.
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Bilgi Teknolojileri

Halk Yatirinm musterilerine hizli ve
guvenli bir teknolojik altyapiyla
hizmet sunuyor.

Teknolojinin yogun olarak
kullanimini gerektiren bir sektdrde
faaliyet gosteren Halk Yatirm,
hizmet altyapisinin etkinligi ve
surdurdlebilirligi adina dnemli
yatinmlara imza atmaktadir.

Halk Yatinm sahip oldugu genis
dagitim agi ve musteri tabanina
alternatif islem platformlar
sunmaktadir. Sirket, piyasadaki
konumunu korumak Uzere
mevcut sistemlerin isleyisi ile ilgili
duzenlemelerin yani sira yeni
yatirm c¢alismalarini da kesintisiz
sUrdUrmektedir.

2012 yilinda da hem mevzuat
degisikliklerinin ortaya cikardigi
ihtiyaglar hem de mevcut
organizasyonun ve satis
stratejilerinin gerektirdigi farkl
teknolojilerin Sirket bunyesinde
konumlandiriimasi ve sisteme
entegrasyonu konusunda
calismalar kesintisiz yarattimastar.

is surekliligini ve guivenligini de
kapsayan “felaket &nleme-kurtarma
sistemi” yatinmi kritik sistemlerin
yedeklemesi acisindan hayati
dneme sahip bir proje olarak
hayata gegirilmistir. Cagri merkezi,
pazarlama-satis fonksiyonlari
dahil aktif olarak hizmet vermeye
baslamistir. Diger taraftan, yeni

bir islem platformu olan kaldiracl
islemler teknolojik altyapisinin
yatinm ve entegrasyonu
tamamlanmig; HalkFX Trader veya
HalkFX Mobile Trader platformlari
isleme hazir hale getirilmistir. Akill
telefon isletim sistemleri ile cep
telefonlari ve tablet bilgisayarlar
da dahil olmak Uzere tim mobil
platformlarda islem yapilabilmesi
mevcut durumda mumkundur.

Sirket icerisindeki is streclerinin
elektronik ortama tasinmasi, bilgi
akisinin ve 6lcimlerin elektronik
ortamdan saglanmasi amaciyla
intranet projesi hayata gegirilmistir.
Halkbank ile strdurtlen igbirligi ve
yaratilan sinerjinin boyutlarini daha
da gelistirmek adina atilan adimlara
paralel olarak sistem entegrasyonu
ve altyapi calismalari sureklilik
kazanmistir.

Yeni bir islem
platformu olan
kaldiracl islemler
teknolojik
altyapisinin yatirrm
ve entegrasyonu
tamamlanmus;
HalkFX Trader veya
HalkFX Mobile
Trader platformlar
isleme hazir hale
getirilmistir.

FX islem Platformu
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2012 yilinda elektronik platformlar, bilgi giivenligi ve akist,
alim-satim emir ve islem hizi konusunda yatirnmlarla daha da

etkinlestirilmistir.

Alternatif Dagitim Kanallari

Elektronik platformlarda yliksek
kullanim orani

Halk Yatirm'da 2012’de yatirm
islemlerinin %60’a yakini elektronik
platformlardan gergeklestirilmistir.

Sektor ortalamasinin ¢ok Uzerinde
olan bu oran Halk Yatinm'’in gtglu
ongorustyle hayata gecirdiqi
teknolojik yatirnmlarinin bir
sonucudur. Halk Yatinm’in hedefi
bu orani %70’e ¢ikarmaktir.

2012 yiinda elektronik
platformlar, bilgi gtvenligi ve
akisi, alim-satim emir ve islem hizi
konusunda yatinmlarla daha da
etkinlestirilmigtir.

Bu kapsamda, musterilerimize
daha iyi ve kesintisiz hizmet
sunmak adina Yatirim Dialog
(444 4255 - 444 HALK) hatti
kurulmus ve musterilerimize
tum islemlerini mobil olarak

gerceklestirme imkani sunulmustur.

Yatinm Dialog markasinin
onimuzdeki ddnemde daha
fazla 6n plana cikarilarak,
yapllacak segmentasyon
calismasi neticesinde belli
mUsterilerimizin bu kanaldan
hizmet almasi i¢in ¢alismalar
sUrdurtlecektir. Amaclanan, dogru
muUsteriye dogru kanaldan hizmet
verilmesi ve maliyet azaltilirken,
hizmet kalitesinin artirlmasinin
saglanmasidir.

Yatirim Diyalog

%70
interaktif Uygulamalar

insan Kaynaklari

Ortak degerler ve etik ilkeler
paydasinda bulusan bir ekip
Halk Yatinm, Halkbank’in kokIU
kurumsal kulttrd, ortak degerleri ve
etik ilkelerini benimsemis, bunlarin
paydasinda bulusan yetkin bir
insan kaynagina sahiptir. Sirket'in
yeni yol haritasindaki buytme

ve gelisimi destekleyecek insan
kaynag! planlamasi sonucunda
profesyonel yonetici ve ¢alisanlarin
olusturdugu ekip yeni katiimlarla
2012 yili sonu itibariyla 107 kisiye
ulasmistir.

Halk Yatirnm, insan kaynaklari
politika ve uygulamalarini
sektorunun gerektirdigi nitelikli
yonetici ve ¢alisanlar blunyesine
katmak, gelisimlerini surekli kilmak
ve kuruma artan oranda deger
katmalarini saglamak temelleri
Uzerinde sekillendirmektedir.
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Sirket’in insan kaynaklari politikast,
mevcut insan kaynaginin en etkin
ve verimli bigimde kullaniimasina
yonelik olarak, kaliteyi artirici streg
ve sistemlerle bireysel ve takim
performansini sdrekli gelistirmeyi
ve cgalisanlara profesyonel bir
ortam ve kariyer gelistirme firsatlari
sunmay! amaglamaktadir.

Halk Yatinm insan kaynaginin
egitimine 6nem vermektedir. EGitim
calismalari, her unvan grubundaki
personelin kisisel ve mesleki
gelisimini saglamak Uzere kariyer
planlamasi ve sahip olunmasi
gereken nitelikleri de g6z 6énunde
bulundurularak planlanmakta ve
hayata gecirilmektedir. 2012 yili
icinde gerceklestirilen egitimlerde
625 kisiye egitim verilmis, 2.470
kisiye tanitim sunumu yapilmistir.

ic Kontrol, Mevzuat ve
Uyum

Halk Yatinm; ydratttigu ic denetim
faaliyetleriyle yasal dizenlemelere
ve yukumluluklere uyumun
saglanmasini, musteri, islem

ve hizmetlerin risk temelli bir
yaklasimla de@erlendirilmesini,
calisanlarinin bilin¢clendiriimesini
hedeflemektedir.

Sermaye piyasalarinin hizli geligimi
ve aracllik faaliyetleri kapsamindaki
islem ve yatirm enstrimanlarinin
sayisindaki artisa paralel,
yatinmcilarin gtvenli ve istikrarli

bir bicimde piyasanin sundugu
firsatlardan yararlandiriimasini
teminen, dlzenleyici otoritelerin
g6zetim-denetim faaliyetlerinin yani
sira aracl kurumlarin i¢ denetim
faaliyetlerinin de etkin bicimde
kurgulanmasi ve yerine getiriimesi
artan bir énem kazanmaktadir.

Halk Yatinm organizasyonunda
ic denetim islevi i¢ Kontrol,
Mevzuat ve Uyum Birimi, Teftis
Birimi ile Hukuk Birimi tarafindan
yUrtttulmektedir. Ayrica Kurum
faaliyetleri esnasinda ortaya
cikabilecek risklerin takibi ve
kontrolt Risk Yonetim Birimi
tarafindan yurutilmektedir.

ic denetim faaliyetlerinin kapsami;
SPK ve IMKB mevzuatina uyum,
Halkbank standartlarina uygunluk,
ic kontrolin Kurum faaliyetlerinin
ayrilmaz bir parcasi olarak is
akislarina entegre edilmesi, merkez
ve merkez disi tim birimlerle
birlikte ic kontrol islevinin etkin bir
sekilde kurgulanmasi ve yerine
getirilmesi olarak benimsenmistir.

ic denetim faaliyetlerinin
gergeklestiriimesi, etkin ve
uygulanabilir bir i¢ kontrol sistemi
ile risk yonetim sisteminin Sirket
icinde kurulmasi ve devamliliginin
saglanmasi Halk Yatirim Ust
yonetiminin de éncelikleri arasinda
yer almaktadir. Sirket'in olasi
finansal risklerini 6nlemek amaciyla
piyasalarda gergeklestirdigi
islemlerinin, borg-alacak
durumunun, stoklarinin, faiz ve
piyasa risklerinin gtnltk olarak
takibi, raporlanmasi ve analizinin
yani sira, dénemsel olarak
bagimsiz denetim sirketlerince
gergeklestirilen dis denetimler,
kurum ici ortak risk kaltdrinun
gelistiriimesine katki saglamaktadir
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Halkbank Hakkinda

Halkbank, 1938
yilinda esnaf

ve sanatkarlar
desteklemek

ve ekonomik
kalkinmay:
hizlandirmak
amaciyla
kurulmustur.,
Halkbank’in ana is
stratejisi 74 yildir
hi¢ degismemistir.

KOBI kredilerinin toplam kredi
portfoyl icindeki payl %37
dlzeyinde olan Halkbank,
KOB/'lerin yatirm projeleri ve
isletme sermayesi ihtiyaclarinin
finansmanini kesintisiz saglayarak
reel sektdre sundugu desteqi
azaltmadan surddrmustur.
Halkbank, KOB/'lerin yani sira uzun
dénemde gelistirdigi ayricalikli
hizmet ve UrUnlerle, bireysel
mdusterilere de odaklanmis ve
bireysel bankaclilik alaninda
onemli mesafeler kat ederek
bireysel kredilerinin toplam kredi
portféyd icindeki payini %27'ye
yUkseltmistir. 2012 yili sonunda
bireysel bankacilik alanindaki
calismalarina énemli katkida
bulunacak ve musterilerin ihtiyac
ve beklentilerini gbzeten ve
ayricaliklar sunan yeni kredi karti
markasi olan Paraf’| piyasaya
sunmustur. Yillar itibariyla dis
ticaret hacmini artiran Halkbank,
buna paralel olarak muhabir banka
agini ve iligkilerini de genigletmistir.

Ozellestirme strecinde Mayis
2007°deki ilk halka arzindan sonra
Kasim 2012’de ikincil halka arzi
da basariyla sonuclanarak halka
aclklik orani %48,90’a yukselen
Halkbank'in piyasa degeri 13
milyar dolar seviyesine ulasmistir.

Halkbank, musterilerine her turlu
bankacilik hizmet ve Urtndnun
yani sira bagl ortakliklari ve
istirakleri kanaliyla diger finansal
artn ve hizmetleri de sunmaya
devam etmistir. Profesyonel
yonetim anlayisi ile Halkbank,
sermayesini verimli kullanarak
rakip bankalar arasinda en yUksek
Ozkaynak karhligina ulasan banka
olma basarisini 2012 yilinda da
surdurmustur.
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Organizasyon Semasi

Yonetim Kurulu

Genel Mudr
Hukuk Risk Yonetimi
I [
Genel Muddr Genel Mudir
Yardimcisi Yardimcisi
Kurumsal Yatirim Hazine A Yurt Disi Organize Kaldiragli
Finansman Danismanligi s lligkiler Piyasalar Islemler
— Hisse Senedi Hisse Senedl
(Pay Piyasasi)
Borglanma Turev
Araclari Araglar*
Birlesme ve
Satinalma

* Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuati geredi dogrudan ilgili Genel Mudur Yardimcisi’na bagl olarak ¢alisir.
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Teftis Kurulu I¢ Kontrol
= Mevzuat ve
Bagkanligi Uyum
I I
Genel Midur Genel Midir
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Kurumsal Yonetim ilkeleri Uyum Programi

1. KURUMSAL YONETIM ILKELERINE UYUM BEYANI

Sirket halka acgik degildir. 2012 yillik faaliyet ddneminde de Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan
Kurumsal Yonetim ilkeleri’nde yer alan prensiplere uyum konusunda calismalarimiz devam etmektedir.

BOLUM I- PAY SAHIPLERI

2. PAY SAHIPLERI ILE ILISKILER BiRiMi

Pay sahipleri ile iliskileri Mali Isler ve Raporlama Birimi ytritmektedir.
3. PAY SAHIPLERININ BiLGi EDINME HAKLARININ KULLANIMI

Pay sahiplerine Ortaklar Genel Kurul toplantilarinda, Sirketin tim hesaplari ve mali yapisi hakkinda ayrintil bilgi
verilmesi yaninda, yazili veya sifahi olarak her turlt bilgi Genel Kurul toplantilari disinda da, Sirket Mali Isler ve
Raporlama Birimi tarafindan 3, 6 ve 9 aylik ara dénemlerde ve talep edildigi her zaman yazili ve/veya elektronik
posta yolu ile bilgi verilmektedir. Sirket Ana Sézlesmesinde 6zel denetci atanmasi talebi bireysel bir hak olarak
duzenlenmemisgtir.

4. GENEL KURUL BILGILERI

Sirket'in 2011 yili Ortaklar Olagan Genel Kurul Toplantisi 14 Mayis 2012 tarihinde ilansiz olarak davet merasimine
uyulmaksizin yapilmis ve tamami 2011 yili ile dnceki yillar karlarindan karsilanmak Uzere 10.000.000-TL sermaye
artinmi yapilmasina ve ortaklara bedelsiz hisse senedi verilmesine karar verilmistir.

5. OY HAKLARI VE AZINLIK HAKLARI

Sirket Ana Sozlesmesinin 9. maddesi geregi, Yonetim Kurulunun en az doért Gyesi A Grubu pay sahiplerinin
Onerecegi adaylar arasindan Ortaklar Genel Kurulu’'nda secilir.

Yine Sirket Ana Sézlesmesinin 14. maddesi geregi Genel Kurul, pay sahipleri arasindan en az U¢ denetci secer.
Bunlarin sayisi U¢cU gegcemez. Denetcilerin en az iki tanesi A Grubu pay sahiplerinin énerecegi adaylar arasindan
en ¢ok Ug yil igin segilir.

6. KAR DAGITIM POLITIKASI VE KAR DAGITIM ZAMANI

Ortaklarin Sirket karina katilim imtiyazi bulunmamaktadir. Sirket Ana So6zlesmesinin Karin Tespiti ve Dagitimi
baslig altindaki 20. maddesinde;

Sirketin bir bilango devresi igindeki islemlerinden elde ettigi gelirleri toplamindan tim giderler, amortismanlar ve
gerekli gorulen karsiliklar indirildikten sonra kalan miktar safi kari teskil eder.

Bu suretle tespit olunan safi kar asagida yazili sekil ve oranlarda sirasiyla terfik ve tevzii olunur.

a - Once karin % 5'i kanuni yedek akce olarak ayrilir ve sirkete teretttip eden mali mukellefiyetler dustlr.
b - Bakiyeden 6denmis sermayenin % 5’i oraninda birinci temettt ayrilir.

¢ -Genel Kurul tarafindan kabul edilmesi halinde ve keza Genel Kurul tarafindan oran ve miktari belirtiimek
kaydiyla, azami ylizde bes (%5)’e kadar olan kismi, Yénetim Kurulu Uyeleri ile Sirket Personeline brut ayliklarinin
Uc katin asmamak Uzere dagitilabilir.
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d - Kéarin geriye kalan kismi Genel Kurulun tespit edecegi sekil ve suretle terfik ve tevzii edilir.
e - Turk Ticaret Kanunu’nun 466. maddesinin ikinci fikrasinin i¢ numaral bendi hukma saklhidir,

7. PAYLARIN DEVRI

Sirket Ana Sozlesmesi'nde pay devrini kisitlayan hikim bulunmamaktadir.
BOLUM II-KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK

8. SIRKET BILGILENDIRME POLITIKASI

Sirket, mali ve idari bilgilerini internet sayfasinda paylasmakta, yani sira ayni bilgiler Kamuyu Aydinlatma Formu
vasitaslyla TSPAKB'nin internet sayfasinda da yayinlanmaktadir. Pay sahipleri istedikleri zaman istedikleri
bilgilere elektronik posta yoluyla ve/veya yazili olarak ulasabilmektedirler. Ayrica Sirket'in dénemsel Finansal
Raporlar www.kap.gov.tr adresinde yayinlanmaktadir.

9. OZEL DURUM ACIKLAMALARI
Yoktur.
10. SIRKET INTERNET SITESI VE ICERIGI

Sirketin internet sitesi mevcuttur. Masterilerimiz Hisse senedi ve VOB alim satim islemlerinin yani sira, portfylerini
izleme ve dokum alma, piyasa fiyat takibi gibi islemlerini Sirketin www.halkyatirim.com.tr internet adresine
ulasarak yapabilmektedirler. Ayrica Sirket mali verilerine de ayni internet sayfasi Gizerinden ulasilabilmektedir.

11. GERCEK KiSi NiHAI HAKIM PAY SAHIBI/SAHIPLERININ ACIKLANMASI

Sirketin pay sahipleri tuzel kisiliklerdir.

12. ICERIDEN OGRENEBILECEK DURUMDA OLAN KiSILERIN KAMUYA DUYURULMASI
Sirketimiz halka acik olmadigindan duyuru yapiimamistir.

BOLUM IlI-MENFAAT SAHIPLERI

13.MENFAAT SAHIPLERININ BILGILENDIRILMESI

Menfaat sahipleri diledikleri anda Sirket'in internet sayfasindan, elektronik posta yolu ile ve/veya yazili olarak
Sirket hakkindaki istedikleri bilgilere ulasabilmektedirler.

14, MENFAAT SAHIPLERININ YONETIME KATILIMI

Menfaat sahipleri, Ortaklar Genel Kurulu'na katilimlari hususunda yazi ile davet edilmektedir.
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15. INSAN KAYNAKLARI VE UCRETLENDIRME POLITIKASI

Halk Yatirim, finans sektérinde nitelikli insan gliclinun stratejik bir Sneme sahip oldugu bilinciyle, insan
kaynaklari yonetimini strekli iyilestirme ve gelistirme yoninde ¢aba sarf etmektedir. Sirketin insan kaynaklari
politikasl, mevcut insan kaynaginin en etkin ve verimli bicimde kullaniimasina yonelik olarak, kaliteyi artirici stre¢
ve sistemlerle bireysel ve takim performansini sirekli gelistirmeyi ve ¢calisanlara profesyonel bir ortam ve kariyer
gelistirme firsatlari sunmayi amaglamaktadir.

Halk Yatinm insan kaynaklarinda; ise alma, kariyer planlama, performans yonetimi strecleri ve calisanlarin kisisel
ve mesleki gelisimine yonelik egitim programlar verimlilik esasina gére tasarlanmakta ve yUruttimektedir.

Kariyer planlamasi, insan kaynaklari yénetmeligi cercevesinde, personelin dénem icinde gosterdigi performansi,
davranigsal ve kisisel yetkinlikleri, mesleki bilgi ve becerileri ve ydnetsel kapasitesi g6z éntinde bulundurularak
olusturulmaktadir.

Performans degerlendirme, personelin gérevinde yeterli olup olmadigini veya gelismesi gereken yonlerini tespit
etmek, yetenek ve potansiyelini belirlemek, kariyer planlamasini yénlendirmek amaci ile aciklik ve objektiflik
ilkesine dayal bir sistem ile en az yilda bir kez yapiimaktadir.

Halk Yatirnm da Ucret yonetimi, her bir pozisyon i¢in éncelikle is degerleri baz alinmak suretiyle giintn kosullari
da dikkate alinarak objektif olarak hazirlanan tcret skalasina gére yapilmaktadir. Ucret skalasi her yil ocak ayinda
yeniden dizenlenmekte olup, personelin dénemsel performans sonuglarina gére personelin tcretlerine tatbik
edilmektedir.

EQitim politikasi; her unvan grubundaki personelin kisisel ve mesleki gelisimini saglamak tzere kariyer
planlamasi ve sahip olunmasi gereken nitelikleri de géz 6éntinde bulundurarak, yurt ici ve/veya yurt disi egitim ve
seminer programlarina katilma olanag@i saglamaktadir.

Halk Yatirm, d6numuzdeki ddnemde, is gtcu verimliligini yukseltmek amaciyla yeni yatinmlarin yani sira, yeni
istihdam saglayarak calisan sayisini artirmaya yoénelik insan kaynagi planlamasi éngérmektedir. Sirketin
hedefleri paralelinde hazirlanan kadro planlamasina gére, ihtiya¢ duyulan pozisyonlara nitelikli personel alinmasi
hedeflenmektedir.

MUSTERI VE TEDARIKCILERLE ILISKILER HAKKINDA BILGILER

Musterilerin taleplerinin yerine getiriimesini teminen, ihtisas sahibi personelin yer aldigi organizasyon yapisi
olusturulmustur. Elektronik iletisim araclariyla da musterilerimize mimkun oldugunca hizli ve dogru bir sekilde
hizmet verilmektedir. Yeni teknolojik yatinmlar ile musteri memnuniyetini artirici cabalarimiz devam etmektedir.
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16. SOSYAL SORUMLULUK

Sirket faaliyetleri olumsuz higbir cevresel etki yaratmamaktadir. Sosyal sorumluluk olarak Sirket, amatér bir spor
dali olan Voleybol sporuna sponsor olarak destek vermektedir.

BOLUM IV- YONETIM KURULU
17. YONETIM KURULUNUN YAPISI, OLUSUMU VE BAGIMSIZ UYELER
ismail Hakki IMAMOGLU Yonetim Kurulu Baskan

Mursel ERTAS Yonetim Kurulu Baskan Vekili
Selahattin SULEYMANOGLU  Yonetim Kurulu Uyesi
Levent EREN Yonetim Kurulu Uyesi
Olcay DOGAN Yonetim Kurulu Uyesi
Ahmet KARAKAS Yonetim Kurulu Uyesi
Ergin KAYA Yonetim Kurulu Uyesi

18. YONETIM KURULU UYELERININ NITELIKLERI
Sirket Ana Sézlesmesinin Yonetim Kurulu ve Suresi bash@i altinda yer alan 9.maddesinin

2. fikrasinda “Yénetim Kurulu Uyelerinin yaridan bir fazlasinin yiksek égretim kurumlarindan mezun olmasi
zorunludur” ifadesi yer almaktadir.

19. SIRKETIN MiISYON VE VIiZYONU ILE STRATEJIK HEDEFLERI

Yonetim Kurulu aylik planli veya ihtiyag halinde ara dénemlerde toplanarak Sirketin hedeflerine ulasma
derecesini, faaliyetlerini ve gecmis performansini gdzden gecirmektedir.

20. RiSK YONETIM VE iC KONTROL MEKANIZMASI

Sirket, finansal riskleri dGnlemek amaciyla piyasalarda yapilan islemlerini, bor¢-alacak durumunu, stoklarini, faiz ve
piyasa risklerini gunluk olarak raporlamakta ve analiz etmektedir.

21. YONETIM KURULU UYELERI iLE YONETICILERIN YETKi VE SORUMLULUKLARI
Sirket Ana Sézlesmesinin Yonetim Kurulu Vazife ve Selahiyetleri bash@r altinda yer alan 10. maddesinde;

“Sirket temsil ve idaresi Yonetim Kurulu'na aittir. Sirketin maksat ve mevzuunu teskil eden buttin islemler hakkinda
karar almak mtnhasiran Ortaklar Genel Kurulu’na birakilmis selahiyetler disinda tamamen Yonetim Kurulu’'na
aittir.
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Turk Ticaret Kanunu’nun 367. maddesi gercevesinde de “Ydnetim kurulu esas sdzlesmeye konulacak bir
hidkdmle, dizenleyecegi bir i¢c yonergeye gore, yénetimi, kismen veya tamamen bir veya birkag yonetim kurulu
Uyesine veya Uguncu kisiye devretmeye yetkili kilinabilir. Bu i¢ yénerge sirketin yénetimini ddzenler; bunun igin
gerekli olan gorevleri, tanimlar, yerlerini gosterir, 6zellikle kimin kime bagli ve bilgi sunmakla yukimlU oldugunu
belirler. Yonetim kurulu, istem Uzerine pay sahiplerini ve korunmaya deger menfaatlerini ikna edici bir bicimde
ortaya koyan alacaklilari, bu i¢ ydnerge hakkinda, yazil olarak bilgilendirir. Yénetim, devredilmedigi takdirde,
yonetim kurulunun tim Gyelerine aittir. ” ifadesine yer verilmistir.

22. YONETIM KURULUNUN FAALIYET ESASLARI

Yénetim Kurulu aylik planl veya ihtiyac halinde ara dénemlerde toplanarak giindemin ilk maddesi olarak
Sirketin hedeflerine ulasma derecesini, faaliyetlerini ve gegmis performansini gdzden gecirmektedir. Yonetim
Kurulu gtindem maddeleri, Sirket yonetiminin Yonetim Kurulu Baskanligr’na sundugu énergeler cergevesinde
olusmaktadir. Sirket Yonetim Kurulu 2012 yillik faaliyet déneminde 105 adet karar almis, bu kararlarda karsi oy
serhi dustlmemistir. Yonetim Kurulu dyeleri, gdndem maddelerine iliskin 6énceden Sirket Yonetimi tarafindan
bilgilendirildiginden karsi oy veya veto ile ¢ikarilan bir karar alinmamistir.

23. SIRKETLE MUAMELE YAPMA VE REKABET YASAGI

Yonetim Kurulu Uyeleri’'nin, Turk Ticaret Kanunu’nun 334 ve 335'inci maddelerine istinaden muamele yapma
yasag ve rekabet yasagindan muaf tutulmak icin Genel Kurul’dan izin alamayacaklari Ana Sézlesmemizde
htkme baglanmistir.

24. ETIK KURALLAR

Halk Yatirm, sermaye piyasasi faaliyetlerinin yerine getiriimesinde toplumsal ve ekonomik yararin artiriimasi,
aracilik mesleginin saygimhginin korunmasi ve gelistiriimesi ile haksiz rekabetin énlenmesi amaciyla, yasal ve
idari dizenlemelerin yani sira, ¢alisanlarin bilgisine sunmustur.

25. YONETIM KURULUNDA OLUSTURULAN KOMITELERIN SAYI, YAPI VE BAGIMSIZLIGI

Yonetim Kurulu’nda hentiz bir komite olusturulmamistir. Sirket yénetiminin Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum
konusunda calismalari devam ettiginden, Yonetim Kurulu'nda Kurumsal Yénetim Komitesi de olusturulmamistir.

26. YONETIM KURULUNA SAGLANAN MALi HAKLAR

Genel Kurul'un onayi ile Yonetim Kurulu Uyelerine aylik olarak huzur hakki ¢denmektedir.



Halk Yatinm 2012 Faaliyet Raporu

44

Halk Yatirrm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2012 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu

Bagimsiz Denetim Raporu

Finansal Durum Tablosu (Bilango)
Kapsamli Gelir Tablosu

Ozsermaye Degisim Tablosu

Nakit Akislari Tablosu

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
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Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest ~ Telephone +90 (216) 681 90 00
Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. Fax +90 (216) 681 90 90
Kavacik Ruzgarli Bahce Mah. Internet  www.kpmg.com.tr

Kavak Sok. No: 3
Beykoz 34805 Istanbul

Halk Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na,

Halk Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte

yer alan finansal durum tablosunu ve ayni tarihte sona eren yila ait kapsamili gelir tablosunu, 6zkaynak
degisim tablosunu ve nakit akislari tablosunu, énemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlari denetlemis
bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ligili Olarak Sirket Yénetiminin Sorumlulugu

Sirket yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama standartlarina gére
hazirlanmasi ve durUst bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile
ve usulslzlUkten kaynaklanan énemli yanlisliklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi durust bir sekilde
yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini,
kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapiimasini ve uygun muhasebe politikalarinin secilmesini
icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gérus bildirmektir.
Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak
gerceklestiriimistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi
dogru ve durust bir bicimde yansitip yansitmadigr konusunda makul bir glivenceyi saglamak Uzere planlanarak
yUrdttlmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak amaciyla,
bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi, finansal tablolarin
hata ve/veya hileden ve usulstzlikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak tGzere énemli yanhslik
icerip icermedigine dair risk de@erlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmistir.

Bu risk degerlendirmesinde, Sirket'in i¢ kontrol sistemi g6z éntinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ic

kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goérus vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak
tasarlamak amaciyla, Sirket yénetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢c kontrol sistemi arasindaki iliskiyi
ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket yénetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari

ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir butlin olarak sunumunun uygunlugunun
degerlendiriimesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériistimuzin olusturulmasina yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Gors

GorisuimuUze gore, ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarinte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan
finansal raporlama standartlar (Not 2) cercevesinde dogru ve durust bir bicimde yansitmaktadir.

istanbul, 11 Mart 2013
Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik AS

Ll I

Erdal Tikmak, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi
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31 Aralik 2012 Tarihi Itibariyla Finansal Durum Tablosu (Bilanco)
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”))
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden ge¢mis denetimden ge¢cmis
Dipnot referanslari 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 410.170.222 95.321.243
Nakit ve nakit benzerleri 3 151.792.848 8.986.943
Finansal yatinmlar 4 51.168.564 8.418.265
Ticari alacaklar 5 206.506.940 77.087.516
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 22 144.045 106.138
- Diger ticari alacaklar 5 206.362.895 76.981.378
Diger alacaklar 7 592.100 784.369
Diger doénen varliklar 9 109.770 44,150
DURAN VARLIKLAR 7.238.590 4.291.149
Finansal yatinmlar 4 3.633.011 1.020.695
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirmlar 8 1.309.338 1.190.258
Maddi duran varliklar (net) 10 1.898.042 1.799.983
Maddi olmayan duran varliklar (net) 11 398.199 225.882
Ertelenmis vergi varligi 20 -- 54.331
TOPLAM VARLIKLAR 417.408.812 99.612.392
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 353.020.488 47.694.056
Finansal borglar 6 147.811.690 4.941.492
Ticari borglar 5 203.518.538 41.549.791
- lliskili taraflara ticari borglar 22 7.890 16.312
- Diger ticari borc¢lar 5 203.510.648 41.5633.479
Diger borglar 7 536.715 424.055
Doénem kari vergi yakimlalugu 20 -- 189.206
Ertelenmis vergi yakumlulugu 20 442.862 -
Borg karsiliklar 12 313.868 222.486
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 13 396.815 367.026
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 284.846 236.149
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 13 284.846 236.149
OZKAYNAKLAR 64.103.478 51.682.187
Odenmis sermaye 14 46.000.000 36.000.000
Kardan ayriimis kisitlanmis yedekler 14 5.112.915 4.593.375
Menkul de@erler deger artis fonu 2.362.315 --
Gegmis yillar karlari 14 569.272 752.899
Donem kari 10.058.976 10.335.913
TOPLAM KAYNAKLAR 417.408.812 99.612.392

iligikteki notlar bu finansal tablolarin ayrimaz bir pargasidir.
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Bagimsiz Bagimsiz
denetimden gecmis denetimden gecmis
Dipnot referanslari 1 Ocak — 31 Aralik 2012 1 Ocak — 31 Aralik 2011
Satis gelirleri 15 154.755.205 845.900.441
Satiglarin maliyeti 15 (153.987.697) (845.906.225)
Hizmet gelirleri 15 16.659.243 20.321.460
Esas faaliyetlerden diger gelirler 15 6.359.663 5.866.954
BRUT ESAS FAALIYET KARI 23.786.414 26.182.630
Pazarlama, satis ve dagitm giderleri 16 (3.612.050) (3.320.778)
Genel yonetim giderleri 16 (14.215.492) (12.217.288)
Diger faaliyet gelirleri 18 723.592 699.059
Diger faaliyet giderleri 18 (6.556) (35.409)
FAALIYET KARI 6.675.908 11.308.214
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinrmin zararindaki
pay 8 119.080 (59.742)
Finansal gelirler 19 13.261.255 7.575.826
Finansal giderler 19 (7.500.592) (5.902.378)
VERGI ONCESIi KAR 12.555.651 12.921.920
Vergi gideri
- Dénem vergi gideri 20 (1.999.482) (2.5697.323)
- Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 20 (497.193) 11.316
DONEM KARI 10.058.976 10.335.913
DIGER KAPSAMLI GELIR -- -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 10.058.976 10.335.913

iligikteki notlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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Kardan Menkul
. ayrilan degerler
Dipnot Odenmis kisitlanmis deger artis  Gegmis yillar Doénem
referanslari sermaye yedekler fonu karlari kari Toplam

1 Ocak 2011 36.000.000 3.238.062 - 768.059 11.123.802 51.129.923
Toplam kapsamli gelir

- Dénem kari - - - -- 10.335.913 10.335.913
Toplam kapsamli gelir -- - - -- 10.335.913 10.335.913
Gegmis yillar karlarina transfer -- - - 11.123.802 (11.123.802) -
Kisitlanmis yedeklere aktarilan tutarlar -- 1.355.313 - (1.355.313) - -
Dénem karindan ve sermaye

yedeklerinden sermayeye transfer -- - - (9.783.649) - (9.783.649)
31 Aralik 2011 tarihi itibariyla bakiyeler 36.000.000 4.598.375 -- 752.899 10.335.913  51.682.187
1 Ocak 2012 36.000.000 4.593.375 - 752.899 10.335.913 51.682.187
Toplam kapsamh gelir

- Donem kari - - - - 10.058.976  10.058.976
Toplam kapsaml gelir - -- -- -- 10.058.976 10.058.976
Gegmis yillar karlarina transfer -- - - 10.335.913 (10.335.913) --
Kisitlanmis yedeklere aktarilan tutarlar 14 - 519.540 - (519.540) - --
Satilmaya hazir varliklarin deger artisi 14 - - 2.362.315 - - 2.362.315
Sermaye artirmi 14 10.000.000 - - (10.000.000) - -
31 Aralik 2012 tarihi itibariyla bakiyeler 46.000.000 5.112.915 2.362.315 569.272 10.058.976 64.103.478

iligikteki notlar bu finansal tablolarin ayrimaz bir pargasidir.
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Bagimsiz Bagimsiz
denetimden gecmis denetimden gecmis
Dipnot referanslari 1 Ocak — 31 Aralik 2012 1 Ocak — 31 Aralik 2011
A. Esas faaliyetlerden saglanan nakit akimlari
Donem kari 10.058.976 10.335.913
Duzeltmeler:
Amortisman giderleri ve itfa paylar 16 864.597 690.122
Supheli alacak karsiligr gideri 5 20.460 24.463
Cari dénem vergi gideri 20 1.999.482 2.5697.323
Ertelenmis vergi gideri/(geliri) 20 497.193 (11.316)
Kidem tazminati karsilik gideri 17 383.245 114.499
izin karsilig gideri 17 94.986 164.841
Borg karsiliklari 91.382 (56.130)
Faiz gelirleri 19 (13.258.963) (7.422.540)
istiraklerden temettii geliri 19 (2.292) (1563.286)
Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirimin (karindaki)/
zararindaki pay 8 (119.080) 59.742
Faiz giderleri 19 7.294.079 5.697.899
isletme sermayesindeki degisikliklerden énceki faaliyet kari 7.924.065 12.041.530
Alinan faizler 8.874.363 7.756.697
Alinan temettuler 19 2.292 153.286
Ticari ve diger alacaklar (129.186.733) 50.874.581
Finansal yatinmlar — gergege uygun kar/zarara yansitilan (38.785.133) (7.924.194)
Diger donen varliklar (65.620) (22.263)
Ticari ve diger borglar 1567.924.777 (62.972.931)
Odenen kidem tazminati 13 (334.548) (65.797)
Odenen izin tazminati 13 (65.197) (22.341)
Odenen vergiler 20 (2.249.570) (2.937.598)
Esas faaliyetlerden saglanan/(kullanilan) net nakit 4.038.696 (3.119.030)
B. Yatirm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari:
Ozkaynak yontemiyle degerlenen istirak alimi 8 - (1.250.000)
Finansal yatinmlar — satiimaya hazir menkul degerler 4 (250.001) (1)
Maddi duran varlik alimlari 10 (809.457) (252.248)
Maddi olmayan duran varlik alimlari 11 (325.516) (207.516)
Maddi duran varlik satisindan elde edilen nakit 10 -- 8.640
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (1.384.974) (1.701.125)
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari
Temettl 6demesi -- (9.783.649)
Finansal borglar 142.569.167 (26.715.000)
Odenen faizler (6.993.048) (5.799.825)
Finansman faaliyetlerinden saglanan/(kullanilan) net nakit 135.576.119 (42.298.474)
Doviz kurundaki degisimin nakit ve nakde esdeger varliklar
Uzerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artig/(azalig) 138.229.841 (47.118.629)
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 3 7.159.5684 54.278.213
D&nem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 145.389.425 7.159.584

iligikteki notlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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1 Sirket’'in organizasyonu ve faaliyet konusu

Halk Yatinm Menkul Degerler AS (“Sirket”), 2 Eylal 1997 yilinda kurulmustur. Sirket'in amaci, 3794 Sayil Kanun’la
degisik 2499 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hukimlerine uygun olarak menkul kiymetler

ve menkul kiymetler disinda kalan kiymetli evrak ile finansal degerleri temsil eden veya ihrag edenin finansal
yukumldldklerini iceren belgeler Uzerinde aracilik faaliyetlerinde bulunmaktir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)'ndan asagidaki yetki belgelerini almistir:

e Halka arza aracllik,

e Alm satima aracilik,

e Menkul kiymetlerin geri alim taahhddu ile satimi (repo) veya geri satim taahhudu ile alimi (ters repo),
e Portféy yoénetimi,

e Yatinm danismanhgr,

e Kredili menkul kiymet, aciga satis ve menkul kiymetlerin édtnc¢ alip verme islemleri,

e Turev araclarin alim satimina aracilik.

Sirket'in ortaklari ve paylarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
T. Halk Bankasi AS %99,94 %99,94
Diger %0,06 %0,06
Toplam %100,00 %100,00

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, Sirket'in personel sayisi 114’dur (31 Aralik 2011: 97). Sirket, 11 sube ile
faaliyetlerini sirdtrmektedir. Acentelik sdzlesmesine istinaden tim T. Halk Bankasi AS'nin subeleri Sirket'in
acentesidir, bu acentelerle komisyon paylasimi yapiimaktadir.

Sirket’in sube adresleri soyledir:

istanbul Subesi  : Halide Edip Adivar Mah. Dartlaceze Cad. No: 20 Zeminkat Sisli/istanbul
Ankara Subesi  : Ziya Gokalp Cad. No: 5 Kizilay/Ankara

izmir Subesi : Cumhuriyet Bulvari No: 45 Kat: 1 Pamuk Plaza Konak/izmir
Goztepe Subesi  : Bagdat Cad. No: 251/A Pamir Apt. Goztepe/Kadikdy/istanbul
Ulus Subesi : Anafartalar Cad. No: 39 Kat: 5 Ulus/Altindag-Ankara

Balikesir Subesi  : Hisarigci Mah. Milli Kuvvetler Cad. No:15 Balikesir

Antalya Subesi  : Milli Egemenlik Cad. Elmali Mah. 7. Sok. Kat:6 No:38 Antalya
Bursa Subesi . Ataturk Cad. Hizmen Apt. No:65 Osmangazi/Bursa

Adana Subesi : Atatirk Cad. Pandora Sok. No:61/A Seyhan/Adana

Denizli Subesi : Sirakapilar Mah. Saltak Cad. No:40/A Merkez/Denizli
Samsun Subesi  : 19 Mayis Mah. istiklal Cad. No:71 Kat:2 ilkadim/Samsun
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Sirket’in istirakinin detayi asagidaki gibidir:

Sermayedeki Kurulus ve
Sirket pay orani (%) faaliyet yeri Esas faaliyet konusu
Halk Portfoy Yonetimi AS 25 istanbul Portfoy yonetimi

Halk Portfoy Yonetimi AS, ekteki finansal tablolarda ézkaynak yéntemine gére degerlenmistir. istirakin faaliyet
alani asagida aciklanmistir:

Halk Portféy Yénetimi AS, 24 Haziran 2011 tarihinde istanbul Ticaret Siciline tescil ve 30 Haziran 2011 tarih ve
7848 sayil Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmustur. istirakin amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili
mevzuat hikUmlerine uygun olarak ana s6zlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir.

2 Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlari

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Ttrk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve Sermaye Piyasasi Kurulu
(“SPK”) mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak TL olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sirket'in ilisikteki finansal tablolari Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 9 Nisan 2008 tarih ve 26842 sayili Resmi
Gazete’'de yayimlanan Seri XI, 29 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hukumlerine uygun olarak hazirlanmistir. SPK mevzuatina gére raporlama yapan sirketler Tebligin 5’inci
maddesine goére Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Muhasebe Standartlar’'ni/Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlar’ni (“UMS/UFRS”) uygularlar.

Ancak Teblig'de yer alan Gegici Madde 2’ye gore Teblig'in 5’inci maddesinin uygulanmasinda Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK?”) tarafindan
yayimlanan UMS/UFRS’den farklar Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK?”) tarafindan ilan edilinceye
kadar UMS/UFRS’ler uygulanir. Bu kapsamda Sirket, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla dizenlenmis finansal
tablolarint UMS/UFRS’lere uygun olarak hazirlamistir.

2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan ve ydrarlige giren 660 sayili Kanun Hikminde Kararname
ile TMSK kurulus maddesi olan 2499 sayili kanunun ek 1’inci maddesi iptal edilmis ve Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu'nun (“Kurum”) kurulmasi Bakanlar Kurulu'nca kararlastiriimistir. Bu
Kanun Hikmunde Kararname'nin gecici 1'inci maddesi uyarinca, Kurum tarafindan yayimlanacak standart ve
duzenlemeler yururltige girinceye kadar, bu hususlara iliskin mevcut dizenlemelerin uygulanmasina devam
edilecektir. Bu durum raporlama dénemi itibariyla, Sunuma iliskin Temel Esaslar’da herhangi bir degisiklige yol
agcmamaktadir.
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Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla dizenlenmis finansal durum tablosu, bu tarihte sona eren hesap dénemine
ait kapsamli gelir tablosu, 11 Mart 2013 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul finansal
tablolarin yayimi sonrasi finansal tablolari degistirme gicune sahiptir.

2.1.2 Gegerli ve raporlama para birimi
Sirket'in gecerli para birimi ve raporlama para birimi TL'dir.
2.1.3 Muhasebe tahminleri

Finansal tablolarin Teblig X1-29’a uygun olarak hazirlanmasi, yénetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yakimluluk, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar strekli olarak gézden gegiriimektedir. Muhasebe
tahminlerindeki gtincellemeler, giincellemenin yapildigi ddnemde ve bu guncellemelerden etkilenen muteakip
dénemlerde kayitlara alinir.

Sirket’in gelecek donemlerdeki finansal tablolarini etkileyecek ¢énemli risk iceren muhasebe tahmini
bulunmamaktadir.

2.1.4 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye dénuk
olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolari yeniden dizenlenir.

2.1.5 Karsilastirmali bilgiler ve énceki dénem tarihli finansal tablolarin diizeltiimesi

ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri belirleyebilmek
amaciyla, énceki dénemle karsilastirmall hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin gésterimi veya
siniflandirnimasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki dénem finansal tablolari da buna
uygun olarak yeniden siniflandirimakta ve bu hususlara iligskin olarak aciklama yapiimaktadir.

2.1.6 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla yeni ve heniz ydrdrlikte olmayan standartlar ve yorumlar
2012 yilinda ydrarlige giren standartlar ve yorumlar

Sirket, 31 Aralik 2012 tarihinde gegerli ve uygulanmasi zorunlu olan UMSK tarafindan ¢ikarilan tim standartlari
ve UMSK’nin Uluslararasi Finansal Raporlama Yorumlama Komitesi'nin ("UFRYK”) yayimladigi tim yorumlari
uygulamistir.

31 Aralik 2012 tarihinde henuz yUrurlikte olmayan standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap déneminde henlz yururlige girmemis olan ve ilisikteki finansal
tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamis yeni standartlar, standartlara ve yorumlara yapilan bir takim
gutncellemeler bulunmaktadir. TMSK tarafindan 27 Nisan 2010 tarih ve 27564 sayili Resmi Gazete’'de yayimlanan
TFRS 9 — Finansal Araclar Standardi haricinde, bu dizenlemelerin ilisikteki finansal tablolar tzerinde 6nemli bir
etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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2.2 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti
2.2.1 Gelir ve giderlerin muhasebelestiriimesi
Satis ve faiz gelirleri

-Sermaye piyasalari aracilik hizmetleri: MUsterilere sermaye piyasalarinda alim satim islemleri igin verilen aracilik
hizmet tcretleri alim/satim isleminin yapildig tarihte gelir tablosuna yansitiimaktadir. islemler nedeniyle ortaya
cikan gelirler yénetimin tahmini ve yorumu dogrultusunda tahsilatin supheli hale geldigi duruma kadar, tahakkuk
esasina gore gunluk olarak gelir tablosu ile iligkilendirilir.

-Faiz gelirleri: Faiz gelirleri, gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirimektedir. MUsterilerden
alinan faiz gelirleri “Esas faaliyetlerden diger gelirler” icinde (Not 15), banka mevduatlarindan elde edilen faiz
gelirleri ise “Finansal gelirler” icerisinde (Not 19) raporlanir.

-Menkul kiymet alim satim karlari: Menkul kiymet alim satim karlari/zararlari, alim/satm emrinin verildigi tarihte
gelir tablosuna yansitilir.

-Ters repo anlasmalari ¢ercevesinde kullandirilan fonlar: Ters repo anlasmalari cercevesinde kullandirilan
fonlar, kisa vadeli olup 6nceden belirlenmis bir tarihte geri satim taahhtdu ile edinilen kamu kesimi bonolari ve
tahvillerini icermektedir. Alis ve geri satim fiyati arasinda olusan farkin cari déneme isabet eden kismi, “Finansal
gelirler” (Not 19) olarak tahakkuk ettirilmektedir.

Hizmet gelirleri

-Komisyon gelirleri: Komisyon gelirleri, finansal hizmetlerden alinan komisyonlardan kaynaklanmakta ve hizmetin
verildigi tarinte muhasebelestiriimektedir.

Diger

Sirket, temettl ve benzeri gelirleri ise temettl almaya hak kazandiginda gelir olarak kaydetmektedir.
Faiz giderleri, gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Diger gelir ve giderler, tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

2.2.2 Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden énce satin alinan kalemler icin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla
enflasyonun etkilerine gére dizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan kalemler
icin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplar dtsulerek yansitilir.

Bir maddi varligin elden ¢ikartiimasiyla olusan kazang¢ ve kayiplar, s6z konusu maddi duran varligin elden
cikartiimasiyla elde edilen tutar ile defter de@eri karsilastirilarak belirlenir ve kar veya zararda net olarak diger
faaliyetlerden gelirler hesabinda muhasebelestirilir.
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Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir par¢asini degistirmekten dogan giderler aktiflestirilebilir. Sonradan ortaya
cikan diger harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilir.
TUum diger giderler, olustukca gelir tablosunda gider kalemleri icinde muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik émdrleri asagidaki gibidir:

Makine ve cihazlar 8 yil
Mobilya ve demirbaslar 3-15 yil
Ozel maliyetler 5 yil veya kira slresinden kisa olan

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali émdrlerine gére aktife giris veya montaj tarihleri
esas alinarak esit tutarl, dogrusal amortisman yéntemi kullanilarak ayriimistir.

2.2.3 Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarini icermektedir. Bilgi islem ve yazilim
programlari, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla enflasyonun
etkilerine gére duzeltiimis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan kalemler icin satin
alim maliyet de@erlerinden birikmis itfa ve tikenme paylari ile kalici deger kayiplari disulerek yansitilir. Maddi
olmayan duran varliklara iliskin itfa paylari, satin alimdan itibaren 10 yili asmamak kaydiyla tahmini ekonomik
émurlerine gore esit tutarli, dogrusal itfa yontemi kullanilarak ayriimistir.

2.2.4 Igtirakler

Sirket'in, finansal ve operasyonel faaliyetleri zerinde ¢nemli bir etkiye sahip oldugu fakat herhangi bir
kontrole sahip olmadigi istirakler, bu etkilerin basladigi tarih ile etkilerin bitis tarihi arasinda ¢zkaynak yéntemi
esasina gore muhasebelestirilir. Ozkaynak yéntemine gére bilancoda istirakler, maliyet bedelinin istirakin net
varliklarindaki alim sonrasi dénemde olusan degisimdeki Sirket'in payi kadar duzeltiimesi sonucu bulunan
tutardan istirakte olusan herhangi bir deger dustkligunin distlmesi neticesinde elde edilen tutar Uzerinden
gosterilir. istirakin, Sirket'in istirakteki payini (6z(inde Sirket'in istirakteki net yatinminin bir parcasini olusturan
herhangi bir uzun vadeli yatinmi da iceren) asan zararlar kayitlara alinmaz.

2.2.5 Finansal olmayan varliklarda deger disukligii

Sirket, her raporlama dénemi sonunda, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gésterge olup
olmadigini degerlendirir. Boyle bir gésterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. E§er s6z
konusu varligin veya o varliga ait nakit Ureten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri
kazanilacak tutarindan yUksekse deger dusukliglu meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satis
fiyati ile kullanim degerinden ytksek olani secilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin strekli kullanimindan

ve faydall Smri sonunda elden ¢ikariimasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen buglnku
degeridir. Deger dusukltgu kayiplar gelir tablosunda muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan deger dusuklugu
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kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki muteakip artisin, deger dusukligunun kayitlara alinmalarini izleyen
dénemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda daha dnce deger dustkligu ayrilan tutari
gecmeyecek sekilde geri cevrilir.

2.2.6 Borglanma maliyetleri

Tum finansal giderler, olustuklari dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
2.2.7 Finansal araglar

Finansal varlik ve ydkdmldliklerin kayda alinmasi ve ¢ikariimasi

Sirket, finansal varlik veya yaktmlultkleri, ilgili finansal ara¢ s6zlesmelerine taraf oldugu takdirde bilangosuna
yansitmaktadir. Sirket finansal varligin tamamini veya bir kismini, sadece s6z konusu varliklarin konu oldugu
stzlesmeden dogan haklar Gzerindeki kontrolliind kaybettigi zaman kayittan ¢ikartir. Sirket finansal yukamltltkleri
ancak sdzlesmede tanimlanan yukimlulugu ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman asimina ugrar ise kayittan
cikartir.

»oow

Sirket finansal araglarini “gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”, “satiimaya hazir

finansal varliklar”, “ticari ve diger alacaklar”, “nakit ve nakit benzerleri”, “finansal borclar” ve “ticari ve diger
borclar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

S6z konusu finansal araglarin alim ve satim islemleri “teslim tarihi’ne gore kayitlara alinmakta ve kayitlardan
cikariimaktadir. Gergcege uygun deger farki kér/zarara yansitilan finansal varliklar ile satiimaya hazir finansal
varliklar icin islem tarihi ile teslim tarihi arasinda olusan degerleme farklari finansal tablolara yansitiimaktadir.
Finansal araglarin siniflandiriimasi, ilgili araclarin Sirket yonetimi tarafindan satin alma amaglari dikkate alinarak,
elde edildikleri tarihlerde kararlastiriimaktadir.

Turev olmayan finansal varliklar

i) Gergege uygun deger farki kar/zarar’a yansitilan finansal varliklar

"o

Gergege uygun deger farki kar/zarar’a yansitilan finansal varliklar, “Alim satim amagli finansal varliklar”, “Gergcege
uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal varliklar” ve “Alim satm amacli trev finansal
varliklar” olmak Uzere Uge ayriimaktadir.

Alim satim amacli finansal varliklar, piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
dénemde kar saglamaya yonelik bir portféyln parcasi olan finansal varliklardir.

Allm satim amacli finansal varliklar, bilangoya ilk olarak gercege uygun degerleri ile yansitimakta ve kayda
alinmalarini miteakiben gercege uygun degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu
olusan kazanc ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil ediimektedir.
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i) Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, ticari ve diger alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacak yatirmlar ve gercege
uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar disinda kalan finansal varliklardan olusmaktadir.

Satiimaya hazir finansal varliklarin muteakip degerlemesi ger¢cege uygun degerleri Gzerinden yapilmaktadir.
Satiimaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ve menkul
kiymetlerin etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyeti ile gercege uygun degeri arasindaki farki ifade
eden gerceklesmemis kar veya zararlar 6zkaynak kalemleri icerisinde “Menkul de@erler deger artis fonu” hesabi
altinda gd&sterilmektedir. Satiimaya hazir finansal varliklar elden ¢ikariimalari durumunda gercege uygun deger
uygulamasli sonucunda 6zkaynak hesaplarinda olusan deger, gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Sirket, 31 Aralik 2012 tarihinden baslamak Uzere satiimaya hazir finansal varliklar icerisinde muhasebelestirilen
6zkaynaga dayall finansal araglar ile ilgili muhasebe politikasini degistirerek gercege uygun degerleri ile
izlemeye baslamistir. S6z konusu 6zkaynaga dayali finansal varliklar i¢cin bagimsiz degerleme sirketi tarafindan
hazirlanan degerleme raporlari ile gercege uygun degerler tespit edilmis olup, degerleme farklari 6zkaynaklar
altinda “Menkul de@erler deger artis fonu” hesabinda muhasebelestirilmistir.

Satiimaya hazir finansal varliklar icerisinde muhasebelestirilen gercege uygun degerleri gavenilir bir
sekilde tespit edilemeyen 6zkaynaga dayali finansal araclar ilisikteki finansal tablolarda maliyet degerleri ile
gosterilmektedir.

iii) Ticari ve diger alacaklar

Ticari ve diger alacaklar borgluya para veya hizmet saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir. S6z konusu
ticari ve diger alacaklar ilk olarak gercege uygun degerleri Uzerinden kayda alinmakta ve kayda alinmayi
muteakiben “etkin faiz (ic verim) orani yéntemi” kullanilarak iskonto edilmis bedellerinden varsa stpheli ticari
alacak karsiliklarl dusuldukten sonra kayitlara net degerleri ile yansitiimaktadir.

Turev olmayan finansal varliklar
iv) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi U¢ aydan kisa vadeli
mevduatlari, vadesine 3 aydan az kalan devlet tahvilleri ve 6zel sektor bonolari ile ters repo islemlerinden
alacaklar ve borsa para piyasasindan alacaklari icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde
doénusturtlebilir, vadesi Uc ayl gecmeyen ve deder kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yUksek likiditeye sahip
varliklardir. Bankalardaki vadeli mevduatlar islem tarihinde gercede uygun degerleri ile kayda alinmakta kayda
alinmalarini takiben etkin faiz orani kullanilarak iskonto edilmis deg@erleri Uzerinden izlenmektedir.
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Turev olmayan finansal yukimlulukler
i) Finansal borglar

Finansal borg¢lar islem tarihindeki degeri ile kayitlara alinmakta, kayda alinmalarini takiben etkin faiz (i¢ verim)
orani kullanilarak iskonto edilmis degerleri Gzerinden izlenmektedir.

ii) Ticari ve diger borglar

Ticari ve diger borglar ilk kayit tarihinde gercege uygun degderleri ile kayda alinmakta ve kayda alinmayi
muteakiben “etkin faiz orani yontemi” kullanilarak iskonto edilmis bedellerinden kayitlara yansitiimaktadir.

Sermaye
i) Adi hisse senetleri

Adi hisse senetleri 6zkaynak olarak siniflandirlir. Adi hisse ihraclan ile dogrudan iligkili ek maliyetler vergi etkisi
dusuldukten sonra 6zkaynaklardan azalis olarak kayitlara alinir.

Finansal varliklardaki deger diisUkligu

Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan bir finansal varlik olmayan finansal varliklarda deger dasukltigu
her raporlama dénemi sonunda deger dusukligu olup olmadigina dair tarafsiz delillerle degerlendirilir. EGer
tarafsiz deliller, kayip olayinin varligin ilk kayda alinmasindan sonra olustugunu goésteriyorsa ve kayip olayi ilgili
finansal varligin gtvenilir bir sekilde tahmin edilen ilerideki nakit akislarinin olumsuz yénde etkilendigine isaret
ediyorsa, ilgili finansal varligin deger dustkligtne ugradigi kabul edilir.

Finansal varliklarin (6zkaynaga dayal menkul kiymetleri kapsayacak sekilde) deger dustkligine neden olan
tarafsiz deliller, bor¢lunun 6demelerini yerine getirememesi veya ihmal etmesi, Sirket'in borcluya baska kosullar
altinda tanimayacagi bir ayricalik taniyarak bor¢ tutarini yeniden yapilandirmasini, taahht edenin veya ihrag
edenin iflas etme ihtimalinin olusmasini ve bir menkul kiymetin aktif pazarinin ortadan kalkmasi durumlarini
kapsayabilir. ilave olarak, 6zkaynaga dayali finansal araca yapilan yatrimin gergege uygun degerinin dnemli ve
uzun sureli bir bicimde maliyet bedelinin altina dismesi de deger disuklugunun tarafsiz bir géstergesidir.

i. Ticari ve diger alacaklar
Sirket, ticari ve diger alacaklardaki deger dusukltigu gdstergelerini ayri ayri degerlendirmektedir.

itfa edilmis maliyet ile degerlendirilen finansal varliktaki deger dustkluga, finansal varligin kayith degeri ile
gelecekte beklenen nakit akiglarinin, orijinal etkin faiz orani ile buglnkU degerine indirgenmesi arasindaki
farki ifade eder. Kayiplar kar veya zararda kayitlara alinir ve alacaklarda bir karsilik hesabi kullaniimak
suretiyle gosterilir. Deger dusuklugu olusan varlik Uzerinden hesaplanan faiz gelirleri iskonto edilmek suretiyle
kayitlara alinmaya devam edilir. Deger dustkligu zarart muhasebelestirildikten sonra meydana gelen bir olay
deg@er dusukligunde azalmaya neden olursa, bu azalis k&r veya zararda muhasebelestirilerek daha énce
muhasebelestiriimis bulunan deger dustkligu zararindan iptal edilir.
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ii. Satiimaya hazir finansal varliklar

Satiimaya hazir finansal varliktaki deger dusuklugu, diger kapsamli gelirlerde kayit altina alinmis ve 6zkaynaklarin
icinde gercege uygun deger artis fonlarinda takip edilen toplam zararin kér veya zarara aktariimasi yoluyla
kaydedilir. Diger kapsamli gelirlerden cikarilan ve kar veya zarara kaydedilen toplam zarar, her tirlt anapara
geri 6demesi ve itfa paylar dustimek suretiyle bulunan elde etme maliyeti ile cari gergcege uygun degeri
arasindaki farktan daha énce kar veya zarar kaydedilmis deger dustkligu giderlerinin dustlimesiyle

bulunur. De@er dusuklugu karsiliginin zaman degderiyle iligkili degisiklikler, faiz gelirinin bir parcasi olarak
kaydedilmektedir. Eger sonraki bir ddnemde, deger dusuklugtne ugramis satiimaya hazir olarak siniflandirilan
bir borclanma aracinin gercege uygun degerinde bir artis olmasi ve bu artis kér veya zarara deger dusuklugu
zararl muhasebelestirildikten sonra meydana gelen bir olayla tarafsiz bir sekilde iliskilendirilebiliyorsa, deger
dusuklugundn kar veya zarara kaydedilmis olan tutari kadar olan kismi iptal edilir. Ancak, satiimaya hazir olarak
siniflandirimis 6zkaynaga dayall araclarin gercege uygun degerlerinde sonradan olusan geri kazanimlar diger
kapsamli gelirlere kaydedilir.

2.2.8 Netlestirme

Finansal varliklar ve yukumlulukler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak édenmesi veya
tahsilinin mdmkun olmasi veya varligin elde edilmesi ile yukimltligun yerine getiriimesinin es zamanli olarak
gerceklesebilmesi halinde, bilancoda net degerleri ile gosterilir.

2.2.9 Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL'ye cevrilmektedir. Yabanci
para parasal varliklar ve borglar, raporlama dénemi sonunda gecerli kur Uzerinden dénem sonunda TL'ye
cevrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Sirket'in 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla yabanci para birimi ile yapilan islemi bulunmamaktadir.
2.2.10 Hisse basina kazang

Hisse Basina Kazanca iliskin Turkiye Muhasebe Standardi — TMS 33'e gére hisse senetleri borsada islem
gbérmeyen isletmeler hisse basina kazanc aciklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem
goérmediginden, ilisikteki finansal tablolarda hisse basina kazang hesaplanmamistir.

2.2.11 Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama dénemi sonu ile bilanconun yayimi icin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine
ortaya ¢lkan olaylari ifade etmektedir. Raporlama déneminden sonraki olaylar ikiye ayriimaktadir:

- Raporlama dénemi sonu itibariyla ilgili olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi (raporlama déneminden
sonra duzeltme gerektiren olaylar); ve

- ilgili olaylarin raporlama tarihinden sonra ortaya ¢iktigini gésteren deliller olmasi (raporlama déneminden sonra
duzeltme gerektirmeyen olaylar).
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Raporlama dénemi sonu itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin
raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin finansal tablolarin dizeltiimesini
gerektirmesi durumunda, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde duzeltmektedir. S6z konusu olaylar
finansal tablolarin dtzeltiimesini gerektirmiyor ise, Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

2.2.12 Karsiliklar, kosullu yikdamldlikler ve kosullu varliklar

“Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara iliskin Turkiye Muhasebe Standard” (“TMS 37”) uyarinca,
herhangi bir karsllik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket'in gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut
bir hukuki veya zimni yakimltligun bulunmasi, bu yakdmldligun yerine getirilmesi icin ekonomik fayda igeren
kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s¢z konusu yukdmlultk tutarinin gtvenilir bir bicimde
tahmin edilebiliyor olmasI gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamissa, Sirket s6z konusu hususlari ilgili
finansal dipnotlarda agiklamaktadir.

Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili olarak finansal
tablo dipnotlarinda aciklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesinlesmesi durumundaysa, s6z
konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara alinir.

2.2.13 Kiralama islemleri

Mulkiyete ait risk ve kazanimlarin dnemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemi, finansal kiralama olarak
siniflandirimaktadir. Diger buttn kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflandiriimaktadir. Sirket'in tim kiralama
islemleri faaliyet kiralamasi niteligindedir.

Kiraya veren durumunda Sirket
Sirket’in kiraya veren konumda oldugu kiralama islemleri bulunmamaktadir.
Kiracr durumunda Sirket

Faaliyet kiralama giderleri, kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Kiralamanin gerceklesmesi ve mizakere edilmesinde katlanilan dogrudan baslangic maliyetleri de ayni sekilde
kiralanan varligin maliyetine dahil edilir ve dogrusal yéntem ile kira stresi boyunca itfa edilmektedir.

2.2.14 lligkili taraflar

Hissedarlik, sbzlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayl bir
sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlanirlar. iligkili
kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dabhildir. iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve
yukamluldklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.
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2.2.15 Kurum kazanci (izerinden hesaplanan vergiler

Doénemin vergi karsih@i, cari dénem kurumlar vergisi ve ertelenmis verginin degisim farkini icermektedir. Cari
dénem vergi yukumlulugu, dénem karinin vergiye tabi olan kismi Uzerinden ve raporlama dénemi sonunda
gecerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yukumlulugunu ve gecmis yillardaki vergi yakumlulugu ile ilgili
duzeltme kayitlarini icermektedir.

Ertelenmis vergi yukumlulugu veya alacagu, varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gosterilen degerleri ile
yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gegcici farkliliklarin bilanco yéntemine goére vergi
etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi yukumltltigu veya alacagi, s6z konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki
dénemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalig oranlarinda ilisikteki finansal
tablolara yansitiimaktadir. Ertelenmis vergi alacagi, gelecek dénemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasi
durumlarda kaydedilir. Bu alacaktan artik yararlanilamayacagi anlasildigi oranda ilgili aktiften silinir. Ertelenmis
verginin hesaplanmasinda, s6z konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki dénemlerde gecerli olacagi
tahmin edilen vergi oranlari kullaniimaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi alacaklari ile ertelenmis vergi yukumlUtlidkleri finansal tablolarda netlestirilerek
gosterilmektedir.

2.2.16 Calisanlara saglanan faydalar
Kidem tazminati

Yururltkteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is Kanunu’nda belirtilen davranislar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yuktmluduar. S6z konusu
6deme tutarlar raporlama dénemi sonu itibariyla gecerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak hesaplanir.

Bu yukumlultk caligilan her yil igin, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, azami 3.034 TL (31 Aralik 2011: 2.731 TL)
olmak Uzere, 30 gunluk toplam brut Ucret ve diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir. Toplam yukumlultk
hesaplanirken kullanilan temel varsayim hizmet saglanan her yil igcin azami yukdmluligun enflasyon oraninda her
alt ayda bir artmasi olarak kabul edilmigtir.

ilisikteki finansal tablolarda, Sirket séz konusu yukimlulik icin istatistiki bir metot kullanarak bir yukimllik
tahmini olusturmustur ve kayitlarina yansitmistir.
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31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, yakumlalugun net buguinkd deger hesaplamasinda kullanilan
baslica tahminler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Net iskonto orani %2,38 %4,5
Beklenen maasg/limit artis orani %5 %4,5
Tahmin edilen emeklilige hak kazanma orani %88 %88

Yukaridaki beklenen maas/limit artis orani, hikimetin yillik enflasyon icin gelecekteki hedeflerine gore
belirlenmistir.

Emeklilik plan:
Sirket'in personele sagladigi herhangi bir emeklilik sonrasi fayda ve emeklilik plani bulunmamaktadir.
2.2.17 Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi (“VOB’) islemleri

VOB piyasasinda musteri adina islem yapmak igin verilen nakit teminatlar ticari alacaklarda, Sirket adina islem
yapmak icin verilen teminatlar diger alacaklarda brut olarak siniflandiriimaktadir. Dénem icinde yapilan islemler
sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden gelirler/giderlere kaydedilmistir. Acik olan
islemlerin piyasa fiyatlari Gzerinden degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari ve
kalan teminat tutarinin nemalandiriimasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek ticari alacaklar icerisinde
gosterilmistir.

2.2.18 Nakit akiglari tablosu

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini degisen sartlara
gore yonlendirme yetenei hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek Gzere, diger finansal tablolarinin
ayrilmaz bir parcasi olarak, nakit akislari tablosunu duzenlemektedir.

Nakit akiglari tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari isletme, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayal bir
bicimde siniflandirlarak raporlanir. isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in faaliyet alanina
giren konulardan kaynaklanan nakit akislari gosterir. Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket'in yatirm
faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal yatinmlar) kullandigi ve elde ettigi yatinm faaliyetlerinden nakit
akiglarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandidi
kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.2.19 Bélimlere gbre raporlama

Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslari ayri takip edilen
boélumleri olmadigindan faaliyet boélimlerine gore raporlama yapiimamistir.
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3 Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibarlyla nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralk 2011
Bankalar © 151.667.138 7.982.786
- Vadeli mevduat 145.080.998 7.669.293
- Vadesiz mevduat 6.586.140 313.493
Vadesine 3 aydan az kalan devlet tahvilleri ve 6zel
sektor bonolari -- 3.984
Ters repo islemlerinden alacaklar 123.584 918.630
Borsa Para Piyasasi'ndan alacaklar - 80.000
Kasa 2.126 1.543
Finansal durum tablosunda yer alan
toplam nakit ve nakde esdeger varliklar 151.792.848 8.986.943
Nakit ve nakit benzerleri Uzerindeki faiz gelir
reeskontlar (438.727) (19.293)
Musteri varliklari (5.964.696) (1.808.066)
Nakit akislar tablosunda yer alan toplam nakit ve
nakde esdeger varliklar 145.389.425 7.159.584

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, 145.080.998 TL tutarindaki banka mevduatlari (31 Aralik 2011: 7.669.293 TL)
Sirket’in ana hissedari olan T. Halk Bankasi AS’'deki vadeli hesaplarinda, 6.579.158 TL'lik kismi (31 Aralik 2011:
235.243 TL) vadesiz hesaplarinda bulunmaktadir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, ters repo islemlerinden alacaklarin vadesi 1 gun olup, faiz orani ise %3.99'dur
(31 Aralik 2011: 3 guin vadeli, %10,83).

Banka mevduatlarinin 5.964.696 TL (31 Aralik 2011: 1.808.066 TL) tutarindaki kismi, musterilerin 31 Aralik 2012 itibariyla hentz yatirma
yonlendirilmemis, Sirket'in kendi mevduat hesaplarinda vadesiz mevduat olarak tutulan varliklardan olugsmaktadir.

) Girket'in 31 Aralik 2012 itibariyla kendi adina BPP'de yapmis oldugu islem bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: vadesi 2 guin olup, faiz orani
%10,70).
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31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla Sirket'in vadeli mevduat bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Faiz Faiz orani

orani (%) Vade Tutar (%) Vade Tutar
T. Halk Bankasi AS 8,10 18.03.2013 30.079.638 12,25 06.02.2012 7.519.256
T. Halk Bankasi AS 8,15 20.02.2013 14.058.133 5,50 02.01.2012 150.087
T. Halk Bankasi AS 8,15 26.02.2013 10.067.903 -- -- -
T. Halk Bankasi AS 8,15 25.02.2013 10.049.047 -- -- -
T. Halk Bankasi AS 8,15 28.01.2013 10.024.599 -- -- -
T. Halk Bankasi AS 8,15 29.01.2013 10.022.705 - - -
T. Halk Bankasi AS 8,15 30.01.2013 10.022.702 -- -- -
T. Halk Bankasi AS 8,15 25.01.2013 10.020.822 -- -- -
T. Halk Bankasi AS 8,15 28.01.2013 10.015.138 - - -
T. Halk Bankasi AS 8,15 28.01.2013 10.013.246 - -- -
T. Halk Bankasi AS 8,15 31.01.2013 8.520.902 -- -- -
T. Halk Bankasi AS 8,15 25.02.2013 5.036.785 -- -- -
T. Halk Bankasi AS 8,15 31.01.2013 3.508.310 -- -- -
T. Halk Bankasi AS 8,15 23.01.2013 1.503.692 - - -
T. Halk Bankasi AS 5,00 02.01.2013 890.104 -- -- --
T. Halk Bankasi AS 8,15 06.02.2013 501.136 -- -- --
T. Halk Bankasi AS 8,15 01.02.2013 751.136 - -- -
Toplam 145.080.998 7.669.293

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, Sirket'in nakit ve nakit benzerleri Uzerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.
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4 Finansal yatirimlar
Kisa vadeli finansal yatirimlar
31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, kisa vadeli finansal yatinmlar asagidaki gibidir:

Gercege uygun deger farki kér/zarara yansitilan finansal varliklar

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Nominal degeri  Defter degeri  Nominal degeri  Defter degeri

Devlet tahvilleri 33.201.000 32.515.230 500.625 497.105
Ozel sektor tahvilleri 8.057.233 8.081.983 5.972.959 5.921.160
Hisse senetleri 2.422.987 6.329.066 -- --
Yatirim fonlari 425.000.000 4.242.285 200.000.000 2.000.000
Toplam 51.168.564 8.418.265

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, nominal degeri 700.000 TL (31 Aralik 2011: 500.000 TL) ve defter degeri 684.509
TL (31 Aralik 2011: 496.044 TL) tutarindaki devlet tahvili Sirket'in vadeli islem ve opsiyon piyasalarindaki islemleri
nedeniyle Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi (“VOB”) nezdinde teminat olarak bulundurulmaktadir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, nominal degeri 200.000 TL (31 Aralik 2011: Yoktur) ve defter degeri 195.574
TL (31 Aralik 2011: Yoktur) tutarindaki devlet tahvili Sirket'in vadeli islem ve opsiyon piyasalarindaki islemleri
nedeniyle Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) nezdinde teminat olarak bulundurulmaktadir.

Uzun vadeli finansal yatirimlar
31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, uzun vadeli finansal yatinmlar asagidaki gibidir:

Satilmaya hazir finansal varliklar

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011 O

Sahiplik orani Sahiplik orani
Hisse senedi yatinmlari Defter degeri (%) Defter degeri (%)
Halk Hayat ve Emeklilik AS 3.032.600 0,590 768.469 0,590
Halk Gayrimenkul Yatinm Ortakligi AS 319.800 0,052 250.000 0,052
Halk Faktoring AS 278.384 1,250 - -
Ziraat Portfoy Yonetimi AS © 2.225 0,100 2.225 0,100
Halk Finansal Kiralama AS 2 - 1 -
Toplam 3.633.011 1.020.695

(*) Maliyet degeri ile finansal tablolara yansitimistir.

(**) Sirket 23 Mayis 2012 tarihinde, Halk Faktoring AS'nin 250.000 TL tutarinda sermaye payini nakden dédeyerek %1,25 oraninda istirak etmistir.
(***) Sirket 21 Eylul 2011 tarihinde, Halk Finansal Kiralama AS’nin 1 adet 1 TL nominal degerli hissesinin satin alinmasina karar vererek, 1 adet
hisse ve 1 TL nominal deger ile Halk Finansal Kiralama AS'ye istirak etmistir. Sirket ayrica Halk Finansal Kiralama AS’nin 14 Mayis 2012 tarihli
Olagan Genel Kurul kararina istinaden 0,67 TL 6deyerek 1 adet 1 TL nominal deger ile istirak tutarina 2 TL'ye gikarmistir.
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5 Ticari alacaklar ve borglar

Ticari alacaklar

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, Sirket'in ticari alacaklari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Borsa para piyasasindan (“BPP”) alacaklar 150.049.000 32.236.000
Kredili musterilerden alacaklar 46.595.795 36.761.721
VOB teminatlari 7.915.353 7.312.028
Musterilerden alacaklar 1.309.747 671.629
Oduing alinan menkul kiymetler igin verilen teminatlar 493.000 -
iliskili taraflardan alacaklar (Not 22) 144.045 106.138
SUpheli ticari alacaklar 20.460 24.463
SUpheli alacaklar karsiligi (20.460) (24.463)
Toplam 206.506.940 77.087.516

O Girket'in musterileri adina BPP’de yapmis olduklari satig islemlerine iligkin alacaklardir.

(931 Aralik 2012 tarihi itibariyla, Sirket'in musterilerine kullandirdigi kredilere uyguladigi ortalama faiz orani %14,65'dir (31 Aralik 2011: %15,38).
") Sirket'in musterileri adina VOB nezdinde islem yapabilmek icin IMKB Takas ve Saklama Bankasi AS'ye verdigi nakit teminatlardan

olusmaktadir.

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla stpheli alacak karsiligr hareketi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Dénem basi 24.463 16.773
Doénem icinde ayrilan karsilik 20.460 24.463
Doénem icinde tahsil edilen (24.463) (16.773)
Dénem sonu 20.460 24.463

Ticari borglar

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, Sirket'in ticari borg¢lari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

BPP’na borglar 150.049.000 32.236.000
Musterilere repo islemlerinden dogan borglar 38.799.706 -
VOB teminatlar 7.915.353 7.312.028
Musterilere borclar 5.964.696 1.808.066
Odunc verilen menkul kiymetler icin alinan teminatlar 493.000 --
Saticilar 288.893 177.385
iliskili taraflara borglar (Not 22) 7.890 16.312
Toplam 203.518.538 41.549.791
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6 Finansal borglar

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, Sirket'in finansal borg¢lari asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Aralk 2011
Borsa Para Piyasasina borglar 147.811.690 4.941.492
Toplam 147.811.690 4.941.492

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla Borsa Para Piyasasina borglar igin 186.000.000 TL (31 Aralik 2011: 106.000.000
TL) tutarinda teminat mektubu teminat olarak verilmistir.

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, Sirket'in finansal borglar bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
Faiz Faiz orani

orani (%) Vade Tutar (%) Vade Tutar
Borsa Para Piyasasi 6,10-6,50  28.01.2013  30.048.326 11,90 02.02.2012 1.937.559
Borsa Para Piyasasi 6,10 23.01.2013  21.549.962 11,80 02.02.2012 3.003.933
Borsa Para Piyasasi 6,50 25.01.2013 20.026.655 - - -
Borsa Para Piyasasi 6,10-6,50 29.01.2013  15.026.225 - - -
Borsa Para Piyasasi 6,10 15.01.2013 14.051.414 - - -
Borsa Para Piyasasi 6,10-6,50 31.01.2013 12.021.529 - - -
Borsa Para Piyasasi 6,10  10.01.2013  10.043.419 -- - -
Borsa Para Piyasasi 6,10 02.01.2013  10.023.337 - - -
Borsa Para Piyasasi 6,10 30.01.2013 10.020.006 - - -
Borsa Para Piyasasi 5,65-6,00 02.01.2013 5.000.817 -- -- --

Toplam 147.811.690 4.941.492
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7 Diger alacaklar ve borglar

Diger alacaklar

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, diger alacaklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
VOB teminatlari © 462.878 237.103
VIOP teminatlari ©) 60.078 -
Pesin 6denen vergi ve fonlar (Not 20) 60.882 -
Personelden alacaklar 8.262 470.784
Diger - 76.482
Toplam 592.100 784.369

O Sirket'in kendi adina vadeli igslem ve opsiyon borsasinda ve vadeli igslem opsiyon piyasasinda islem yapmak igin Takasbank’a verdigi nakit
teminatlardan olugsmaktadir.

Diger borglar

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, diger borc¢lar asagidaki gibidir:
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Odenecek vergi, resim ve harclar 536.715 424,055

Toplam 536.715 424.055
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8 Ozkaynak yéntemi ile degerlenen yatinmiar

Sermayedeki pay orani (%)

istirakler 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011 Ana faaliyeti
Halk Portfoy O 25,00 25,00 Portfoy yénetimi

31 Aralk 2012 31 Aralik 2011
Toplam varliklar 5.388.275 4.817.523
Toplam yukumlualdkler (150.923) (56.491)
Net varliklar 5.237.352 4.761.032
istiraklerin net varliklarindaki Sirket'in payi 1.309.338 1.190.258
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlar 1.309.338 1.190.258

1 Ocak — 31 Aralik 2012 1 Ocak — 31 Aralik 2011

Toplam gelirler 2.344.308 148.049
Donem kari/(zararr) 476.320 (238.968)

istiraklerin dénem kar/(zararinda)
Sirket'in payi 119.080 (59.742)

('Halk Portféy, 24 Haziran 2011 tarihinde istanbul Ticaret Siciline tescil ve 30 Haziran 2011 tarih ve 7848 sayili Ticaret Sicili Gazetesi'nde
ilan edilerek kurulmustur. Halk Portféy’iin sermayesi tamami ¢denmis beheri 1 TL nominal degerde nama yazili 5.000.000 hisseye bolunmus

5.000.000 TL'den ibarettir. Sirket, Halk Portfoy’tin %25 sermayesine karsilik toplam 1.250.000 TL bedeli nakden ve pesin 6demistir.
9 Diger dénen varliklar

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, diger dénen varliklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Pesin 6denmis giderler 109.770 44150

Toplam 109.770 44.150
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10 Maddi duran varliklar

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, maddi duran varliklarin hareketi

asagidaki gibidir:

Makine ve Mobilya ve Ozel

cihazlar demirbaglar maliyetler Toplam
Maliyet
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2011 316.278 1.307.831 1.334.428 2.958.537
Alimlar 13.119 169.458 69.671 252.248
Cikiglar -- -- (9.946) (9.946)
Kapanig bakiyesi, 31 Aralik 2011 329.397 1.477.289 1.394.153 3.200.839
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2012 329.397 1.477.289 1.394.153 3.200.839
Alimlar 110.494 571.518 127.445 809.457
Cikiglar -- -- -- -
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2012 439.891 2.048.807 1.521.598 4.010.296
Birikmis amortisman
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2011 46.536 630.490 141.824 818.850
Doénem gideri 60.020 252.767 270.525 583.312
Cikiglar -- -- (1.306) (1.306)
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2011 106.556 883.257 411.043 1.400.856
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2012 106.556 883.257 411.043 1.400.856
Doénem gideri 63.770 352.746 294.882 711.398
Cikiglar -- -- -- --
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2012 170.326 1.236.003 705.925 2.112.254
Net defter degeri
1 Ocak 2011 269.742 677.341 1.192.604 2.139.687
31 Aralik 2011 222.841 594.032 983.110 1.799.983
31 Aralik 2012 269.565 812.804 815.673 1.898.042

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, maddi duran varliklar Uzerinde bulunan toplam sigorta tutari 2.933.250 TL'dir

(31 Aralik 2011: 2.459.092 TL).
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11 Maddi olmayan duran varliklar

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, maddi olmayan duran varliklarin
hareketi asagidaki gibidir:

Yazilim programlar

Maliyet degeri

Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2011 897.574
Alimlar 207.516
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2011 1.105.090
Acllis bakiyesi, 1 Ocak 2012 1.105.090
Alimlar 325.516
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2012 1.430.606

Birikmis itfa paylan

Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2011 772.398
Dénem gideri 106.810
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2011 879.208
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2012 879.208
Doénem gideri 153.199
Kapanig bakiyesi, 31 Aralik 2012 1.032.407

Net defter degeri

1 Ocak 2011 125.176
31 Aralik 2011 225.882
31 Aralik 2012 398.199

Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, isletme icerisinde olusturulmus maddi olmayan duran
varligi bulunmamaktadir.
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12 Kargiliklar, kosullu varlik ve yukimlulikler

Borg karsiliklari

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, kisa vadeli bor¢ karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
MKK Takasbank komisyon giderleri 36.772 40.492
Hisse-tahvil borsa payi 33.111 18.725
Dava karsiliklari 22.823 14.523
Acente gider katilim payi 20.110 74.132
Telefon gider tahakkuklari 15.000 22.738
Diger 186.052 51.876
Toplam 313.868 222.486

Bilanco disi yakumlalikler

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, bilan¢o disi yakumlulukler asagidaki gibidir:

Teminat mektuplari

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
BPP islem Teminatlari (Takasbank) 186.000.000 106.000.000
IMKB 11.922.000 11.922.000
Sermaye Blokaji (Takasbank) 1.750.000 1.750.000
VOB Garanti Fonu 160.000 160.000
SPK 1.776 1.776
Diger 26.504 8.375
Toplam 199.860.280 119.842.151

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, Sirket'in IMKB’de 10.000 Avro ve 50.000 ABD Dolari tutarinda yabanci menkul
kiymetler piyasasinda islem yapabilmek amaciyla verilmis teminatlari bulunmaktadir (31 Aralik 2011: 10.000 Avro

ve 50.000 ABD Dolar).
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Diger bilango disi ytkdmldlikler

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Emanette bulunan (nominal)
Hisse senedi 441.906.882.605 428.492.548.120
Varantlar 2.559.629.000 --
Diger menkul kiymetler 480.221.283 322.423.230
VOB sbtzlesmeleri (adet) 4.408 7.656

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, Takasbank’ta 7.915.353 TL tutarinda musteriler adina tutulan VOB islem teminatlari
bulunmaktadir (31 Aralik 2011: 7.312.028 TL).

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla musterilere ait Vadeli islem ve Opsiyon Borsas’'ndaki agik olan
islem tutarlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Acik olan iglem tutar 29.601.540 20.190.175

Davalar

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, Sirket aleyhine aciimis ve devam eden davalarin toplam riski yaklagik 143.382 TL
(31 Aralik 2011: 106.794 TL) olup, s6z konusu davalar i¢in 22.823 TL tutarinda karsilik ayriimistir (31 Aralik 2011:
14523 TL).

13 Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsilklar

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, calisanlara saglanan faydalarin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Kisa vadeli
- Kullaniimayan izin karsiligi 396.815 367.026
Uzun vadeli

- Kidem tazminati karsiligi 284.846 236.149
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Kullaniimayan izin karsiligi

Kullaniimayan izin karsihi@i, tdm calisanlarin hak ettikleri ancak hentiz kullanmadiklari izin gtnlerine denk gelen
iskonto edilmemis toplam yukdmluldk tutaridir. Kullaniimayan izin karsihgimin 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011
tarihlerinde sona eren hesap dénemleri icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralk 2012 31 Aralk 2011
Dénem basi 367.026 224.526
Doénem icindeki artis 94.986 164.841
Doénem icinde 6denen (65.197) (22.341)
Ddnem sonu 396.815 367.026

Kidem tazminati

Kidem tazminat karsiligi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yukimlultk tutarlarinin net
buglnkt degerine gére hesaplanmis ve ilisikteki finansal tablolarda yansitiimistir.

Kidem tazminati karsiliginin 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri icerisindeki

hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralk 2011
Dénem basl 236.149 187.447
Faiz maliyeti 20.610 31.104
Hizmet maliyeti 49.651 35.990
Doénem ici 6demeler (334.548) (65.797)
Aktleryal fark 312.984 47.405
Dénem sonu 284.846 236.149

Sirket, aktueryal kayip veya kazanclari dénem kéar/zararinda muhasebelestirmektedir.
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14 Ozkaynaklar
Odenmis sermaye

14 Mayis 2012 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul karariyla Sirket'in sermayesi 128.732 TL’si olaganustu
yedeklerden, 9.871.268 TL'si, 2011 yili karindan karsilanmak Uzere 10.000.000 TL artirilarak 46.000.000 TL'ye
cikartilmistir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, Sirket'in kayitl sermayesi 46.000.000 TL'dir (31 Aralik 2011: 36.000.000 TL).

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, Sirket'in sermayesi, ihrag edilmis ve her biri 1 TL nominal degerde 46.000.000 adet
hisseden meydana gelmistir. Hisse senetlerinin tamami nama yazilidir. Hisselerin 20.700.000 TL'si (A) Grubu,
25.300.000 TL'si (B) Grubudur. Yonetim Kurulu'nun en az doért Gyesi (A) grubu hissedarlarin 6nerdigi adaylar
arasindan, Genel Kurul tarafindan segcilir. Ayrica denetcilerin en az iki Gyesi (A) grubu hissedarlarin énerdigi
adaylar arasindan, Genel Kurul tarafindan segcilir. Sirket kayitll sermaye tavani sistemine tabi degildir.

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Pay Pay Pay Pay Pay Pay
orani (%) adedi  tutar (TL) orani (%) adedi tutan (TL)
T. Halk Bankasi AS (A Grubu) 45,00 20.700.000 20.700.000 45,00 16.200.000 16.200.000
T. Halk Bankasi AS (B Grubu) 54,94 25.272.400 25.272.400 54,94 19.778.399 19.778.399
Diger (B Grubu) 0,06 27.600 27.600 0,06 21.601 21.601
Toplam 100,00 46.000.000 46.000.000 100,00 36.000.000 36.000.000

Kéardan ayriimis kisitlanmis yedekler
Yasal yedekler

Turk Ticaret Kanununa gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedek akceler, Sirket sermayesinin 20%’sine ulasincaya kadar, dénem karinin 5%'i oraninda
ayriimaktadir. ikinci tertip yasal yedek akceler, Sirket sermayesinin 5%'ini asan tum kar pay dagitimlarinin 10%’u
oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akceler, toplam sermayenin 50%’sini asmadigi strece
dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

Menkul degerler deger artis fonu

Menkul degerler deger artis fonu, satiimaya hazir finansal varliklar kayitlardan cikarilana veya deger dusuklugune
ugrayana kadar satiimaya hazir finansal varliklar kayitlarda gergcege uygun degerlerinde meydana gelen birikmis
net degisiminden olusmaktadir.

Gecmis yillar karlari

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla Sirket'in 569.272 TL tutarinda gecmis yillar karlar bulunmaktadir (31 Aralik 2011:
752.899 TL).
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15 Satiglar ve satiglarin maliyeti

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyet gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak — 31 Aralik 2012

1 Ocak — 31 Aralik 2011

Satis gelirleri

Devlet tahvili satislari 141.916.923 834.357.804
Banka bonosu satiglari 7.012.881 1.105.232
Yatinm fonu satislari 2.407.329 -
Hisse senedi satislari 2.096.018 9.672.322
Ozel sektor tahvili satislari 1.036.658 177.770
Finansman bonosu satiglari 285.396 456.460
TUrev piyasa islemleri gelirleri -- 130.853
Toplam satis gelirleri 154.755.205 845.900.441
Satislarin maliyeti

Devlet tahvili satiglar (141.455.371) (834.357.368)
Banka bonosu satislari (7.003.878) (1.104.789)
Yatirim fonu satiglar (2.120.039) -
Hisse senedi satislari (2.108.377) (9.694.878)
Ozel sektor tahvili satislar (1.030.607) (176.730)
Finansman bonosu satiglari (274.425) (455.765)
TUrev piyasa islemleri satislari -- (116.695)
Toplam satislarin maliyeti (153.987.697) (845.906.225)
Hizmet gelirleri

Aracilik komisyon gelirleri 12.150.396 16.029.366
Halka arz aracilik gelirleri 2.555.208 584.475
Danismanlik hizmet gelirleri 1.907.793 547.649
Fon yonetim komisyon gelirleri 426.112 3.087.043
Takas ve MKK komisyonlari 193.952 253.072
Diger hizmet gelirleri 837 8.857
MUsterilere komisyon iadeleri (575.055) (189.002)
Toplam hizmet gelirleri 16.659.243 20.321.460
Esas faaliyetlerden diger gelirler

Musterilerden alinan faiz gelirleri

- Kredi faiz gelirleri 6.174.557 5.472.251
- Temerr(t faizleri 185.106 394.703
Toplam 6.359.663 5.866.954
Brat kéar 23.786.414 26.182.630
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16 Pazarlama, satis ve dagitim ve genel ydnetim giderleri

31 Aralik 2012 ve 2012 tarihlerinde sona eren yillara ait pazarlama, satis ve dagitim giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak — 31 Aralik 2012

1 Ocak — 31 Aralik 2011

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

Borsa pay! giderleri 1.257.419 1.222.326
Veri ekran giderleri 660.245 678.569
Data sunucu giderleri 458.241 280.981
Komisyon ve hizmet giderleri 354.743 436.068
Halka arz satis komisyonlari 258.792 -
Sponsorluk giderleri 250.000 300.000
Reklam. ilan ve aidat giderleri 149.647 70.673
Borsa uzaktan erisim gideri 91.895 95.940
internet ve web sitesi giderleri 41.722 55.491
Borsa ve birlik aidatlari 35.016 62.947
Temsil ve agirlama giderleri 5.913 66.706
Diger 53.417 51.077
Toplam 3.612.050 3.320.778

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren yillara ait genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

Genel yénetim giderleri 1 Ocak — 31 Aralik 2012 1 Ocak — 31 Aralik 2011
Personel giderleri 9.169.795 7.448.680
-Ucretler 6.595.290 5.379.195
-Personel sigorta giderleri 1.285.130 1.036.548
-Personel yemek giderleri 357.477 317.819
-Personel servis giderleri 272.492 221.336
-Diger personel giderleri 659.406 493.782
Kira giderleri 890.467 985.268
Amortisman giderleri ve itfa paylari 864.597 690.122
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 742.919 504.561
Vergi resim ve harclar 665.135 820.886
Elektrik, su ve telefon giderleri 460.439 516.004
Denetim ve danismanlik giderleri 136.309 248.287
T. Halk Bankasi AS ortak gider katilim payi karsilik

gideri 108.717 289.577
Bakim onarim giderleri 66.150 50.124
Posta giderleri 57.830 39.819
Diger 1.053.134 623.960
Toplam 14.215.492 12.217.288
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17 Niteliklerine gdre giderler

Sirket, ilisikteki finansal tablolarinda giderleri fonksiyon esasina goére siniflamistir. Dénem iginde olusan
amortisman giderleri ve itfa paylari 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yilda 864.597 TL tutarindadir (31 Aralik
2011: 690.122 TL). 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yilda kidem tazminati karsiligi gideri 383.245 TL, izin
karsiligi gideri 94.986 TL'dir (31 Aralik 2011: 114.499 TL kidem tazminati karsiligi gideri, 164.841 TL izin karsilgi

gideri).

18 Diger faaliyet gelirleri ve giderleri

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren yillara ait diger faaliyet gelirleri ve giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
Diger faaliyet gelirleri 31 Aralik 2012 31 Aralk 2011
Diger hizmet gelirleri ©) 639.825 654.474
Diger gelir ve Karlar 27.804 29.285
Konusu kalmayan karsiliklar 55.963 15.300
Toplam 723.592 699.059
O Musterilerden alinan havale komisyonlari, yansitilan posta Ucretleri, vergilerden ve verilen destek hizmetlerinden olugsmaktadir.

1 Ocak — 1 Ocak —
Diger faaliyet giderleri 31 Arahk 2012 31 Aralk 2012
Dava karsilik gideri 8.300 5.992
Diger gider ve zararlar (1.764) 29.417
Toplam 6.536 35.409
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19 Finansal gelirler/giderler

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren yillara ait finansal gelirler ve giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
Finansal gelirler 31 Arahk 2012 31 Aralk 2011
Mevduat faiz gelirleri 5.175.215 6.894.746
Ters repo faiz gelirleri 3.988.642 189.256
Hisse senedi gelirleri 2.807.109 --
Devlet tahvili/hazine bonosu gelirleri 1.136.661 118.118
istiraklerden temettl gelirleri 2.292 153.286
Diger 151.336 220.420
Toplam 13.261.255 7.575.826
1 Ocak — 1 Ocak —

Finansal giderler 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Kredi faiz giderleri 4.023.620 5.415.418
Repo faiz giderleri 3.270.459 282.481
Teminat mektubu komisyonlar 206.513 204.479
Toplam 7.500.592 5.902.378

20 Vergi varlik ve yukidmlulikleri

31 Aralik 2012 tarihi itibaryla Sirket. %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Kurumlar vergisi orani kurumlarin
ticari kazancina vergi yasalari geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer
alan istisna ve indirimlerin indiriimesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitiimadigi takdirde

baska bir vergi 6denmemektedir.

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun,
13’Uncl maddesi, transfer fiyatlandirmasina iliskin yeni diizenlemeler getirmis olup s6z konusu bu dizenlemeler,
1 Ocak 2007 tarihinden itibaren yurtrlige girmistir. Transfer fiyatlandirmasina iliskin olarak getirilen yeni
duzenlemeler OECD'nin transfer fiyatlandirmasi rehberinde yer alan esas ve ilkelere paralellik arz etmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun 13’tnct maddesi ve bu madde ile ilgili olarak ¢ikarilan transfer fiyatlandirmasi
tebligleri, emsallere uygunluk ilkesinin iligkili kisiler arasindaki islemlere nasil ve ne sekilde uygulanmasi gerektigi

hususunu acikliga kavusturmaktadir.
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S6z konusu yasal dizenlemeye gore, eger kurumlar, iligkili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak
tespit ettikleri bedel veya fiyat Gzerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazang tamamen
veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla orttlU olarak dagitiimis sayilir. Aim, satim, imalat ve insaat islemleri,
kiralama ve kiraya verme islemleri, 6din¢ para alinmasi ve verilmesi, ikramiye, Ucret ve benzeri d6demeleri
gerektiren islemler her hal ve sartta mal veya hizmet alim ya da satimi olarak degerlendirilir.

Sirketler, yillik kurumlar vergisi beyannamesi ekinde yer alacak transfer fiyatlandirmasi formunu doldurmakla
yukumladuarler. Bu formda, ilgili hesap dénemi icinde iligkili sirketler ile yapilmis olan tim islemlere ait tutarlar ve
bu islemlere iligkin transfer fiyatlandirmasi metotlar belirtiimektedir.

18 Kasim 2007 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak yurtrltige giren 1 No'lu “Transfer Fiyatlandirmasi
Yoluyla Ortiilil Kazang Dagitimi Genel Tebligi” uyarinca “Bilytk Mikellefler Vergi Dairesi Bagkanligi'na kayitl
mUkelleflerin bir hesap dénemi iginde iliskili kisilerle yaptigi yurt ici ve yurt disi islemleri ile diger kurumlar vergisi
mUkelleflerinin bir hesap dénemi icinde iliskili kisilerle yaptigi yurt disi islemlere iliskin olarak yillik Transfer

Fiyatlandirmasi Raporu hazirlamalari zorunludur.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’'de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karari
ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan bazi tevkifat oranlari yeniden
belirlenmistir. Bu baglamda Turkiye'de bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilidi ile gelir elde eden dar mukellef
kurumlar ile Turkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettd 6demeleri Uzerinde %10 oraninda
uygulanan stopaj orani %15’e ¢ikariimistir. Dar mukellef kurumlara ve gercek kisilere yapilan kar dagitimlarina
iliskin stopaj oranlarinin uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj
oranlari da g6z 6énunde bulundurulur.

Turkiye’de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden dérdincu ayin
25'inci gunt aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili
makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi
miktarlari degisebilir.

Turk vergi sistemine gére olusmus mali zararlar yalnizca 5 yil taginabilirler.
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Asagida doékimu verilen mutabakat, 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren yillara ait toplam vergi
provizyonu ile yasal vergi oraninin vergi dncesi kar rakamina uygulanmaslyla hesaplanan miktar arasindaki
farklari gostermektedir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralk 2012 31 Aralik 2011

Vergi dncesi kar 12.555.651 12.921.920
Yasal oranla hesaplanan kurumlar vergisi (%20) 2.511.130 2.584.384
Kanunen kabul edilmeyen giderler 8.741 30.806
Vergiden muaf gelirler (23.196) (29.183)
Vergi gideri 2.496.675 2.586.007

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yilda, Sirket'in efektif vergi orani %20'dir (31 Aralik 2011: %20).

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren yillara ait vergi gideri asagidaki kalemlerden olusmustur:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Cari donem vergi gideri 1.999.482 2.597.323
Ertelenen vergi gideri/(geliri) 497.193 (11.316)
Vergi gideri 2.496.675 2.586.007

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, kurumlar vergisi karsiligi ile 6denen kurumlar vergisi netlestirildikten
sonra kalan tutar “dénem kari vergi yakimlulugu” hesabr icindeki “6denecek kurumlar vergisi” veya “pesin
6denmis vergi” hesabina kaydedilmektedir.

31 Aralk 2012 31 Aralk 2011
Onceki désnemden devir 189.206 529.481
Cari donem kurumlar vergisi gideri 1.999.482 2.597.323
Odenen vergiler (2.249.570) (2.937.598)
(Cari dénem vergi varligi)/Dénem kari vergi
yUkdmlalaga (60.882) 189.206

60,882 TL tutarindaki cari dénem vergi varligi, “Diger alacaklar” icerisinde “Pesin ¢denen vergi ve fonlar” kalemi
icerisinde izlenmektedir (Not 7).
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Ertelenmis vergi

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, net ertelenmis vergi varliklari ve borglarini olusturan kalemler
asagidaki gibidir:

31 Aralk 2012 31 Aralk 2011
Ertelenmis vergi varliklar
izin karsilig 79.363 73.405
Kidem tazminati karsilig 56.969 47.230
Supheli alacak karsilig 4.092 4.893
Diger 10.239 2.905
Toplam ertelenmis vergi varliklari 150.663 128.433
Ertelenmis vergi yukimlulukleri
Finansal yatirmlar 509.919 12.348
Maddi ve maddi olmayan duran varlik
amortismanlarinin Vergi Kanunlari ile ydéntem farklari 76.618 61.754
Diger 6.988 --
Toplam ertelenmis vergi yOkimluluga 593.525 74.102
Net ertelenmis vergi (yukimluliga)/varhgi (442.862) 54.331

21 Hisse basina kazang

Hisse Basina Kazanca iliskin 33 No’lu Turkiye Muhasebe Standardi (“TMS 33”) hisseleri bir borsada islem
gbrmeyen isletmelerin hisse basina kazang bilgisi vermesini gerektirmediginden ilgili not sunulmamistir.
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22 ligkili taraf agiklamalari

iliskili taraflardan alacaklar ve iliskili taraflara borclar

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla. iliskili taraflardan alacaklar ve borclar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Nakit ve nakit benzerleri

T. Halk Bankasi AS 151.660.156 7.904.536
Toplam 151.660.156 7.904.536
iligkili taraflardan ticari alacaklar

Halk Sigorta AS 47.200 --
Halk Gayrimenkul Yatinm Ortakligi AS 29.500 --
Halk Yatinm AS B tipi Likit Fon 23.112 63.667
Halk Emeklilik 16.225

Halk Yatinm Menk. Deg. AS B Tipi Semsiye Fonu 15.141 -
Halk Portfoy Yonetimi AS 6.166 --
Halk Yatinm AS IMKB 30 Endeks Fon 3.851 6.646
Halk Yatirnm AS Test Hesabli 2.850 --
Bankasi Sermaye Piyasasi islem Mudurlugu -- 28.005
Diger -- 7.820
Toplam 144.045 106.138

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

iliskili taraflara borclar

Halk Portfoy Yonetimi AS 7.835 --
Halk Sigorta AS 55 5.502
T. Halk BankasI AS -- 10.798
Diger - 12
Toplam 7.890 16.312
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ilikili taraflarla islemler
31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren vyillara ait iligkili taraflarla islemler asagidaki gibidir:

iligkili taraflardan gelirler

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
T. Halk Bankasi AS
Mevduat faiz gelirleri 5.175.215 6.894.746
Halka arz aracilik gelirleri 1.053.992 351.108
Danismanlik hizmet gelirleri 125.000 350.000
Fon yénetim komisyon gelirleri 87.787 2.005.394
Halk Yatirim Fonlar
Fon yonetim komisyon gelirleri 331.905 1.081.649
Halk Gayrimenkul Yatirim Ortakhgr AS
Danismanlik hizmet gelirleri 400.000 --
Halk Finansal Kiralama AS
Danismanlik hizmet gelirleri 500.000 --
Halk Sigorta AS
Danismanlik hizmet gelirleri 115.000 --
Halk Hayat ve Emeklilik AS
Diger hizmet gelirleri 140.663 --

Toplam 7.929.562 10.682.897
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iliskili taraflara giderler
1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

T. Halk Bankasi AS

Kira giderleri 670.277 783.685
Acente komisyon iadesi 516.750 -
Katihm payi giderleri 108.717 289.577
Sponsorluk giderleri 250.000 300.000
Halka arz komisyon iadesi 253.792 -
Banka masraflari - 3.910
Teminat mektubu komisyonlari 6.895 6.275
Prim giderleri -- 72.615
Kullanilan kredi faiz gideri - 4.214
Halk Gayrimenkul Yatinm Ortakligi AS

Kira giderleri 220.190 201.583
Halk Portféy Yénetimi AS

Faiz gideri 47.252 -
Halk Sigorta AS

Personel giderleri - saglik sigortasi giderleri 185.427 123.974
Halk Hayat ve Emeklilik AS

Personel giderleri - vefat sigortasi giderleri 40.056 23.129
Toplam 2.299.356 1.808.962
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Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yilda, Sirket Ust yonetimine 6denen Ucret ve benzeri menfaatlerin toplami
1.327.042 TLdir (81 Aralik 2011: 1.130.401 TL).

23 Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi

Sirket finansal araclardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmis Seri: V No: 34 sayili
“Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig 34") kapsaminda
yapmaktadir. Sirket Tebli§ 34 kapsaminda periyodik olarak Risk karsiligi, Sermaye yeterliligi tabani ve Likidite
yUkUmlaldgu hesaplama tablolarini hazirlayip SPK’ya géndermekle yakimiadur.

23.1 Kredi riski

Sirket, bireyler ve sirketler adina ¢esitli aracilik faaliyetlerinde bulunmakta ve danismanlik hizmeti vermektedir.
Sirket faaliyetleri arasinda, gesitli menkul kiymet alim-satim islemlerini de yapmaktadir. Bu faaliyetler sirasinda
Sirket, karsi tarafin anlasmalarda belirlenen sartlari yerine getirmemesi durumunda anlagsmada belirlenen menkul
kiymetin satin alinmasindan veya satiimasindan dolayi ortaya ¢ikabilecek zarara maruz kalabilmektedir. Boyle

bir islem zararini kontrol etmek veya azaltmak amaciyla Sirket, musterilerinden hesaplarinda nakit veya nakde
esdeger varliklar bulundurmalarini istemektedir. Kredi risk izleme, gunltk kredi bakiyeleri Uzerinden teminatlarin
(6rnegdin hisse senetleri) likidite ve de@erinin izlenmesi yoluyla, karsi taraf risklerine gunludk limit getirimesiyle

ve kredi i¢in alinan teminatin yeterliliginin izlenmesiyle gerceklestirimektedir. Sirket, emanet olarak tuttugu
teminati, musterinin kredi marjini énceden belirlenen limit dahilinde tutmak sartini yerine getirmemesi durumunda
satmaktadir.
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Finansal arag tlrleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2012 iliskili taraf ~ Diger taraf iligkili taraf Diger taraf mevduat @ yatirnmlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) 144.045 206.362.895 - 592.100 151.790.722 44.839.498
- Azami riskin teminat. vs ile glivence
altina alinmis kismi -- 206.362.895 -- -- -- --

A. Vadesi gegcmemis ya da deger

dustkligune ugramamis finansal

varliklar net defter degeri 144.045 206.270.624
B. Kosullari yeniden goértstlmus

bulunan. aksi takdirde vadesi gegcmis

veya deger dusukligune ugramis

sayllacak finansal varliklarin net defter

degeri - - - - - -

C. Vadesi ge¢gmis ancak deger
dusuklugune ugramamis varliklarin net

592.100 161.790.722 44.839.498

defter degeri - 92.271 - - - -
- Teminat. vs ile glvence altina alinmis
kismi -- 92.271 - - - .

D. Deger dusukltgune ugrayan

varliklarin net defter degeri -- - - - - -

- Vadesi gecmis (brut defter degeri) - 20.460 - - - -
- Deger dusuklugu (-) - 20.460 - - - -

- Net deg@erin teminat ile glivence
altina alinmig kismi -- - - - - -

- Vadesi gecmemis (brut defter degeri) - - - — - -
- Deger dusuklugu (-) - - - - - -

- Net de@erin teminat ile glvence
altina alinmis kismi -- - - - - -

E. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - -

() Nakit ve nakit benzerleri igerisinde gosterilen 123.584 TL tutarindaki ters repo islemlerinden alacaklar dahil edilmistir.

(I'Nakit ve nakit benzerleri igerisinde vadesine 3 aydan az kalan menkul kiymetler bulunmamaktadir. Uzun vadeli finansal yatirmlar dahil
edilmemistir. Hisse senetleri kredi riski tasimadigindan finansal yatirmlara dahil edilmemistir.
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Alacaklar
Ticari alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2011 iliskili taraf ~ Diger taraf iligkili taraf Diger taraf mevduat @ yatirnmlar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan

azami kredi riski (A+B+C+D+E) 106.138 76.981.378 - 784.369 8.981.416 8.422.249
- Azami riskin teminat. vs ile glvence
altina alinmis kismi

A. Vadesi gecmemis ya da deger
dustkligune ugramamis finansal
varliklar net defter degeri 106.138  76.889.107
B. Kosullar yeniden gértstimus

bulunan. aksi takdirde vadesi gegcmis

veya deger dusukligune ugramis

sayilacak finansal varliklarin net defter

degeri -- - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger

dusuklugune ugramamis varliklarin net

- 76.981.378 -- -- . -

784.369 8.981.416 8.422.249

defter degeri -- 92.271 - - - -
- Teminat. vs ile glivence altina alinmisg
kismi - 92.271 -- -- - -

D. Deger dusuklugune ugrayan
varliklarin net defter degeri -- - - - - -
- Vadesi gegmis (brut defter degeri) -- 24.463 - - - -
- Deger dustklugu (-) - 24.463 - - - -
- Net deg@erin teminat ile glvence
altina alinmis kismi - - - — - -
- Vadesi gegmemis (brit defter degeri) - - - - - -
- Deger dusuklugu (-) - - - - - -

- Net deg@erin teminat ile glvence
altina alinmis kismi - - - - - -

E. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - -

© Nakit ve nakit benzerleri igerisinde gosterilen 918.630 TL tutarindaki ters repo islemlerinden alacaklar ve 80.000 TL tutarindaki BPP’den
alacaklar dahil edilmistir.

(YNakit ve nakit benzerleri igerisinde gdsterilen 3.984 TL tutarindaki vadesine 3 aydan az kalan menkul kiymetler dahil edilmistir. Uzun vadeli
finansal yatirmlar dahil ediimemistir. Hisse senetleri kredi riski tagsimadigindan finansal yatinmlara dahil edilmemistir.



Halk Yatirim 2012 Faaliyet Raporu

90

Halk Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2012 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolar1 Tamamlayict Notlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”))

Vadesi gegmis ancak deger dusuklugine ugramamis alacaklarin yaslarina iliskin aciklama asagidaki tablodaki

gibidir:
Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2012 iligkili taraf ~ Diger taraf lligkili taraf Diger taraf mevduat yatirimlar
Vadesi Uzerinden 1-30 gun ge¢cmis - - - - -
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gecmis - - - - -
Vadesi Uzerinden 3-12 ay gecmis - -- - - - -
Vadesi Uzerinden 1-5 yil gecmis - . - . - -
Vadesini 5 yildan fazla gegmis - 92.271 - - - .
Teminat. vs ile glvence altina alinmis
kismi - 92.271 - - - —
Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2011 ilikili taraf Diger taraf iliskili taraf Diger taraf mevduat yatirimlar

Vadesi Uzerinden 1-30 gin gecmis
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gecmis
Vadesi Uzerinden 3-12 ay gecmis
Vadesi Uzerinden 1-5 yil gecmis
Vadesini 5 yildan fazla gegmis

Teminat. vs ile glvence altina alinmig
kismi
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23.2 Likidite riski

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, tirev olmayan finansal yukumldltklerin kalan vadelerine gore profili asagidaki
tablodaki gibidir:

Defter Beklenen nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5yildan
Beklenen vadeler Degeri cikiglar toplami kisa arasl arasl uzun
Turev olmayan
finansal yukamlulGkler 351.330.228 351.670.243 351.670.243 - -- -
Finansal borglar 147.811.690 148.123.998  148.123.998 - - -
Ticari borclar 203.518.538 203.546.245 203.546.245 - - -

31 Aralik 2011 tarihi itibaryla, tirev olmayan finansal yukumldltklerin kalan vadelerine gore profili asagidaki
tablodaki gibidir:

Defter Beklenen nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil 5 yildan
Beklenen vadeler degeri cikiglar toplami kisa arasl arasl uzun
Tarev olmayan
finansal yukimlulukler 46.491.283 46.543.218 46.543.218 - - -
Finansal borclar 4.941.492 4.993.427 4.993.427 -- -- --
Ticari borglar 41.549.791 41.549.791 41.549.791 - -- --

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, Sirket'in Teblig 34 kapsaminda likidite yuktimlulugu asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Ddénen varliklar (A) 408.939.215 93.623.680
Kisa vadeli borglar (B) 353.020.487 49.727.303
Dénen varliklar/Kisa vadeli borclar (A/B) 1,16 1,88

Sirket. kisa vadeli varliklarinin kisa vadeli borclarindan daha fazla olmasi nedeniyle likidite riskine maruz
kalmamaktadir.
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23.3 Piyasa riski
Kur riski

31 Aralik 2012 tarihi itibaryla, Sirket'in yabanci para varlik ve yakumlalikleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2011:
Yoktur).

Fiyat riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi
sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin dismesi riskidir.

istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’'nda (“IMKB”) islem géren, ilisikteki finansal tablolarda alim satim amagl
finansal varliklar arasinda gdsterilen ve piyasa degerleri ile élctilen hisse senetlerinin, IMKB endeksinde %10
oraninda artig/azalis olmasindan dolayi gercege uygun degerlerindeki degisimlerin (tim diger degiskenler
sabit olmak kaydiyla) Sirket'in kar/zarari Uzerindeki etkisi 632.907 TL'dir (31 Aralik 2011: Hisse senedi
bulunmamaktadir).

Faiz orani riski

Sirket. sahip oldugu nakdi giintn kosullarina gére menkul kiymet veya banka mevduati olarak
degerlendirmektedir.

Faiz pozisyonu tablosu

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Sabit faizli finansal araglar

Gergede uygun deger farki kar

zarara yansitilan finansal varliklar ) 39.682.338 7.718.986

Bankalardaki vadeli mevduat 145.080.998 7.669.293

Ters repo s6zlesmelerinden
Finansal varliklar alacaklar 123.584 918.630

Borsa Para Piyasas’'ndan alacaklar - 80.000
Ticari alacaklar Kredili musterilerden alacaklar 46.595.795 36.761.721
Finansal yakumlulukler Finansal borglar 147.811.690 4.941.492
Degisken faizli finansal aracglar
Finansal varliklar Gercege uygun deger farki kar

zarara yansitilan finansal varliklar ©) 5.157.160 703.263

Finansal yukumlulukler — -

O Nakit ve nakit benzerleri icerisinde vadesine 3 aydan az kalan menkul kiymetler bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: 3.984 TL).
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Hisse senetleri finansal yatirimlara dahil edilmemistir.

Sirket’in bilancosunda gercege uygun dederi kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak sinifladigi borclanma
senetleri faiz degisimlerine bagl olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla Sirket'in
yaptigi analizlere gore TL faizlerde %1 oraninda faiz artisi veya azaligi olmasi durumunda diger tum degiskenlerin
sabit kaldigi varsayimiyla borclanma senetlerinin rayic degerinde ve dolayisiyla vergi 6ncesi net dénem kari/
zararina ve 6zkaynaklara olan etkisi asagidaki tabloda sunulmustur. Duyarlilik analizi, ayni esaslara gére 2011 yili
icin de uygulanmistir.

Kar/(zarar) Ozkaynak
100 bp 100 bp 100 bp 100 bp
artis azalis artis azalis
31 Aralik 2012
Finansal yatirmlar (112.892) 138.306 (112.892) 138.306
31 Aralik 2011
Finansal yatirmlar (8.832) 12.872 (8.832) 12.872

23.4 Sermaye ydénetimi

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla. Sirket'in, Teblig 34 kapsaminda portfdy yoneticiligi, yatinm
danismanhdi, menkul kiymetlerin geri alma (repo) veya satma (ters repo) taahhtdu ile alim satimi, kredili menkul
kiymet, aciga satis ve menkul kiymetlerin 6ding alma ve verme islemleri, halka arza aracilik, alim satim aracilgi
ve Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi'nda tirev araglarin alim satimina aracilik igin sahip olmasi gereken asgari
dzsermaye yukuimluligu sirasiyla 2.087.000 TL ve 2.015.000 TL olmaldir.

Ayrica, Sirket'in sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi tabani, Teblig 34'de getirilen degerleme htkimleri
cercevesinde, dederleme gunu itibariyla hazirlanmis bilancolarinda yer alan ve Sirket'in net aktif toplaminin
ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden 6zsermayelerinden asagida sayilan varlik kalemlerinin indirilmesi
suretiyle bulunan tutari ifade eder.
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a) Duran varliklar;
1) Maddi duran varliklar (net).
2) Maddi olmayan duran varliklar (net).

3) Borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem goérenler hari¢ olmak Uzere. deger dusuklugu karsiligi ve
sermaye taahhutleri dtsutldukten sonra kalan finansal duran varliklar.

4) Diger duran varliklar.

b) Musteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve
denetim acgisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar
ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen
sermaye piyasasl araglari

Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla sahip oldugu sermaye yeterliligi tabani 60.353.281 TL'dir (31 Aralik 2011:
47.132.583 TL). Sermaye yeterliligi tabani yakimlulugu asagida belirtilen kalemlerinin herhangi birinden az
olamaz.

a) Sahip olduklari yetki belgelerine tekabul eden asgari 6zsermayeleri.

b) Risk karsilig!.

c) Degerleme gununden 6nceki son U¢ ayda olusan faaliyet giderleri

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla Sirket'in sahip oldugu sermaye yeterliligi tabani yukaridaki kalemlerin Uzerindedir.
Risk karsiligi

Sirket gerek bilangcoda gerekse bilanco disinda izlenen kalemler ile ilgili olarak Tebli§ 34’de belirtilen oranlar
cercevesinde risk karsiligr hesaplamaktadir Risk karsiligl, pozisyon riski, karsi taraf riski, yogunlasma riski ve
doviz kuru riski olarak Teblig 34 hukidmleri gergevesinde hesaplanan tutarlarin toplamini ifade eder.
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31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla Teblig 34 huktmleri gergevesinde hesaplanan risk karsiligi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Pozisyon riski 18.151.135 5.393.308
Kargl taraf riski 7.519.248 24.463
Doviz kuru riski - --
Yogunlasma riski -- --
Toplam risk karsiligi 25.670.383 5.417.771

Gercede uygun deger aciklamalari

Sirket. finansal araglarin tahmini rayi¢c degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Finansal aktiflerin ve pasiflerin kisa vadeli olmalarindan dolayi rayi¢c degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu
kabul edilir.

Gergege uygun deger 6lcimdndn siniflandiriimasi

“TFRS 7 - Finansal Araclar: Aciklama” standardi finansal tablolarda gercege uygun de@erleri Uzerinden 6lctlerek
gosterilen finansal araclarin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde kullanilan verilerin &nemini yansitan

bir sira dahilinde siniflandirilarak gésterilmesini gerektirmektedir. Bu siniflandirma esas olarak s6z konusu
verilerin gbzlemlenebilir nitelikte olup olmamasina dayanmaktadir. Gozlemlenebilir nitelikteki veriler, bagimsiz
kaynaklardan edinilen piyasa verilerinin kullanilmasi; gézlemlenebilir nitelikte olmayan veriler ise Sirket'in piyasa
tahmin ve varsayimlarinin kullaniimasi anlamina gelmektedir. Bu sekilde bir ayirim, genel olarak asagidaki
siniflamalari ortaya ¢ikarmaktadir.

Birinci seviye: Finansal varlik ve yukamlUtltkler, birbirinin ayni varlik ve yukdmlulUkler icin aktif piyasada islem
gbren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

ikinci seviye: Finansal varlik ve yukamlultkler, ilgili varlik ya da yukumltltgun birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmektedir.

Uclincu seviye: Finansal varlik ve yikamidlikler, varlik ya da yukimldligin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Siniflandirma, kullanilabilir olmasi durumunda gézlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin kullaniimasini
gerektirmektedir.
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Bu gergevede gergcede uygun dederleri Uzerinden o6lcllen finansal varlik ve yukamlulUklerin gercege uygun
deger siniflandirmasi asagidaki gibidir:

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

31 Aralik 2012
Finansal yatinmlar (kisa vadeli) 51.168.564 - -- 51.168.564
Finansal yatinmlar (uzun vadeli) -- 3.630.786 -- 3.630.786
51.168.564 3.630.786 -- 54.799.350

31 Aralk 2011
Finansal yatinmlar (kisa vadeli) 8.422.249 -- -- 8.422.249
8.422.249 - - 8.422.249

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, nakit ve nakit benzerleri icerisinde vadesine 3 aydan az kalan menkul kiymetler
bakiyesi bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: 3.984 TL).

24 Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Sirket, 28 Subat 2013 tarih ve 2013/18 sayil Yénetim Kurulu karariyla; 46.000.000 TL olan 6denmis sermayenin
9.000.000 TL kér yedekleri eklenerek 55.000.000 TL'ye c¢ikartiimasi hususunun yapilacak olagan genel kurulda
Genel Kurulun teklifine sunulmasina karar vermistir.



Halide Edip Adivar Mah.
Darilaceze Cad. No: 20 Kat: 4
34382 Sigli / ISTANBUL
Telefon: (212) 314 81 81

Faks: (212) 221 31 81

444 4255 (444 HALK)

G ECO,
< &'

wz

© 2%
Recycled Y
Supporting responsible use
of forest resources

FSC St s o
Bu rapor geri dondstmlu kagida basilmistir.

Produced by Tayburn
Tel: (90 212) 227 04 36
www.tayburnkurumsal.com



B/ HALK YATIRIM

www.halkyatirim.com.tr




