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Piyasa Yorumu 31.12.2018

"Yilin son iglem gliniinde piyasalar olumlu” BIST Verileri

imler Kapanig  Giinlilk Deg. Haftahk Deg.  Aylik Deg. Yilhk Deg.

Sayin Cumhurbaskanimiz Erdogan ile Almanya Sansélyesi Merkel,

tg_lefonda gorustu . Cgmhurba$kanI|§|ndan yapilan biIg_iIendirmeye gore, be!:t"e_'_‘ Mmoot DI T ELEN)

goérismede ikili iligkilerin yani sira Suriye'de yasanan gelismeler, Avrupa'ya Sauleleans

yonelik diizensiz gog¢ hareketleri ve terérle miicadele konulari ele alindi. BIST100 904353 -0,6% -1,6% -5,2% -21,6%
BISTBanka  117.097,4 -0,4% -0,8% -5,5% -31,7%

Ekonomistlerle bir araya gelen Hazine ve Maliye Bakanimiz Sayin Albayrak,

2019 yilinda kamu maliyesi disiplininden taviz vermeden reel sektdre siirpriz Blnalel o s R s S
desteklerinin devam edecegini belirtti. 130 3.000
mmm Hacim (Milyon $, sag eks.) ==BIST Kapanis (bin)

Terér orgiitii YPG, Miinbig'ten gekilecegini duyurdu. Orgiit bodlgeye 120 2500
Suriye rejimini davet etti. YPG'nin agiklamasindan kisa bir stire sonra Suriye
ordusu kente girip bayrak diktigini duyurdu. Sayin Cumhurbaskanimiz 110 2,000
Erdogan ise, Esad gulglerinin Menbig'te psikolojik operasyon yapmaya ’
calistigini aktardi. Rus yetkililerin Suriye ordusunun Menbig'e girdigini
dogrulamadigini  belirten Sayin Erdogan, Firat'in dogusuna yapilmasi 100 1500
planlanan operasyonla ilgili YPG'nin gerekli dersi almasi konusunda
Turkiye’'nin son derece kararl oldugunu ifade etti. © 1.000
Tiirk-ls, Ankara'da hesaplanan gida enflasyonunun bu dénemde aylik bazda 8 500
%0,08 azaldigini; dort Kisilik bir ailenin aghik sinirinin 1.941 TL oldugunu

70 0

acikladi. Aciklamada, asgari Ucretin uzun bir aradan sonra aglk sinirinin
Uzerine ¢iktigina da dikkat gekildi.
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ABD Baskani Trump, Twitter hesabindan Gin Devlet Bagkan Xi ile ticaret

muzakerelerine iligkin telefonda gorustiklerini ve sirecin iyi ilerledigini belirtti. Diinya Borsalari

. . .. L. . . Degisiml K: Giinliik deg. Haftallk deg. Aylkdeg. Yillik deg
Cin Imalat PMI Arahk ayi verisi beklentinin altinda 49,4 seviyesinde cosmer s e redes, Aliedes. A
aciklanarak ekonomik daralmaya isaret etti. Kasim ayinda 53,4 seviyesinde 58P 500 24857 o1% 2o% B5% 0%
gergeklesen imalat digi PMI verisi ise Aralik ayinda 53,8 seviyesinde geldi. D S00220 2 U750 aSZk SR

S&P 500 Vadeli* 2.501,3 0,6% 1,7% -9,3% -6,5%
Kiresel borsalarda bu sabah, Hong Kong* 25.845,7 13% 0,4% -2,5% -13,6%
* Kiresel hisse senedi piyasalarinda alici seyir s6z konusu. Haftanin son “Degisimler anlk veriye gére hesaplanmistir.
islem guninde ABD’de gérlilen saticili seyrin ardindan (Dow Jones %- 101
0,33, S&P 500 %-0,12), bu sabah vadeli igslemlerde de alicili seyir (Normalize edilmis)

goruliyor (Dow Jones vadeli %0,73, S&P 500 vadeli 9%0,64), Asya
cephesinde de genel olarak pozitif seyir s6z konusu (Hang Seng %1,30,

Nifty 50 %0,25, BSE Sensex %0,19, ASX 200 %-0,14). Veri ajandasinda 100
buglin yurt icinde dis ticaret dengesi verisi agiklanacak.

BIST 100 endeksinin kiiresel piyasalardaki olumlu seyirden

faydalanmasini bekliyoruz. BIST 100 endeksi haftanin son islem glninde 99

jeopolitik risklerin 6ne ¢ikmasiyla %0,59 dususle 90.435 seviyesinden kapatti.

Yeni giine baslarken, kiiresel piyasalarda hem ltalya’nin bitgesinin kabul — Dolar Endeksi
edilmesinin hem de Trump — Xi gérismesinin yarattigi iyimser beklentilerle ~Doviz Sepeti

kiresel piyasalarda olumlu bir havanin hakim oldugunu goériyoruz. Ancak
volatilitedeki ylksek seyrin strdirilmesinin etkisiyle gtivenli varliklar da alicili
seyir goruliyor. Altin Ons 1.278,35 seviyesinde fiyatlanirken, ABD 10 yillik

tahvil faizi %2,71 seviyesine gerilemis durumda. ABD’de hikimetin hala

kapali olmasi dolarin kiresel anlamda gi¢ kazanmasini engelliyor. Bu
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- L oy S ; . Degisiml Giinliik Deg. HaftalkDeg. AylkDeg.  Yillik Deg.
baglamda EURUSD paritesinin 1,14 seviyesi Uzerindeki Uzerindeki seyrini St e e e ® —
koruyor. Brent petrol tarafinda ise OPE_C in arz kIS!ntISI karar’mm _Ocak ayinda bfllmlfn 31.12.18 28.12.18 281218 304118 291217
devreye alinacak olmasinin beraberinde Rusya’nin 2019un ilk yarisinda tarihe gore
Uretimini 3-5 milyon ton civarinda azaltacadi yonindeki haberlerin etkisiyle S/TL 5,2867 0,3% 0,3% 1,4% 39,5%
fiyatlamar_un 53 dola_r/\(aril seviyesi Uzeri_ndeki seyrini sUrdiJl_'dingnU gﬁ_rUyoruz. €/TL 6,0296 0,2% 0,2% 2,2% 32,6%
Yurt ici piyasalarla |Igv|I| olarak, endeksin bugin kur(?sel p_l_ya_t_sg_lardakl olum"|u €5 11423 0,1% 0,1% 1,0% 4.8%
havadan faydalanacagini ve %0,5 yukarida acgilacagini disinuyoruz. Bugiin

. . L . S/¥ 110,41 0,1% 0,1% -2,7% -2,0%

yurt icinde agiklanacak olan Kasim ayi dis ticaret dengesinin 0,6 milyar dolar
acik olarak gergeklesecegini diisliniiyoruz. £/5 1,2689 -0,1% -0,1% -0,5% -6,1%
mtia Piyasalari

Destekler: 90.000 ve 89.500 / Direncler: 90.900 ve 91.300 Degisimler Ginlikdes, Haftalkdes  Ayikdeg  Villkdeg
Dolar/TL’de destekler: 5,2600 ve 5,2400 / Direngler: 5,3000 ve 5,3200 t::r":t:::‘e 311218 281218 284218 301118 291217
Altin 1.278,5 -0,2% -0,2% 4,6% -1,8%

SECILMi$ RAPORLAR Gimiis 15,4 0,3% 0,3% 8,6% -9,2%
Brent 53,8 3,0% 3,0% -8,4% -19,6%

GORUNUM 2019, 05.10.2018 wTl 45,8 1,1% 1,1% -10,0% -24,1%
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Sabit Getirili Piyasalar

32% 0% ——27.12.2018
B Politika Faizi (Basit faiz) 2Y Gosterge Tahvil (Bilesik faiz) .

—28.12.2018
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DIBS Verim Egrisi
N 15,0%

W 3m 6M v 2y 3y s5Y 10¥

——17.08.2018 (Fitch Not indirimi) e 30.04.2018 (S&P Not indirimi)

o
4% e 23.09.2016 (Moodly's Not indirimi)

—28.12.2018

30,0%

AN OATITNOATITNOATINOATNOATITNO ATNO
O00OHOOOHOOOHOOOHOOOHOOOHOOOH DIBS Verim Egrisi
25,0%
TCMB 28.12.2018(27.12.2018(30.11.201830.03.201829.12.2017
ihale Yoluyla Fonlama Miktari (%24,0 20,0%
107.000 99.000 133.000 0 0 ’
Haftalik Repo Orani lle, mn TL)
Kotasyon Yoluyla Fonlama Miktar 15,0%
(%22,5-%25,5 Alt ve Ust Bant, mn TL) o 0 0 132411 | 111.504 —_— T
Toplam Fonlama Miktari (mn TL) 107.000 | 99.000 | 133.000 | 132.411 | 111.504 10.0%
Agirhkli Ortalama Fonlama Maliyeti 24,00% 24,00% 24,00% 12,75% 12,75% 5,0%
3m 6M v 2v 3y sy 10v

Haftanin son iglem glininde gelismekte olan Ulke para birimlerinin
tamami dolara karsi deger kazanirken, USD/TL kuru onceki giine
gére o6nemli bir degisim gostermeyerek 5,27 seviyesinden guni
tamamladi. Tahvil piyasasinda ise islem hacmi 6nceki gliine gore
gerileyerek 730 milyon TL olurken, faizler tim vadelerde geriledi. Bu
cercevede, 2 yillik gosterge tahvil bilesik faizi 24 baz puan gerileyerek

6,0%
%19,73, 10 yillik gosterge tahvil bilesik faizi ise 12 baz puan distisle son /

%16,49 seviyesinden haftayr tamamladi. TL likidite tarafinda ise 40%
TCMB 86 milyar TL'lik repo dénlstine karsin 94 milyar TL'lik haftalik 30%
repo ihalesi agti. Ihale sonrasi toplam fonlama tutari 107 milyar TL'ye 20%
yukselirken, ortalama fonlama maliyeti %24,00 seviyesinde olustu. 1o%

Buglin yurt disi piyasalarda agiklanacak veri akisinin olmayacagi
glinde, yurt icinde dig ticaret acigi ile Hazine ve Maliye Bakanhginin
Ocak-Mart doénemine iligkin borglanma programi takip edilecek.
Tahvil piyasasinda buglin dusuk hacim ile faizlerde yatay Seyir irrosomz @y [1906| 19,97

beklenebilir.

Hisse Senedi Piyasalari

Sirket ve Sektor Haberleri

Garanti Bankasi (GARAN, Notr): Banka, takipteki krediler
portféyinde yer alan 337,2 milyon TL degerindeki kredi karti,
bireysel destek kredisi ve kredili mevduat ve masraf hesabi
tiruindeki kredilere iligkin tahsili gecikmis alacaklarini 17,55
milyon TL.'ye Gluven Varlik Yénetim AS.'ye satildigini agikladi.

Turk Telekom (TTKOM, Notr): Sirket CEO’su Paul Doany,
2018 yilinin ABD'nin faiz oranlarini yukseltmesi, sikilasan mali
kosullar ve ticari korumacilik nedeniyle Turkiye de dahil,
gelismekte olan ekonomilerin birgogu icin kritik bir yil olduguna
isaret ederken, Tlrk Telekom'un, tim bu zor kosullara ragmen
stratejik planlarindan sapmadigini ve dogru ve net acihimlar
gerceklestirdigini sdyledi. Doany ayrica, basta 5G olmak Uzere
yerli ve milli teknolojilerin gelistiriimesi ve uygulanmasi adina
galismalarini strdurduklerine ve Argela ile Silikon Vadisi'ndeki
istiraki Netsia araciligiylla 5G alaninda gelistirdikleri patentli
Urtnler ile dunyaya teknoloji ihrag eden konuma geldiklerine
isaret etti. Ek olarak Doany, sabit tarafta fiberlesme yatirimlari
ile birlikte, bir yandan da mobilde 5G'ye hazir altyapiyi saglama
hedefinde olduklarini ve 2019 vyilinda, etkin yonetim
performansiyla karli blyime, saglam ve gugcli nakit akisi
olusturacak ve buylrken ulke ekonomisine yatinm yapmaya
devam edeceklerini belirtti.

——17.08.2018 (Fitch Not indirimi)
——28.12.2018

———30.04.2018 (S&P Not indirimi)

——23.09.2016 (Moody's Not indirimi)
10,0%

0% | EUro Tahvil Verim Egrisi

7,0%

1y 2y 3y 4y 5Y ey 7Y 8 9y 10Y 15Y 20Y 25Y 30Y

Gosterge Tahvil Kapanig Bilgileri
27 Aralik 2018 Persembe 28 Aralik 2018 Cuma
Sabit Getirili Basit Bilesik Hacim Basit | Bilesik Hacim
254.000.000| 18,84 | 19,73 9.000.000|
TRT181023T19  (5y) | 17,18 | 17,92 of 17,18 | 17,92 0
TRT080328T15 (10y) | 15,97 16,61 2.600.000| 15,86 | 16,49 500.000]

Tirk Hava Yollari, QNB Finansbank (THYAO, QNBFB,
Notr): Turk Hava Yollari, QNB Finansbank ile Turk Hava Yollari
Yolcu Programi THY Frequent Flyer Programi kapsamindaki
THY FFP Uyelerine yonelik Miles&Smiles Kredi Karti verilmesi
amaciyla 5 yil sure ile devam edecek yeni bir isbirligi
stzlesmesi imzalandigini acikladi.

Usak Seramik (USAK, Pozitif): Sirket, israil'deki bayisi Toboul
Ceramic Ltd gsirketine 2018 yilinda 4.862.037 dolar ihracat
gerceklestirdi. Ayrica, Toboul Ceramic Ltd sirketi ile yapilan
gOrismeler sonucunda 2019 yihinda 10 milyon dolar ihracat
satisi yapilmasi konusunda da anlagsma saglandigi bildirildi.

Sekerbank (SKBNK, Noétr): Banka, TSKB ile Hazine ve Maliye
Bakanlig1 garantisi altinda Dunya Bankasi'ndan temin edilen
"Kapsayicl Finansmana Erisim Projesi® kredi sdzlesmesi
kapsaminda 3 yili anapara 6demesiz toplam 6 yil vadeli olmak
Uzere 20 milyon dolar tutarinda "Araci Kurulus Kredi
Sozlesmesi" imzalandigini ve alinan kredinin kapsayici
buyumeye destek olmak amaciyla kadinlarin isglclne
katihmini destekleyen 06zel sektdr firmalarinin ve gelisim
potansiyeli bulunan illerdeki KOBI'lerin finansmani igin
kullandiriimasinin amaclandigini agikladi.
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== MSCI GOU Endeksi (Normalize edilmis)

e B|ST100 Endeksi (USD baz.)

™
&

|

BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri
0

Hisse Senedi Piyasalari
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KUNYE

Banu KIVCI TOKALI
Arastirma Direktoru
BTokali@halkyatirim.com.tr
+90212 3148188

ilknur HAYIR TURHAN Abdullah DEMIRER

YOnetmen Uzman
ITurhan@halkyatirim.com.tr ADemirer@halkyatirim.com.tr
+90212 3148185 +90 212 314 87 24

Ugur BOZKURT

Uzman Yardimcisi
UBozkurt@halkyatirim.com.tr
+90212 31487 26

CEKINCE

'HALKYATIRIM I

Aysegil BAYRAM

Uzman
ABayram@halkyatirim.com.tr
+90212 31487 30

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatiim danigmanligi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhghgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde alig veya satig
teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yururliigi giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde

belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.

DOGRU
KARAR

Buglinin dogru karan
gelecedin kazana:
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