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Kiresel Piyasalar

ABD’de fiyatlamalar: Gliglii gelen perakende sirketleri finansallari 6nciiliigiinde alicili seyir izledi

Guglii gelen perakende sirketleri
finansallari riskli varliklara olan talebi
artirdi

Fed faiz indirimini biiyiime ve
enflasyon igin sigorta olarak goriiyor

Din ABD piyasalari, Target ve Lowe gibi perakende sirketlerinin glcli gelen
finansal sonuglarinin risk algisini iyilestirmesiyle alicili seyir izledi. Bu dogrultuda,
Dow Jones endeksi %0,93 ylkselisle 26.202,73 puan seviyesinden kapatirken,
S&P 500 endeksi %0,82 artisla 2.924,43 puandan gunud tamamladi. Nasdaq
endeksi de deger kazancinin %0,90 seviyesine ulasmasiyla 8.020,21 puan
seviyesinden kapandi. ABD ekonomisinin blylimesinin yavaslayacagdi yonindeki
endiselerin 6ne ¢iktigi mevcut ortamda, guglu gelen perakende sirketleri finansallar
riskli varliklara olan talebi artird.

Din agiklanan Temmuz ayr FOMC toplanti tutanaklarina gére Fed yetkilileri,
Temmuz ayindaki faiz indirimini, ¢ok dusik enflasyona ve ABD Baskani Donald
Trump'in ticaret savasindan kaynaklanan belirsizlikten dolayi isletme yatinmlarinda
gerceklesebilecek daha derin bir gerileme riskine karsi bir sigorta olarak goériyor.
Tutanaklarda ayrica, uyelerin genellikle federal fon faizinin gelecekteki hedef
araligini belirlemede segenekliligin devam etmesinin énemli oldugu konusuna
mutabik olduklar ve bu durumu, FOMC'nin faiz indirimini uzun bir indirim serisinin
bir pargasi olarak gérmedikleri ifade edildi. Ancak yarin Fed Baskani Powell'in
Jackson Hole’da yapacadi konusma, para politikasinin gidisatini anlayabilmek
acisindan kritik olacak.

Avrupa’da fiyatlamalar: FOMC toplanti tutanaklari 6ncesinde pozitif seyir izledi

Otomotiv sektori hisseleri gini %2,2
yukarida kapatti

italya  politik krizin coziilecegi
konusunda umutlu

Brexit giindem maddesi olmaya
devam ediyor

Almanya'nin 30 wyil vadeli tahvil

satigina zayif talep geldi

Pandora yiikselisini stirdiirdii

Diin Avrupa piyasalari, FOMC toplanti tutanaklar éncesinde giinu artida kapatti. Bu
dogrultuda, Stoxx 600 endeksi %1,3 ylkselis kaydederken, CAC 40 ve Dax
endeksleri sirasiyla %1,72 ve %1,40 artislar kaydetti. Sektorler tarafinda, otomotiv
sektort  hisselerindeki %2,2’lik ylkselis onculuglinde genel olarak tum sektor
hisselerinde alicili seyir gorildugu takip edildi.

Ote yandan, Italya’da yasanan gelismeler yatirmcilarin odaginda olmaya devam
etti. Ulkede, Bagbakan Conte’nin istifasinin ardindan Cumhurbagkani Mattarella ile
parti liderlerinin baslattigi gérismeler, politik krizin ¢ozulecegi konusunda umut i1s131
yaratti. Bu baglamda FTSE MIB endeksi %2’'nin lzerinde ylkselis kaydetti.

ingiltere tarafinda ise, anlasmasiz Brexit olasili§i yatiimcilarin radarinda kalmaya
devam ediyor. Basbakan Johnson’in, Avrupali mevkidaglarinin konuya negatif
yaklastiklarini  belirtmesine karsin, 31 Ekim’'e kadar anlasmaya varilabilecegi
yonundeki umutlar artiyor.

Din Almanya, 2 milyar euroluk satis hedefi ile giktigi 2050 vadeli tahvil arzinda,
rekor seviyedeki %-0,11 faizle sadece 824 milyon euroluk satis yapabildi. Almanya
tahvilleri, ihale sonrasinda erken saatlerdeki kayiplarini korudu.

Muicevher sirketi Pandora, din glgli gelen finansallarinin ardindan yukselisini
surdurerek %15,1 artida kapatti. Fransiz ev aletleri Ureticisi SEB, Citi'nin sirketi
glcli marjlan ile piyasa lideri olma yolunda ilerlemesi sonucunda ‘Al' tavsiyesiyle
Arastirma kapsamina almasi sonucunda %5,5 ylkseldi. GEA Group da Goldman
Sachs’in sirket igin verdigi tavsiyesini ‘Al'a ylkseltmesiyle %4,7 Casino da 2 milyar
euro tutarinda varlik satisi planladigini belirtmesiyle giini %5 ytiikseligle tamamladi.

Asya’da fiyatlamalar: FOMC toplanti tutanaklarinin ardindan negatif seyir izliyor

Diin ABD’de yasanan pozitif seyir

sonrasi Asya piyasalarinda saticili seyir

hakim

Bu sabah Asya piyasalari, FOMC toplanti tutanaklarinda glivercin sdylemlerin ¢ok
glcli olmamasi sonrasinda saticili seyir izliyor. Bu baglamda, Nikkei %0,07 ekside
seyrederken, Shanghai endeksi %0,32 dists kaydediyor. Hang Seng %1,18 ekside
fiyatlaniyor. Bu arada, ABD vadelilerde yatay negatif seyir hakim.
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Kiresel Piyasalar

Degisimler Kapanis  Giinliik deg. Haftalkk deg. Aylik deg. Yillk deg
S&P 500 29244 & 082% & 124% W -1.35% & 16.66%
Dow Jones 259624 & 093% & 030% W -283% & 1257%
Nasdaq 76645 & 090% & 079% W -133% & 21.94%
S&P 500 Vadeli* 29270 W -008% & 123% W -137% & 16.83%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanigs  Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yilhk deg
Dax 11,8029 & 130% & 208% W -574% & 11.78%
FTSE 100 72040 & 111% & 122% W -392% & @ 6.98%
MSCI Europe 15786 &  1.26% & 027% W -636% & 0 6.62%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanigs  Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yilhk deg
Shanghai Bilesik* 28738 W -023% & 206% W -562% & 1523%
Hong Kong* 26,0275 W -092% & 209% W -986% & @ 0.70%
IDX Composite - Endonezya 6,221.7 W -050% W -1.03% W -248% & @ 0.44%
TAIEX - Tayvan 105334 & 0.03% & 1.08% W -332% & @ 8.29%
MSCI GOU Asya 4945 & 003% & 139% W -6.96% & @ 227%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanis Ginliikk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 95,5221 W -053% W -022% W -422% & @ 5.62%
MOEX - Rusya 26740 & 0.04% A& 225% W -455% & 13.38%
Prag SE - Prag 1,0380 & 041% A& 041% & 024% W -0.18%
S&P/BMV IPC - Meksika 40,076.0 &  0.95% & 095% & 187T% W -7.74%
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Yurt ici Piyasalar

Yurt ici Piyasalarda Fiyatlamalar

Diin GOU piyasalarindaki alicili seyrin etkisiyle yatay pozitif baslangigla

96.163,73 seviyesinden baslayan endeks, gin icerisinde seyrin saticiliya
Endeks diin GOU piyasalarindan donmesi sonucunda %0,53 dusutsle 95.522,11 puan seviyesinden kapatti.
negatif ayristi Bankacilik endeksi %0,34 gerilerken, sanayi endeksi %0,19 dislUs kaydetti.

Toplam islem hacmi 6,6 milyar TL seviyesinde gercekleserek, son ug¢ aylik
ortalama islem hacmininin Uzerinde gerceklesti. Endekse detayli olarak
bakildiginda, New York agciliginin ardindan gelen satiglarin endeksteki
negatifligi kismen artirdigi takip edildi.

Yeni gline baslarken, Asya piyasalarindaki negatif seyrin, endekste satislarin
devam etmesine sebep olabilecegini disliniyoruz. Bu dogrultuda, endeksin
gline yatay negatif baslangi¢ yapacagini tahmin ediyoruz.

Endekste zayif seyir devam edebilir

Bugtin yurt icinde tuketici gliveni verisi takip edilecek. Yurt diginda ise ABD’de
PMI verileri ve bugliin baslayacak olan Jackson Hole Sempozyumu takip
edilecek. Euro Bolgesi'nde de PMI ve tiketici glveni verilerinin beraberinde

Bugtin veri glindemi yogun AMB toplanti tutanaklari izlenecek. Jackson Hole Sempozyumu, Fed'in
genislemeci adimlarina iligkin ipuglari vereceginden piyasalarin seyrinde etkili
olabilir.

Turkiye Kapanisinin Ardindan Diinya Piyasalari

Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sinai Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Acilisi Oncesi Degisim
Kapanis 95,522.1 131,648.3  110,484.4 $TL 5.7235 5.7235 o 0.00%
Giinliik Deg. W -053% W-034% W -0.19% €/$ 1.1097 1.1081 v -0.14%
Haftalik Deg. ¥ -0.23% W -0.82% 4 1.59% $I¥ 106.44 106.43 v -0.01%
Aylik Deg. ¥ -423% W-865% W -231% Altin 1,503.0 1,500.1 v 0.19%
a 0, 0, 0,
Yillik Deg. A 465%  A1LENL A 535% Brent Petrol 60.96 60.09 v 143%
Hacim (milyar TL) 6.6 1.7 21
Dow Jones * 26,227.2 26,202.7 v -0.09%
Giinliik Deg. & 6.03% W-2773% & 9.47%
* | 0,
3 Ayiik Ortalama Hacim os ” 2o S&P 2,925.8 2,924.4 v 0.05%
(milyar TL) ' ' '
Frs 5 . Nasdaqg* 7,745.3 7,733.2 v -0.16%
g:‘t’"”k Deg.-3AMK 4 4200 w-2076% & 963%
Ne\;v York Agiligt v -019% - -0.01% *Tlirkiye Agilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Sonrasi Degisim

Trkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 21/08/19 Ginliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tirkiye 2Yillk 3230 @ -008% @ 016% @ 13.1% @-40.3%
Tiirkiye 5Yillk ~ 406.0 @ -0.18% @ 007% @ 10.7% @ -20.1%

Tiirkiye 10 Yillk 4344 @ -028% @ -002% @ 13.0% @-13.0%
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Tahvil Piyasasinda Fiyatlamalar

TL cinsi tahvil faizlerinde yatay hareket

Dolar endeksi guglii seyrini koruyor

Almanya’da 30 wyilik tahvil ihraci
gerceklestirildi

<Do(sRu>
KARAR

Buglnin dogru karan
gelecedin kazana

i8S

FED’in gerceklestirecegi Jackson Hole toplantisi éncesi sakin seyir
izlenen tahvil piyasasinda faizlerde kayda deger bir degisim
izlenmedi. Toplam islem hacmi 1,5 milyar TL olurken, islemlerin
yogunlugu uzun vadeli kiymetlerde gerceklesti. Bu gercevede 2 yillik
gbsterge tahvil 8 baz puan gerileyerek %16,18, 10 yillik gdsterge
tahvil ise gin iginde %16,24 seviyesine kadar gerilese de kapanista
Onceki glnku seviye olan %16,50 ile gind tamamladi. TL likidite
tarafinda ise toplam fonlama tutari 49 milyar TL olurken, agirlikli
fonlama orani %19,59 seviyesine yukseldi.

Dolar Endeksi Jackson Hole toplantilari dncesinde gugli egilimini
korumaktadir. FED’den yil icinde faiz indirimlerinin devami
bekleniyor olsa da, Euro bdlgesindeki siyasi riskler ve blyime
sorunlari sebebiyle zayif EURO temasi, Dolari giglt kilmaktadir.

DXY Dolar Endeksi
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Alman Hazinesi din 30 yil vadeli “0” kupon faizli tahvil ihracina
cikti. Hedeflenen ihra¢ tutan 2 milyar Euro olmakla birlikte 824
milyon Euro satis gerceklestirdi. Tahvilin getirisi -%0,11 seviyesinde
olustu. Bilindigi gibi Alman tahvilleri tim vadelerde eksi getiri
sunmakita.

Almanya 30 Yilik Tahvil Getirisi
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Makro Spotu

Minneapolis Fed Bagkani Kashkari, Fed'in, ekonomiye faiz indiriminin tek
basina saglayacagi destekten daha fazlasini elde edebilmek igin, so6zll

Fed/Kashkari: Fed faiz indirimi yaninda s6zlii  yénlendirme de yapmasi gerektigini sdyledi. Kashkari, Finanscial Times

yonlendirme de yapmali icin kaleme aldigi makalesinde, sézli yo6nlendirmenin, Federal fon
faizinin (Fed'in gosterge faizi) sifir seviyesine gelmesiden once, "simdi"
yapilmasi gerektigini kaydetti. Kaskari, "En azindan, Fed, cekirdek
enflasyonun surekli bigimde %2 hedefine geri donene kadar faiz
artirmayacagi taahhudiinde bulunmasi gerek" dedi.

Haber Spotu

ABD Baskani Trump, Twitter iletisinde Cin ve diger ticaret anlagmalarinin
harika durumda oldugunu ve tek sorunun Fed Bagkani Powell ile Fed
oldugunu soyledi. Powell'in hafifce vurus yapamayan bir golf oyuncusuna
benzeten Trump, Fed Baskani'nin buyik bir faiz indirimine giderek “dogru
seyi yapmasi durumunda”’ABD'nin gugli buyime kaydedecegini soyledi.

Trump: Tek sorunumuz Jay Powell ve Fed

. L o ABD Baskani Trump “bircok kisinin” maas ve Ucretlerden kesilen
Trump: Ucret vergisinde indirim i¢in hemen vergilerde indirime gidilmesini isteyecegini, ancak Beyaz Saray'in
adim atilmayacak muhtemelen s6z konusu yénde bir adimi hemen atmayacagini sdyledi.

Cin Disigleri Bakanligi Soézcusu Ging, yaptigi agiklamada, iki ulke
arasindaki ticaretin karsilikli "kazangli" oldugunu ve ABD'nin ticari
anlagsmazliklar konusunda Cin'in katettigi yolun yarisina ulasabilecegini
umdugunu soéyledi. Ging, Washington yoénetiminin, ABD-Cin iligkilerini
tesvik etmek ve ikili is birligini gelistirmek icin Pekin ydnetimi ile "iyi
gecinmesini" Umit ettiklerini sdyledi.

Cin'den ABD'ye "bizimle iyi ge¢inin" cagrisi

) o o Cin, ABD yonetiminin Tayvan'a 8 milyar dolar dederinde 66 F-16 savas
Cin'den ABD'li sirketlere yaptirim tehdidi ugad satisi kararindan vazgegmedigi takdirde satisla baglantili ABD'li
sirketlere yaptirim uygulayacagini bildirdi
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Sirket Haberleri

Anel Elektrik (ANELE, Pozitif): Azerbaycan
Cumhuriyeti Bakl kentinde yapilacak olan Vergiler
Bakanhgi Genel Merkez Binasi elektrik ve mekanik
isleri icin projenin ana vyiiklenicisi Tekfen insaat ve
Tesisat A.S’ye verilen teklif, kabul edilmis olup taraflar
arasinda sotzlesme goérismelerine baslandi. Proje, 2
bodrum ve 34 normal kattan olusan 168 m
ylksekliginde (44.270 m2 insaat alani) calisma
alanlari, spor salonu ve restoran alanlari igeren bir ofis
yapisi (Tower) ile konferans salonu, kafeterya ve
lobiden olusan Podium yapisindan olusmaktadir.
Projenin toplam bedeli 13.700.000 USD (KDV harig)
olup, projenin 2020 vyili igerisinde tamamlanmasi
planlanmaktadir.

Skor kart igin tiklayiniz.

Turkcell (TCELL, Nétr): Sirketin China Development
Bank ile imzaladigi 750 milyon Avro degerindeki kredi
anlagmasinin, kullanildigi para birimleri agisindan
Amerikan Dolari ve Avro igin sirasiyla Libor + %2,22 ve
Euribor + %2,20 olan yillik faiz oranlari, 10 Nisan 2019
tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere sirasiyla Libor +
%2,17 ve Euribor + %2,15 olarak iyilestirildi. Kredinin
vadesinde ve geri ddeme kosullarinda bir degisiklik
bulunmuyor.

Skor kart i¢in tiklayiniz.

Aselsan (ASELS, Pozitif): Sirketin Temmuz ayinda
yaptigi tahsilat tutarinin 690 mn TL'yi (122 mn ABD
Dolari) gegerek, 2019 yili ilk 6 ayhk ortalamasinin
oldukca Uzerinde gerceklestigi bildirildi.

Skor kart igin tiklayiniz.

Hisse Kodu ANELE F/K
Cari Fiyat (TL) 1,71 FDIFAVOK
52H En Yiiksek (TL) 2,34 FDI/Satiglar 0,2
52H En Diisiik (TL) 1,50 PD/DD 0,4
Piyasa Degeri (mn TL) 188,1
Piyasa Degeri (mn USD) 33,0 SI1H 2,2%
Halka Aciklik Orani (%) 33% SI1A 1,2%
Endeks Pay: (BIST100) 0,0% S3A -2,4%
Temettii Verimi 6,3% S1Y -21,9%
3A Hacim (mn TL) 1,4 YB 0,9%

Hisse Verileri

Piyasa Garpanlari

Hisse Kodu TCELL F/K 9,4
Cari Fiyat (TL) 12,00 FD/FAVOK 3,9
52H En Yiiksek (TL) 15,39 FD/Satiglar 1,7
52H En Diisiik (TL) 9,66 PD/DD 1,5
Piyasa Degeri (mn TL) 26.400,0
Piyasa Degeri (mn USD) 4.627,8 SI1H 1,5%
Halka Aciklik Orani (%) 49% SI1A -3,2%
Endeks Pay: (BIST100) 59% S3A -6,6%
Temetti Verimi 3,3% S1Y 8,2%
3A Hacim (mn TL) 89,7 YB -6,1%

Hisse Verileri

Piyasa Garpanlarni

Hisse Kodu ASELS FI/K 7,6
Cari Fiyat (TL) 18,02 FD/FAVOK 9,5
52H En Yiiksek (TL) 28,49 FD/Satislar 2,0
52H En Diisiik (TL) 16,41 PD/DD 1,8
Piyasa Degeri (mn TL) 20.542,8
Piyasa Degeri (mn USD) 3.601,1 Si1H 8,6%
Halka Aciklik Orani (%) 26% S1A 5,3%
Endeks Pay: (BIST100) 2,4% S3A -9,4%
Temetti Verimi 0,7% S1Y -34,0%
3A Hacim (mn TL) 246,8 YB -29,6%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira,
sirketin son 16 geyregine iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango donemlerini
takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal verilere ulasabilir ve glivenli yatirrmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Acilselsan (ACSEL, Pozitif): Sirket, Tiirkiye Petrolleri || | |
Anonim Ortakligi tarafindan sondaj faaliyetlerinde  Hisse Kodu ACSEL F/KK 3.3
kullanilmak (izere diizenlenen CMC alimi ihalesini  Cari Fiyat (TL) 3,79 FDIFAVOK 8,3
kazand. ihale tutar 335.625 USD karsiligi Tirk Lirasi ~ 52H En Yiiksek (TL) 4,49  FDISatislar 10
olup 2019 vyili igerisinde  UrUnlerin  teslimi 5?” En Dﬁ?uk_(TL) 2,30 PD/D Ll
yapilacaktir. Turkiye ~ Petrolleri  Anonim  Ortakligi P!yasa De?er! (mnTL) 40,8
. Piyasa Degeri (mn USD) 7,1 S1H 3,6%
tarafindan diizenlenen 2.365.000 TL tutarli CMC alimi Halka Acikiik Orant (%) Z19% SiA 0.0%
ihalesi ile birlikte TPAO'dan alinan ihalelerin toplam Endeks Payr (BIST100) 0.0% S3A 9.6%
tutar 4.281.284 TL'ye ulasti. Temettii Verimi 1,6% S1Y 58,0%
3A Hacim (mn TL) 1,2 VB 14,0%

Skor kart igin tiklayiniz.

Net Holding (NTHOL, Nétr): 21.08.2019 tarincie Net

Holding A.S. paylari ile ilgili olarak 1,53 - 1,55 TL fiyat Hisse Kodu NTHOL F/K 2,8
araligindan 500.000 TL toplam nominal tutarh alg Cari Fiyat (TL) 1,51 FD/FAVOK 8,6
islemi ve/veya O TL toplam nominal tutarli satig iglemi ~ 52H En Yiiksek (TL) 2,31 FDISatiglar 2,3

ortakhk tarafindan gergeklestirildi. Bu islemle birlikte 52H En Dilsiik (TL) 145 PD/D 0.2
Net Holding A.S. sermayesindeki paylar 933,31 .Fiyasa Degeri (mnTL) 8515
sininna ulast. Piyasa Degeri (mn USD) 149,3 S1H 2,6%
Halka Aciklik Orani (%) 37% S1A -2,8%

.. Endeks Payi (BIST100) 0,1% S3A -10,6%

Skor kart gin M Temettii Verimi 0,0 S1Y -28,1%
3A Hacim (mn TL) 57 YB -27,6%

s Girigim Sermayesi (ISGSY, Not): Bagh oraKig

Nevotek Bilisim Ses ve lletisim Sistemleri San.ve Tic.  hisse Kodu ISGSY FIK 27,2
A.S.'nin 19.749.799 TL olan 6denmis sermayesinin Cari Fiyat (TL) 251 FDIFAVOK 19,8
3.711.305 .TL. artlrllara_k 23.461.104 TL'ye cikarilmasina  z30En Yoksek i) 379 FDISatiglar 8.0
kara_r verildi. Bedelli sermaye al:tlrlmlnlr] tar_n_aml 52H En Dusik (TL) 146 PDIDD 07
nominal sermaye be__dell _olmak uzere Is Girisim Piyasa Degeri (mn TL) 1874
S_ermayes_l tar?flndan odendl_._ Bedelli sermaye artirimi Piyasa Degeri (mn USD) 328 SIH 2.7%
3;;?;._harlg diger ortaklarin righan haklar kisitlanarak Halka Acikiik Orant (%) 3% SiA 0.6%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -7,4%

.. Temettii Verimi 0,00 S1Y 57,1%

Skor kart igin tiklayiniz. TR E— 1o e .9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira,
sirketin son 16 geyregine iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango donemlerini
takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal verilere ulasabilir ve glivenli yatirrmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Agl|l§ Raporu 22.08.2019

Hisse Senedi Piyasalari - BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

B 00 - MSCI GOU Endeksi Farki
BIST100 - MSCI GOU Farki (Normalize Edilmis)

0 Son 3 Ay Son1Yil
35 Kapanig 17.7
30 N M Minimum -3.9 -6.4

n
- WW vh P/\ Maksimum 276 34.4
20
15 ' W Ortalama 14.3 15.7
LY|
10 M l‘\k f/\”’ Minimuma Uzakhk 21.6 24.1
5 ’IP. X '

Maksimuma Uzaklik -9.9 -16.7

0
s \ Performans -1.9% -5.2%
- -
-10

T 2T 2T E a2 23232223

2833339558383 85855 3
s Fark Ortalama --------- +2stdev --------- +1stdev --------- -1stdey -~~~ -2stdev Mevcut durumdal son u¢ ayllk maksimum

carpan seviyesine 9.9 puan yakiniz.

XBANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki VISCI'GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)

75
Son 3 Ay Son1 Yil

60
W A Mo\ Kapanig 449
45
2 h/‘ﬂ‘nr“'\ A, Minimum 6.2 78

30 M A |74 v ;
. AL V\\WN Maksimum 62.0 62.0

N’ Y Ortalama 39.3 31.8
0 Ny
A ad Minimuma Uzakhk 38.8 52.7
-15
Maksimuma Uzakhk -17.0 -17.0
-30
Performans -5.9% -2.8%
-45
0 0 ) 0 0 00 0 a a (] a (2] (<] (<] o o a a
- — — — - — - - - - - — - - - - - -
2 § 8§ 8§ IS I TSIz TTs eSS e
o o — — — — — o o o o o o o o o o o
s Fark Ortalama --------- +2stdev --------- +1stdev --------- -1stdev ===~ -2stdev

Mevcut durumda, son ii¢ aylik maksimum
carpan seviyesine 17 puan yakiniz.

XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki mmmenSER=Y! Encek sl Sl
(Normalize Edilmis)
20 Son 3 Ay Son1 Yl
Kapanig 4.3
10 Minimum -12.1 -125
Maksimum 114 16.5
° Ortalama -1.2 1.9
Minimuma Uzakhk 16.4 16.8
'10 Maksimuma Uzaklik 71 122
2 Performans -3.1% -6.1%
R
22833333388z 88e55 8
e FArk Ortalama --------- +2stdev --------- +1stdev --------- -1stdev -------- -2stdev

Mevcut durumda, son ii¢ aylik maksimum
carpan seviyesine 7.1 puan yakiniz.
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Hisse Senedi Piyasalari - BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

Son 3 Ay Son1 Yil

7.5
Kapanig 6.80x
7 M M Minimum 5.59x 5.40x
- Maksimum 7.08x 7.17x
os J f il
! M’Y . Ortalama 6.49x 6.32x
6 ‘“V\ ,r U\N{ r,v Minimuma Uzakhk 1.22x 1.40x
w W Maksimuma Uzaklik -0.27x -0.37x
> v Performans 21.8% 4.9%
5
T I I 2 2 g g azx2223 232322933
§ 8 8 8 559 5335858833885 5 8 Mevcut durumda, son ii¢ aylik maksimum
— /K Ortalama --------- +2stdev --------- +1stdey --------- -1stdev --------- -2stdev

seviyesine %4; son bir yillik maksimum
carpan seviyesine %5 yakiniz.

XBANK PD/DD Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 0.60x
0.7
{"\_ u MM\ Minimum 0.49x 0.47x

06 . AAA J W\ s ’]" L Maksimum 0.68x 0.72x

AN V! P\ W Ortalama 0.61x 0.59x

0.8

05 huy | W' Minimuma Uzakhk 0.11x 0.13x
v Maksimuma Uzakhk -0.08x -0.12x
04 Performans 21.6% 21.0%
T T o T N
= PD /DD Ortalama --====--- +1stdev -~ +2stdev --------- -1stdev - 2stdev Mevcut durum da, son l'l'g.' dyll k ortalama
seviyesine %2; son bir yillik maksimum
carpan seviyesine %2 yakiniz.
XUSIN F/K Garpani
105 Son 3 Ay Son1 Vil
os J'V‘\V\ 77777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 Kapanig 7.42X
Minimum 6.68x 6.68x
8.5 Maksimum 7.70x 9.86x
ANha Ortalama 7.30x 7.78x
78 \‘J\\.lj Lrv ‘\}\W Minimuma Uzaklik 0.74x 0.74x
65 v ¥ Maksimuma Uzakhk -0.29x -2.45x
Performans 11.1% -20.4%
5.5Do o o m m m m e e e e e e ey T
—FK Ortalama - +lstdey B — Astdey - “2stdev Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

seviyesine %2; son bir yillik maksimum
carpan seviyesine %5 yakiniz.
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Acilis Raporu 22.08.2019

Haftalik Ekonomik Takvim

Haftalik Veri Gindemi

Tarih  Saat Ulke Veri Dénemi Beklenti Onceki
19.Agu 0250 Japonya ® i hracat (Y1l 1l 1 k) Temmuz -2,2% -6,6%
19.Agu 0250 Japonya ® it hal at (Yil1l1k) Temmuz -2,7% -5,2%
19.Agu 0250 Japonya ® D1 s Ti caret Dengesi ( mi | ylfemmuz/ e n )200,0 589,6
19.A3u 12:00 Euro B TUOFE (Yil 11 k) Temmuz 1,1% 1,1%
19.Agu 12:00 Euro - Cekirdek TUFE (Yril1l1k) Temmuz 0,9% 0,9%
20.Agu 15:55 ABD EKirmzi Kitap (Yilli1k) Temmuz - 4,4%
20.Agu 17:30 Turkiye KSHM Merkezi Hikiimet Borg Stoku (milyar TL) Temmuz - 1.219,8
21.Agu 00:30 ABD E= Ameri kan Petrol Enstitisug Haftal+ k Haxo0P ¢
21.Agu 17:00 ABD EMevcut Konut Satislari ( Algnhmuk ) -0,2% -1,7%
21.Agu 17:30 ABD EHam Petrol Stoklart (milyon varil) 1,580
21.Agu 21:00 ABD EFederal Aci k Piyasa Komitesi Toplanti -Tuf
22.Agu Belirsiz ABD == Jackson Hole Sempozyumu - - -
22.A8u 0330 Japonya ® | mal at P Ml Ajustos - 49,4
22.Agu 10:00  Tiirkiye Tiketici Guveni Ajustos - 56,5
22.A3u 11:00 Euro Wi mal at PMI Adust os 463 46,5
22.Agu 11:00 Euro B Hizmet PMI Ajust os 527 53,2
22.Agu 14:30 Euro -Avrupa Mer kez Bankasi Par-a Politikasi -Tog
22.Agu 16:45 ABD Ej mal at P MI Agust os 510 50,4
22.A3u 16:45 ABD = Hizmet PMI Ajust os 51,7 53,0
22.A3u 17:00 Euro - Tuketici Giveni Austos -68 -6,6
23.Agu Belirsiz ABD E Jjackson Hole Sempozyumu - - -
23.Agu 02:30 Japonya ® Ul us al TUFE (Yil1l1k) Temmuz - 0,7%
23.Agu 17:00 ABD EvYeni Konut Satislari ( Ay |Tenmuz 6,0% 7,0%

FIL, ! NXoslGPNXYL
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Kunye & Cekince

IHALKYATIRIM I

Halk Yatirim Arastirma — Oneri Listesi Tanimlar
(Aksi belirtilmedik¢e 6niimiizdeki 12 ay igin beklenen performans)
AL: %20 ve Uzeri artis

TUT: %0 ile %20 araliginda artis SAT : %0'in altinda azalig

Halk Yatirnrm Arastirma

Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr
+90212 314 8181

Banu KIVCI TOKALI

ilknur HAYIR TURHAN

Mehmet Gékhan DELIOGLU

Abdullah DEMIRER

Aysegil BAYRAM

Arastirma Direktoru

Yénetmen
Perakende, Cam, Cimento, GYO

Yénetmen
Kantitatif Analist

Uzman
Havacilik, Petrol&Gaz, Giibre, Gida, Kimya, Kagit

Uzman

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90212 3148188

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90212 3148185

GDelioglu@halkyatirim.com.tr
+90212 3148132

ADemirer@halkyatirim.com.tr
+90212 314 87 24

ABayram@halkyatirim.com.tr

Strateji +90212 31487 30

Telekom, Madencilik

Uzman Yardimcisi
Makroekonomi
Demir-Celik, Otomotiv, Beyaz Esya

Ugur BOZKURT UBozkurt@halkyatirim.com.tr

+90 212 314 87 26

CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Ozel, imzalanacak yatirrm danismanhgl sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishigindan hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, hicbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in
rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurirlGgu giren
“Elektronik Ticaretin Dlizenlenmesi Hakkinda” c¢ikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti
kapsaminda degildir.

<DoGRu>
KARAR

Buglnin dogru karan
gelecedin kazana
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