Piyasa Yorumu 17.12.2018

"Sanayi uretimi verisinde yavaglamanin yansimasi izlenecek" BIST Verileri

Fitch Ratings, Tirkiye'nin kredi notunu "BB” ve not gériiniimiinii "negatif" DeE'§'m'e' KepanissssGlnlikDegssHattahiDe ks AvikDe Vil kD]

olarak teyit etti. Eelitilen 141218  13.12.18 071218 301118 291217
tarihe gére

Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan, belirlenen bankalar araciligiyla BIST100 90.528,6 -0,9% -3,4% -5,1% -21,5%

buglinden itibaren altin tahvili ve altina dayali kira sertifikasi talep toplama BISTBanka  111.930,2 -0,5% -4,9% -9,6% -34,7%

islemleriyl rov lar cinsinden devl hvili ihracin. lanacak.
slemleriyle euro ve dolar cinsinden devlet ta acina baglanaca BisT S T o . o o

Disisleri Bakanimiz Gavusoglu, ABD Baskani Trump'in Cumhurbaskanimiz 130 3,000

Erdogan'la yaptigi goérismede FETO elebasi Giilen'in iadesi (zerinde mmm Hacim (Milyon $, sag eks.) ===BIST Kapanis (bin)
calistiklarini soyledigini belirtti. Gavusoglu ayrica, FBI'n FETO'niin nasil vergi
kacirdigina iliskin inandirici bir sorusturma yUrattigana soyledi. 120 2500
Doha Forumu’'na katilan Hazine ve Maliye Bakanimiz Sayin Albayrak 110 2.000
program kapsaminda gelismekte olan piyasalar tizerine diizenlenen bir oturuma
katildi. Albayrak, ©zelikle Turkiye'nin son birkag yilda ylzlestigi basta 15 100 1.500
Temmuz darbe girisimi olmak tizere pek ¢ok zorlukla nasil basa ciktigini anlatti.

%0 1.000
ABD perakende satiglar Kasim'da, genel olarak beklentileri karsilarken, sanayi
tiretimi ise %0.6 ylkselerek son 3 ayin en buylk artisini kaydetti. 80 500
Euro Bolgesi Kasim ayi1 PMI verileri "Sari Yelekliler” hareketinin isletme 70 0

faaliyetlerini olumsuz etkilemesi sebebiyle Fransa 06zelindeki gdstergenin
daralmayi isaret etmesi sonucu, beklentinin altinda geldi.
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Diinya Borsalari

Kiiresel borsalarda bu sabah,

Degisimler Kapanis Giinlik deg. Haftalik deg. Aylk deg. Yillik deg

« Kuresel hisse senedi piyasalarinda karisik seyir s6z konusu. ABD hisse S&P 500 2.600,0 -1,9% -1,3% -5,8% -2,8%

senedi piyasalarinda haftanin son islem gilniinde gorilen saticili seyrin - P = e v e
ardindan (Dow Jones %-2,02, S&P500 %-1,91), bu sabah vadeli igslemlerde

de alici seyir hakim (Dow Jones vadeli %0,34, S&P 500 vadeli %0,34). Asya SRS I - =T T e

cephesinde karisik seyir gorluyor (Nikkei %0,64, Kospi %0,22, Shangai %- S&P 500 Vadeli* 2611,0 0,3% -0,9% -5,3% -24%

0,11, Hong Kong %-0,02). Veri ajandasinda yurt iginde sanayi uretimi, Hong Kong* 26.126,6 01% 02% -1,4% 12,7%

issizlik orani ve biitge dengesi; Euro bélgesinde ise TUFE aciklanacak.
*Degisimler anlik veriye gore hesaplanmistir.

BIST 100 endeksinde simirh alicili seyir goriilebilir. BIST 100 endeksi 102
haftanin son iglem gliniinde, hem yurt iginde 6ne gikan jeopolitik riskler hem de (Normalize edilmis)
yeniden alevlenen kiresel resesyon endiselerinin etkisiyle gini %0,94 duslsle

90.528 puandan kapatti. Yeni gine baslarken, haftanin son iglem gininde
Cin'den ve Euro Bolgesi'nden beklentinin altinda gelen makro verilerle yeniden
alevlenen kuresel resesyon korkularinin diinya endekslerine getirdigi saticili
seyir sonrasi, bu sabah BISin raporunda piyasalarda hakim olan satis 101
dalgasinin devaminin 2019 yilinda da devam edecegi ve merkez bankalarinin
normallesme sirecinin  bu satislarin tetikleyicisi olacaginin belirtiimesinin

etkisiyle su saatlerde Asya ve vadeli piyasalarda karisik seyrin hakim oldugunu
goriyoruz. Ote yandan, son zamanlarda yatinmcilar tarafindan givenli liman
olarak tercih edilen dolarin, kiresel bilylimeye yonelik korkularla gig " Doviz Sepeti
kazandigini takip ediyoruz. Ancak dolardaki seyir, piyasalar tarafindan faiz 100
artirrmi yapilacaginin fiyatlandigi Aralik ayir FOMC toplantisinda verilecek ileriye
donuk sozlli yoénlendirme ile kesinlik kazanacak. Hatirlanacagl uzere, son

zamanlarda Fed Uyelerinin konugmalarinda ve tutanaklarda kiresel buyimeye

yonelik endiselerin 6ne c¢ikariimasiyla 2019 yili faiz patikasinda yavaslama

= Dolar Endeksi
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y PR Degisiml Giinliik Deg.  HaftalkDeg. AylikDeg.  Yillik Deg.
olacagi beklentileri giic kazanmis durumda. Brent petrol tarafinda, petrol kuyusu St e e et —
S 2 : : I belirtil
sayisindaki gerilemeye lfar§|n"kl_1_resel resesyon endiseleri sebebiyle flyatlamadr_;\ elirtilen 12 1518 14:12.18 141238 304118 291217
kazanclarin sinirli kaldigini goériiyoruz. Brent petrol su saatlerde 60 dolar/varil tarihe gére
seviyesinin Gzerindeki seyrini strdurlyor. Yurt i¢i piyasalarla ilgili olarak, kiresel $/TL 5,3758 0,2% 0,2% 3,1% 41,9%
piyasalarc!aki lfgrllglk“ s.('ay.rlin ve yurt i?i jeopolitik risklerin epdlleksye.kazqn_gzlarl €M 6,0610 -0,02% 0,0% 2.7% 33,3%
smlrlay_ablleceglm dugqnuy_o_ruz. Bugiin aglklarlacak sanayi ur§t|m|"ver|3| de s 11307 0,0% 0,0% 0,1% 5,7%
endeksin seyrinde belirleyici olacaktir. Bu dogrultuda, endeksin giine %0,3
. . S 2T 9 9 9 9
yukarida baglayacagini distnuyoruz. Bugiin aciklanacak sanayi uretimi verisine $/¥ L1346 Qa6 QL% 0.0% Q%%
iliskin beklentimiz arindiriimamis ve arindiriimis veri igin yillik bazda sirasiyla 1,2581 -0,02% 0,0% -1,3% -6,9%
%3 ve %1 dususler gorulecedi yoniinde. Emtia Piyasalar
Destekler: 90.875 ve 91.300 / Direngler: 89,900 ve 89.300 Beiisimley SHIEES LRl YIRS IR
belirtilen
) — 17.12.18 14.12.18 141218  30.11.18  29.12.17
Dolar/TL’de destekler: 5,3600 ve 5,3400/ Direngler: 5,3900 ve 5,4100 tarihe gore
Altin 1.236,5 -0,1% -0,1% 1,2% -51%
SEGILMi$ RAPORLAR Giimis 14,6 -0,1% -0,1% 2,7% -14,1%
Brent 60,3 -0,02% 0,0% 2,7% -9,9%

GORUNUM 2019, 05.10.2018

5723 0,2% 0,2% 0,7% -15,1%
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Sabit Getirili Piyasalar
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=] =] DIBS Verim Egrisi
25,0%
TCMB 14.12.2018|13.12.201830.11.2018(30.03.201829.12.2017
ihale Yoluyla Fonlama Miktari (%24,0 20,0%
Haftalik Repo Orani lle, mn TL) 112.000 111.000 133.000 0
Kotasyon Yoluyla Fonlama Miktar 15,0%
(%22,5-%25,5 Alt ve Ust Bant, mn TL) 0 0 0 132411 | 111.594 T
Toplam Fonlama Miktar (mn TL) 112,000 | 111.000 | 133.000 | 132.411 | 111.594 100%
Agirhkli Ortalama Fonlama Maliyeti 24,00% 24,00% 24,00% 12,75% 12,75% 5,0%
M oM 1y 2y 3y 5Y 1oy

Haftanin son islem giiniinde kuresel piyasalardaki bozulma ve gelismekte

olan Ulke kurlari genelinde goézlenen de@er kaybinin etkisiyle USD/TL ——17.08.2018 (Fich Not ndirimi)

—14.12.2018

———30.04.2018 (S&P Not indirimi)
——23.09.2016 (Moody's Not indirimi)

paritesi glin iginde 5,42 seviyesine kadar ylkseldi ve 5,39 ile haftay 10,0%

tamamladi. Tahvil piyasasinda ise islem hacimleri 6nceki giine gére s0% | Euro Tahvil Verim Egrisi

diserken, 5 ve 10 yil vadeli gosterge tahvillerde islem hacimleri oldukga 80%

disik kaldi. Bu gergevede 2 yillik gosterge tahvil bilesik faizi 21 baz puan 7.0% /———/—\
dislsle %21,35, 10 yillik gosterge tahvil bilesik faizi ise 4 baz puan 60%

dlsisle %17,96 seviyesinden haftayl tamamladi. TL likidite tarafinda ise 50%

TCMB 87 milyar TL'lik repo dénlsune karsin 88 milyar TL'lik haftalik repo 40%

ihalesi acti ve toplam fonlama tutari 112 milyar TL'ye yikseldi. Ortalama 30%

fonlama maliyeti ise %24,00 seviyesinde olustu. Bugiin yurt disinda Euro 20%

Bolgesinde TUFE verisi izlenecekken, yurt iginde ise sanayi iiretimi, issizlik L0%

. . . . . . . . 1y 2y 3y 4y 5Y ey 7Y 8 9y 10Y 15Y 20Y 25Y 30Y
orani ve butce dengesi verileri takip edilecek. Ayrica Hazine ve Maliye

Bakanligi bu hafta boyunca bireysel yatirnmcilara Altin tahvili, altina dayali

Gosterge Tahvil Kapanig Bilgileri

kira sertifikasi ile Euro ve Dolar cinsi devlet tahvilleri

gerceklestirecegini duyurdu. Tahvil piyasasinda yeni giinde mevcut

seviyelerin korunmasi beklenebilir.
Hisse Senedi Piyasalari

Sirket ve Sektor Haberleri

Halkbank, Vakifbank (HALKB, VAKBN): 20 Eylil 2018 tarihinde T.C.
Hazine ve Maliye Bakanlhgl tarafindan duyurulan Yeni Ekonomi
Programinda guglu bir kurumsal finansman sirketi olusturmak ve kamu
portféy yonetim sirketlerinin birlestiriimek suretiyle gicli bir alim
kapasitesi, ortak slreg, ortak Urlin ve hizmetler hayata gegirilmesi ve
bdylece grup igerisinde 6lgek ekonomisinden yararlanilarak verimlilik
artisi saglamak amaciyla kamu bankalarina ait portfdy yodnetim
sirketlerinin birlestirilmesi kararinin ardindan Halkbank ve Vakifbank,
Halk Portfdy Yonetimi A.S. ve Vakif Portfdy Yonetimi A.S.'deki
paylarini sirasiyla 39,4 milyon TL ve 52,5 milyon TL'ye Ziraat Portfoy
Yonetimi A.S.'ye satilmasina karar verildigini agikladi.

Vestel Elektronik (VESTL, Notr): Sirket, Rekabet Kurulu tarafindan
sirketin %100 bagli ortakligi olan Vestel Ticaret aleyhine tesis edilen
idari para cezasli kararinin iptaline iliskin olarak Ankara 6. Idare
Mahkemesi nezdinde goérilen davada mahkemenin, Rekabet Kurulu
tarafindan tesis edilen idari para cezasinin iptaline iliskin davay: istinaf
yolu acik olmak uzere reddettigini ve bu kapsamda Vestel Ticaret'in
de, yasal hakkini kullanarak istinaf bagvurusunda bulundugunu bildirdi.

Logo Yazilim (LOGO, Nétr): Sirket, bagh ortakhigi Logo Elektronik
Ticaret Hizmetleri A.S.nin F.L.T. Bilgi Islem Sistemleri Servisleri
Sanayi ve Ticaret A.S. ile %50-%50 ortak oldugu ve toplam 6denmis
sermayesi 5,9 milyon TL olan FIGO Ticari Bilgi ve Uygulama
Platformu A.S.'deki paylarini ortagi F.LT. Bilgi Islem Sistemleri
Servislerine devretmek Uzere 13.12.2018 tarihinde pay devir
s6zlesmesi imzalandigini ve FIGO'nun %50'lik kismini temsil eden
paylarin devir bedelinin 6,5 milyon TL olarak belirlendigini agikladi.

ihraci 13 Aralik 2018 Persembe

14 Aralik 2018 Cuma
Sabit Getirili Basit Bilesik Hacim Basit | Bilesik Hacim
TRT120820T12 2y) 20,51 21,56 28.800.000| 20,32 | 21,35 95.300.000]
TRT181023T19 (5y) 17,27 18,02 7.200.000] 17,71 | 18,49 100.000]
TRT080328T15 (10y) | 17,26 18,00 15.300.000| 17,22 | 17,96 15.200.000]

Odas Elektrik (ODAS, Notr): Sirket, 135.750.000 TL olan ¢ikariimis
sermayesinin, tamami nakden karsilanmak suretiyle 158.992.951 TL
artirilarak 294.742.951 TlL'sina c¢ikarilmasina ve sermaye artinmi
sonucunda elde edilecek tahmini fonun tamaminin kisa vadeli banka
kredilerinin kapatiimasinda kullanilacagini agikladi.

QNB Finansbank (QNBFB, Notr): Banka, 13 Aralik 2018 tarihinde 14
Ulkeden toplam 27 uluslararasi bankanin katilimi ile bir sendikasyon
kredisi anlagsmasi imzaladigini, sendikasyon kredisi ile es zamanlh
temin edilen 2 yil vadeli 50 milyon euro tutarindaki kredinin de dahil
edilmesiyle toplam 239 milyon dolar ve 450,5 milyon euro tutarinda
yurtdisi kaynak temin edildigini ve 367 gin vadeli sendikasyon
kredilerinin ~ toplam  maliyetlerinin  sirasiyla  Libor+%2,75 ve
Euribor+%2,65 seviyelerinde gergeklestigini agikladi.

Pera GYO (PEGYO, Negatif): SPK karari uyarinca devreye alinan
Volatilite Bazhh Tedbir Sistemi kapsaminda, PEGYO.E, paylarinda
17/12/2018 tarihli islemlerden (seans basindan) 31/12/2018 tarihli
islemlere (seans sonuna) kadar briit takas uygulanacaktir.

Demir Celik Sektorii: Tirkiye'nin ham celik Uretimi, Kasim ayinda
yillik %2,1, aylik ise %0,7 oraninda azaligla 3,1 milyon ton seviyesinde
gergeklesti. Ocak-Kasim doéneminde ise ham celik Uretimi, %0,5
oraninda artisla, gectigimiz yihn ayni dénemindeki 34,3 milyon tondan
34,4 milyon tona ylkseldi. Ocak-Kasim déneminde Turkiye'nin kitik
Uretimi, yillik %2,8 oraninda azalisla, 22,9 milyon tona gerilerken, slab
Uretimi, %7,8 artisla 11,5 milyon ton seviyesine yiikseldi.
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e=BIST 100 F/K (Cari)
====3-Yillik Ortalama
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== MSCI GOU Endeksi (Normalize edilmis)

e B|ST100 Endeksi (USD baz.)

BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

Hisse Senedi Piyasalari
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Arastirma Direktoru
BTokali@halkyatirim.com.tr
+90212 3148188

ilknur HAYIR TURHAN Abdullah DEMIRER

YOnetmen Uzman
ITurhan@halkyatirim.com.tr ADemirer@halkyatirim.com.tr
+90212 3148185 +90 212 314 87 24

Ugur BOZKURT

Uzman Yardimcisi
UBozkurt@halkyatirim.com.tr
+90212 31487 26

CEKINCE
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Aysegil BAYRAM

Uzman
ABayram@halkyatirim.com.tr
+90212 31487 30

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatiim danigmanligi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhghgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde alig veya satig
teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yururliigi giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde

belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.

DOGRU
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Buglinin dogru karan
gelecedin kazana:
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