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Piyasa Yorumu

"Hem TCMB'den beklenen giiglii sikilasma adimi hem de ABD'den ihmh TUFE,
TL'de giiglenme egiliminin devamini saglayabilir"

Tirk lirasinin degerinin korunmasiyla ilgili Cumhurbagkani kararnamesi Resmi
Gazete'de yayimlandi. Kararnameye gore, gayrimenkul alim-satiminda TL kullanilacak.
Déviz ile yapilan sézlesmeler ise bir ay iginde TL'ye donlsecek.

ABD’de UFE, Adustos ayinda manset bazda aylik %0,1 azalis gosterirken, yillik artis
rakami %3,3'ten %2,8 seviyesine gerilemis oldu. Gekirdek bazda ise UFE, benzer
sekilde aylik %0,1 azalig gosterdi ve yillik artis rakami sert bir sekilde %2,7
seviyesinden %2,3 seviyesine geriledi. S6z konusu rakamlarin ardindan bugulnku
TUFE de ilimh kalabilir. Eylil ayinda da, bazin da destegiyle, ihmli seyrin devam
etmesi muhtemel goriiniyor. Boylece, gegen haftaki glcli Ucret verisinin baskisi
azalabilir.

Beyaz Saray Ulusal Ekonomi Konseyi Direktorii Larry Kudlow, Trump yonetiminin
Cinli yetkilileri ticaret goérismelerini yeniden baslatmaya davet ettigini soyledi. S6z
konusu agiklamalar, Asya piyasalarinda iyimserligi sagladi.

Fed/Bullard, isgicl piyasasinin ilerleyebilecegi alanin mevcut oldugunu sdylerken,
Fed'in piyasalari daha gok dinlemesi gerektigini belirtti. Fed/Brainard, faiz oranindaki
kademeli artiglarin gelecek bir iki yil boyunca strmesinin, tam istihdami korumak ve
enflasyonu hedefe yakin tutmak amaciyla muhtemelen uygun olacagini ifade etti.

Euro bolgesinde sanayi lretimi, Temmuz ayinda aylik %0,8, yillik ise %0,1 azalis
gosterdi. Boylece bdlge sanayi Uretimindeki zayif seyir devam etti ve iki yil aranin
ardindan ilk kez yillik bazda azaldi.

Kiiresel borsalarda bu sabah,

. Kuresel hisse senedi piyasalarinda agirlikli olarak pozitif seyir hakim. ABD
hisse senedi piyasasinda din hafif pozitif kapanis gergeklesirken (Dow Jones
%0,11, S&P 500 %0,04), bu sabah vadeli islemlerde saticili seyir gozleniyor
(Dow Jones vadeli %-0,08, S&P 500 %-0,11). Asya cephesinde ise yikselis
egilimi s6z konusu (Nikkei %0,95, Hang Seng %1,46, Shanghai Bilesik
Endeksi %0,01 ve Kospi %-0,01). Veri ajandasinda ise, yurt icinde TCMB
PPK toplantisi, ABD'de Adustos ayl TUFE rakamlari, Euro bdlgesinde AMB
ve ingiltere’de ise Ingiltere Merkez Bankasi toplantilari takip edilecek.

BIST100’de pozitif agihg bekliyoruz. BIST100 Endeksi din, gin icerisinde %1'in
lizerinde yikselmesine karsilik, Moody’s’in Garanti Bankasr'nin sahibi oldudu sirketin
mevduat notunu distrmesinin ardindan bankacilik hisseleri izerinde gézlenen baski
nedeniyle kazanclarini geri verdi ve glni %0,18'lik dususle 92,227 seviyesinden
tamamladi (XBANK 9%-1,67, XUSIN %0,13). Veri akigl acisindan yogun bir gine
baslarken, global hisse piyasalari ABD teknoloji hisselerinde yasanan baskiya karsilik,
ABD ve Cin arasinda yeni ticaret gériismelerinin baslama potansiyeli esliginde olumiu
seyrediyor. Dolardaki zayiflama egilimi de oOzellikle gelisen Ulke piyasalarini
destekleyen bir diger unsur olarak 6n plana ¢ikiyor. Bugln BIST 100 Endeksi'nin ise,
global piyasalardaki olumlu goriinim ve TL'deki gliclenme egilimine bagli olarak %0,4-
0,5'lik yiikselisle baslayabilecegini dugliniyoruz.

Ekonomik giindem tarafinda ise, yurt icinde TCMB PPK toplantisi ile ABD’de Adustos
ay! TUFE rakamlari ve Euro bélgesinde AMB toplantisini takip edecegiz. TCMB PPK
toplantisina iliskin olarak, piyasada 300-500 baz puanlik faiz artis beklentisi bulunuyor.
En son agiklanan TCMB beklenti anketinde de 375 baz puanlik faiz artigi beklentisi
mevcut bulunuyordu. TCMB de gegen hafta hizlanan enflasyon sonrasinda, fiyat
istikrarini desteklemek amaciyla gerekli tepkiyi verecegini ve Eylll toplantisinda
parasal durusun yeniden sekillendirilecegini belirtmisti. Beklentilerle uyumlu faiz
artinmi, TL'deki gliglenme egilimini destekleyebilir. Ancak faiz artinm beklentilerinin
fiyatlanmasiyla birlikte uzun vadeli tahvil faizlerinde gegen hafta yasanan 200 puan
gerileme, faizler tarafinda asadr yoénli hareketi sinirlandirabilir. ABD'de TUFE
rakamlarina iligkin piyasa beklentisi ise, manset bazda yilllk %2,9dan %2,8e
gerilemesi, cekirdek bazda ise yilllk %2,4 seviyesinde sabit kalmasi yéninde. Din
zayiflama egilimi gérdiigiimiiz UFE rakamlarinin ardindan bugiin TUFE rakamlarinda

da benzer sekilde zayif bir yillik artis rakami ve dolardaki zayiflama egiliminin devam
ettigini gorebiliriz. AMB_toplantisinda ise, faizlerde degisiklik yapiimasi beklenmezken;
g6zler varlik alim programinin gelisimi ve sonrasinda Baskan Draghi'nin yapacagi
konusmada olacak. Daha 6ncesinde varlik alim programinin Ekim itibariyle 30 milyar
eurodan 15 milyar euroya indirilecegi belirtiimisti.

Destekler: 90,000 ve 91,500 / Direngler: 93,500 ve 95,000
Dolar/TL’de destekler: 6.2900 ve 6.3200 / Direngler: 6.3700 ve 6.4000,
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13.09.2018

Degisimler Kapanis  Giinlik Deg. Haftalk Deg.  Aylik Deg. Yillilk Deg.
belirtil

e,l Ie? 12.09.18 11.09.18 03.09.18 31.08.18 29.12.17
tarihe gore
BIST100 922274 -0,2% -1,8% -0,5% -20,0%
BIST Banka 93563,6 -1,7% -5,7% -4,4% -45,4%
BIST Sinai 124475,2 0,1% -1,6% 0,1% -3,8%
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Dlnya Borsalari

Degisimler Kapanis Giinliik deg. Haftallk deg. Aylkdeg. Yillik deg
S&P 500 2888,9 0,04% 0,6% -0,4% 8,1%
Dax 12032,3 0,5% 0,6% -2,7% -6,9%
Shanghai Bilesik* 2659,8 0,1% -1,6% -2,4% -19,6%
Nikkei 225* 22819,5 1,0% 2,3% 0,2% 0,2%
S&P 500 Vadeli* 2886,3 -0,1% 0,4% 0,5% 7,9%
*Degisimler anlik veriye gére hesaplanmistir.
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Altin
Gumis
Brent

WTI

13.09.18

6,3465
7,3929
1,1633
111,42

1,3047

08:04:28

13.09.18

1205,0
14,2
79,3
69,9

08:04:28

Doviz Piyasasi

Gunlik Deg. Haftahlk Deg. Aylk Deg.

12.09.18 07.09.18 31.08.18
0,03% -1,0% -3,0%
0,1% -0,2% -2,8%
0,1% 0,7% 0,3%
0,1% 0,4% 0,4%
0,02% 1,0% 0,7%

Emtia Piyasalari
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Aylik deg.

07.09.18 31.08.18
0,7% 0,3%
0,5% -2,1%
3,2% 2,4%
3,2% 0,1%

Yilik Deg.

29.12.17

Yilik deg

67,1%
62,6%
-3,1%
-1,1%

-3,4%

29.12.17

-7,5%
-15,9%
18,6%
15,7%
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——11.09.2018 —12.09.2018
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———17.05.2013 (Moody's Not Artist) === 30.04.2018 (S&P Not indiirimi)

——12.09.2018 = 23.09.2016 (Moody's Not indirimi)

27,0%

25,0%
23,0%
TCMB 12.09.2018|11.09.2018 | 31.08.2018(30.03.2018|29.12.2017 21,0%

19,0%
Ihale Yoluyla Fonlama Miktan (%17,75 0 0 0 0 17,0% DIBS Verim Egrisi
Haftalik Repo Orani lle, mn TL) 15,0%
" B | T ——
Kotasyon Yoluyla Fonlama Miktari g
(%16,25-%19,25 Alt ve Ust Bant, mn TL) 167.198 174.011 159.417 132.411 111.594 1;,&
Toplam Fonlama Miktar (mn TL) 167.198 | 174.011 | 159.417 | 132.411 | 111.594 :gz I ———
- - 3,0%
Agirhkli Ortalama Fonlama Maliyeti 19,25% 19,25% 19,25% 12,75% 12,75% M eM 1Y 2y 3 a4 sy e s oy 1ov

TCMB’nin faiz artirrm beklentisiyle diin TL cinsi varliklarda alim yonli
seyir izlendi. Bu gergevede Dolar/TL paritesi 6,35 seviyesi ile gunu
tamamladi. Tahvil piyasasinda ise faizlerin sinirli olarak geriledigi

———17.05.2013 (Moody's Not Artis1)
—12.09.2018

= 30.04.20 18 (S&P Not indirimi)

——23.09.2016 (Moody's Not indirimi)
10,0%

9,0% | Euro Tahvil Verim Egrisi

glinde 2 yillik gosterge tahvil bilesik faizi % 25,01, 10 yillik gosterge iZ: - N
tahvil bilesik faizi ise %20,31 seviyesinden guni tamamladi. TL likidite 60%

tarafinda TCMB haftalik repo ihalesi agmazken, giin sonunda agirlikli 5.0%

ortalama fonlama maliyeti %19,25 seviyesinde gergeklesti. Buglin Euro 40%

Bolgesi faiz karari ve ABD’de issizlik basvurular ile Adustos ayi 30%

cekirdek tiiketici fiyat endeksi verileri agiklanacak. Yurtiginde ise TCMB ig:

Para Politikas! Kurulu karari yakindan takip edilecek. Aciklanacak karar 0:0%

Oncesi tahvil piyasasinda faizlerin mevcut seviyelerini korumasi IV2v 3 4 Sy 6Y 7Y 8 oY 10v 1SY 20V 25V 30
beklenebilir.

Hisse Senedi Piyasalari
Sirket ve Sektor Haberleri

Zorlu Enerji (ZOREN, Sinirh Pozitif): Sirket, sirket ile Kazakistan Enerji
Bakanligi ve Turkistan Bolgesi Valiligi arasinda Tirkiye ve Kazakistan
arasindaki karsilikli ticari iligkilerin gelistiriimesi ve yatirnmlarin artiriimasi
dislncesiyle, Kazakistan'da 50 MW kurulu giice sahip olacak bir Solar
Enerji Santrali projesi gelistiriimesi icin iyi niyet anlasmasi imzalandigini
acikladi.

Alarko Holding (ALARK, Notr): Sirket 223,5 milyon tL olan cikariimis
sermayesinin 211,5 milyon TL artirilarak 435 milyon TL'ye ¢ikariimasi ile
ilgili islemlerin tamamlanarak, istanbul Ticaret Sicil Miidirligu tarafindan
tescil edildigini acikladi. Sirket bedelsiz pay alma hakki kullanim
baslangi¢ tarihinin 14.09.2018 oldugunu bildirdi.

Migros (MGROS, Nétr): Sirket, Kipa ile sirketin birlesmesi kapsaminda
diger Kipa ortaklarina yonelik gerceklestirimekte olan ayrilma akgesi
kullanim siirecinde 11 Eylil 2018 saat 17:00'ye kadar gelen bagvurular
neticesinde, birlesme dolayisiyla déniisen 46,85 milyon TL nominal
degerli eski Kipa payina tekabll eden toplam 2,8 milyon TL nominal
degerli MIGROS payinin sirket tarafindan toplam 119,9 milyon TL
ayrilma akgesi karsiliinda devralindigini agikladi. Sirket, ayrilma
akgesinin sirket tarafindan Is Yatinm Menkul Degerler A.S. araciigiyla
14 Eylil 2018 saat 17:00'ye kadar kullandirilacagini bu tarihe kadar
ayrilma akgesini kullanmayan eski Kipa ortaklarinin Migros'ta pay sahibi
kalmaya devam edeceklerini ve belirtilen tarihten sonra ayriima akgesi
talebiyle bagvuruda bulunmanin mimkin olmayacagini bildirdi.

Gosterge Tahvil Kapanisg Bilgileri

11 Eyliil 2018 Sali 12 Eyliil 2018 Carsamba
Sabit Getirili Basit Bilesik Hacim Basit | Bilesik Hacim
TRT120820T12 2y) 23,96 25,40 39.900.000| 23,62 | 25,01 39.900.000
TRT140623T19 5y) 24,26 25,73 17.100.000f 24,18 | 25,64 13.300.000
TRT080328T15 (10y) | 19,46 20,41 38.000.000| 19,37 | 20,31 | 118.700.000

Global Yatinm Holding (GLYHO, Pozitif): Sirket, ihale sonrasi
sOzlesme gorismelerine davet aldigini agikladigi dolayli bagh ortakligi
Global Ports Holding Plc ("GPH")'nin Zadar Gazenica Limani'nin 20 yil
slreyle isletiimesine yonelik olarak imtiyaz sézlesmesi imzaladigini
bildirdi. imtiyaz sézlesmesi uyarinca, GPH, 2018 yilinin 4.geyreginden
itbaren, Zadar Gazenica Limani'ndaki tim kruvaziyer liman
operasyonlarini 20 yll siireyle igletecek. Imtiyaz sézlesmesinin kapsami
kruvaziyer liman ve terminal hizmetleri, uluslararasi feribot terminali, Ro-
Ro hizmetleri, arag ve yolcu hizmetlerinden olusuyor. Sirket ayrica,
Zadar Kruvaziyer Limanr’nin 2017 yilinda 137 bin yolcu agirladigini,
2018 yilinda bu rakamin rezervasyonlar baz alinarak yaklasik 150 bin
seviyesine ylkselmesinin beklendigini bildirdi. Zadar, Adriyatik Denizi'nde
yer alan Hirvatistan'da tarihi bir kent olup Zadar kruvaziyer limani azami
13 metre derinlik ve toplam 1170 metre rihtim uzunlugu ile buylk
kruvaziyer gemilerinin dahi yanasabilece@i altyapida bir limandir.
Limanda ayrica 2400 metrekarelik kiralanabilir ticari alan da mevcuttur.
Gazenica Kruvaziyer Limani, Havana (Kuba) Kruvaziyer Limani'ndan
sonra GPH'in 2018'de portfoylne ekledigi ikinci limandir. Boylece,
GPH'in faaliyet gosterdigi Ulke sayisi 9'a, portféylindeki liman sayisi da
2'si ticari 15'i kruvaziyer olmak tzere toplamda 17'ye ulast.

Tirk Hava Yollar (THYAO, Nétr): Sirket, yolcu ve kargo tasimacihgi
alanlarinda faaliyet gostermek Uzere, sirketin %49, MDN Investment
SHPK firmasinin %41 ve Arnavutluk Huikimetini temsilen Arnavutluk
hava sahasi ve trafigini yoneten Albcontrol firmasinin %10 oraninda
hisseye sahip olacagi, Arnavutluk Cumhuriyeti merkezli, toplam
sermayesi 30 milyon ABD Dolari'na tekabll edecek tutara kadar bir
“ortak girisim sirketi” kurulmasina karar verildigini agikladi.
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+90212 3148729
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+90212 314 87 30
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Yénetmen
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4902123148185

Ugur BOZKURT
Uzman Yardimcisi
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+90212 314 87 26
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Abdullah DEMIRER

Uzman
ADemirer@halkyatirim.com.tr
+90212 31487 24

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatiim danigmanligi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhghgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde alig veya satig
teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yururliigi giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde

belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.

DOGRU
KARAR

Buglnin dogru karan
gelecedin kazana
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