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Piyasa Yorumu 08.10.2018
Cin'in zorunluk kargilik oraninda indirim ve petrol fiyatlarinda gerileme' ‘ BIST Verileri

Sayin Cumhurbagkanimiz ve AK Parti Genel Baskam Recep Tayyip Degisimler  Kapanis  GunlikDeg. HaftalkDeg.  AyhkDeg.  Yilik Deg.
Er({ogan'lp acilis konusmaswla_ Cumartes! glnu baglayan AK Parti 27. Istisare ve be!irtile.r.l TRIMOT M@t T SRR Tt ELEN)
Degerlendirme Toplantisi, Hazine ve Maliye Bakanimiz Sayin Berat Albayrak'in tarihe gére

ekonomi sunumu, genel istisare ve degerlendirme toplantisiyla tamamlandi. BIST100 94.883,5 0,4% -5,1% -5,1% -17,7%
Tarkiye ~ekonomisine iliskin -~ degerlendirmelerde bulunan ~Sayin  Erdogan BISTBanka 1037336 2.9% 111% 111% 39,5%
konusmasinda, Tirkiye'nin makroekonomik gostergelerinin, IMF’in

destegine ihtiyag duyabilecek seviyenin ¢ok uzaginda oldugunu ve IMF defterinin BIST Sinai 282580 Q1% -1,9% -1,9% -3.9%

tekrar agilmamak (izere kapandigini belirtti.
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mmm Hacim (Milyon $, sag eks.) ==BIST Kapanis (bin)

Hazine ve Maliye Bakanimiz Sayin Berat Albayrak, toplantida yaptigi sunumda

Tarkiye'nin  ekonomik gdstergelerinin  glcune deginerek, borgluluk oranlari 120 2.500
baglaminda Turkiye'nin, hem diinya genelinde hem de gelismekte olan Ulkelerden
daha iyi seviyede oldugunu vurguladi. Genel olarak gdstergelerle birlikte 110 2.000
ekonomide dengelenme sirecinin basladigini ifade eden Sayin Albayrak, Yeni
Ekonomi Programi'nin temel basliklarini agarak, atilacak adimlari anlatti. Sayin 100 1.500

Albayrak, konusmasinda siki bltge disiplininin slrdUrilecegini belirtirken,
enflasyonla gugclu bir micadele programi agiklanacagini da s6zlerine ekledi.

%0 1.000
Hazine ve Maliye Bakanh@gi tarafindan acgiklanan Eylil aymna iligkin nakit & 500
gerceklesmeleri raporuna gére hazine nakit dengesi 8,18 milyar TL agik verdi.
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ABD GCalisma Bakanhgr'nin verilerine gére Eylil ayinda ABD’de tarim disi
istihdam 134 bin artarak piyasa beklentisinin altinda agiklanirken, issizlik orani
%3,9'dan %3,7'ye gerileyerek 49 yilin en dislk seviyesine indi. Ortalama saatlik

kazanclar ise aylik bazda %0,3, yillk bazda %2,8 artis gOstererek beklentiye

paralel agiklandi. Ote yandan, énceki aylara iligkin verilerde revizyonlar yapildi.
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Temmuz ve Adustos ayi tarimdisi istihdam verileri sirasiyla 165 bine (6nceki: 147 Begkimier Kapanss.___Giinlikdeg. ___Haftalk def, _ Ayikdeg. __Vilk deg
bin) ve 270 bine (6nceki: 201 bin)  revize edildi. Ayrica, Adustos ayi saatlik S&P 500 28856 -0.6% -1.0% -1.0% 29%
Ucretler verisi aylik %0,4 artistan %0,3 artisa revize edildi. Beklentinin tzerinde Dax 12111,9 1,1% -1,1% -1,1% -6,2%
gelen ADP Ozel Sektor istihdami Degisimi verisinin etkisiyle sert yikseli S&P 500 Vadeli* 2.895,0 0,0% -0,8% -0,8% 8,2%
kaydeden ABD 10 wyillik tahvil faizleri, Eylil ayr tarimdisi istihdam e 63086 e oo oo 1%
verisinin agiklanmasinin ardindan da yikselis egilimini sirdirerek son 7 yilin en ’ : ’ ’ ’

yiiksek seviyesine ulasti. Kospi* 2.259,5 -0,4% -3,6% -3,6% -8,4%

*Degisimler anlik veriye gére hesaplanmistir.

Beyaz Saray Ekonomi Konseyi Direktori Larry Kudlow, Bloomberg TV ile

gerceklestirdigi mulakatta ABD ekonomisine ve Cin’e yonelik degerlendirmelerinde, 102
saghkl ekonominin giiglii dolar demek oldugunu ifade eden Kudlow, istikrarli ve —Dolar Endeksi (Normalize edilmis)
glcll bir dolar istediklerinin altini ¢izdi. Ayrica, Cin'in ABD ekonomisine ¢ok zarar ~—Dbviz Sepeti

verdigini vurgulayan Kudlow, Bagkan Trump ile Cin Devlet Baskani Xi ile olasi bir 1o

gorlisme gergeklestirebilecegine iliskin bir tartisma oldugunu aktardi.
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Cin Merkez Bankasi, zorunlu karsilik oranlarini 100 baz puan indirme karari aldi.
15 Ekim’de yurlrlige girecek olan bu kararla birlikte PboC 2018 yili icinde a9
dordinct defa aksiyon almis oldu. Alinan kararla borglanma maliyetlerinin
azaltilmasi ve blyimenin desteklenmesi yoluyla ticaret savaslarinin Cin ekonomisi

Uizerinde yarattigi olumsuz etkinin hafifletiimesi amaglaniyor. %

Kiiresel borsalarda bu sabah, 97
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« Kiresel hisse senedi piyasalarinda negatif seyir hakim. ABD hisse senedi

piyasasinda haftanin son igslem glniinde negatif kapanis gergeklesirken (Dow
Jones %-0,68, S&P 500 %-0,55), bu sabah vadeli islemlerde karisik seyir Y

(Dow Jones vadeli %0,00, S&P 500 %0,02). Asya cephesinde de disis egilimi Degisimler Giinlilk Deg. Haftalk Deg. AylkDeg.  Yilik Deg.
s6z konusu (Hang Seng %-0,85, Kospi %-0,32, Shangai %-2,95). Veri belirtilen
ajandasinda ise, yurt iginde veri akigl sakin seyrederken, Euro Bolgesi'nde tarihe gBre 08.10.18 05.10.18 05.10.18 28.09.18  29.12.17
Sentix Yatirimci Guveni Eylll ayi verisi takip edilecek.
$/TL 6,1518 0,3% 0,3% 1,6% 62,4%
BIST100 endeksinde tekrar baski altina girebilir. BIST100 Endeksi haftanin son €/TL 7,0756 0,2% 0,2% 0,7% 55,6%
islem guniind, bankacilik hisselerine gelen alimlarin etkisiyle %0,41'lik yikseligle €/5 1,1510 -0,1% -0,1% -0,8% -4,1%
94,883 seviyesindgn tamamllad_l (XBANK 0@_2,92 XUS!N %0,;5). Ye_r_]i gi_]n_e SN 113,84 0,1% 0,1% 0,1% 1,0%
baslarken global hisse senedi piyasalarinda kiresel tahvil faizlerindeki yikselisin £ — — — — —
yarattigi baskiya karsilik, petrol fiyatlarindaki gerilemenin kismi destek verecegi : J— e ==
beklentisiyle, BIST100 Endeksi'nin giine %0,3'liik diisiisle baslayabilecegini Emtia Piyasalari
distindyoruz. Degisimler Giinlikdeg. Haftalkdeg. Aylkdeg.  Yillkdeg
Destekler: 92,700 ve 90,800/ Direngler: 96,500 ve 98,200 t::fln:t:::‘e 081048 051018 051018 280948 291217
Dolar/TL’de destekler: 6.1300 ve 6.0900/ Direngler: 6.1500 ve 6.1900 Altin 1.196,5 -0,5% -0,5% 0,4% -8,1%
SEGILMi$ RAPORLAR Giimiis 14,5 -0,7% -0,7% -0,7% -14,5%
Brent 83,4 -1,0% -1,0% 0,8% 24,6%

GORUNUM 2019, 05.10.2018

WTI 73,8 -0,7% -0,7% 0,8% 22,1%
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DIBS Verim Egrisi

18,0%
3M 6M 1y 2y 3y 5Y 1oy

——17.08.2018 (Fitch Not indirimi) e 30.04.2018 (S&P Not indirimi)

JYYSSS03333388088558535355%8883 ——05.10.2018 = 23.09.2016 (Moody's Not indirimi)
AN O AT NOAYINOITINOAINOSILITNO AT NO 30,0%
OO0 H0O0OO0O-HO0OO0OHOO0OO 1000 HOO0OOA00O0 o
25,0%
TCMB 05.10.2018(04.10.2018|28.09.2018|30.03.2018(29.12.2017
20,0%
- - o s
Ihale Yoluyla Fonlama Miktan (%17,75 170.000 146.000 161.000 0 DIBS Verim Egrisi
Haftalik Repo Orani lle, mn TL) 15,0%
Kotasyon Yoluyla Fonlama Miktari — T T T T T T e
(%16,25-%19,25 Alt ve Ust Bant, mn TL) 300 350 1.005 132.411 | 111.594 10,0%
Toplam Fonlama Miktari (mn TL) 170.300 146.350 162.005 132.411 111.594 5,0%
3m 6M v 2y 3y 5Y 10¢
Agirhikli Ortalama Fonlama Maliyeti 24,00% 24,00% 24,01% 12,75% 12,75% ! R R
——17.08.2018 (Fitch Not indirimi) ———30.04.2018 (S&P Not indirimi)

Haftanin son islem giiniinde, giine 6,16 ile baslayan USD/TL paritesi w:z: Euro Tahvil Verim Egrisi

ABD tarm disi istihdam verisinin beklentilerin altinda kalmasiyla 8,0% 7

yonind asagi gevirdi. Turk Lirasi dolara karsi, gelismekte olan (lke 0%

para birimleri iginde giini deger artisi ile kapatti. Tahvil piyasasinda ise 0%

islem hacimleri 6nceki giine gére azalirken, 2 yillik gdsterge tahvil s.0%

bilesik faizi 6nceki gline gore degismeyerek %26,38 olurken, 10 yillik 0%

gosterge tahvil bilesik faizi ise 14 baz puan artisla %20,60’a yukseldi. 3.0%

TL likidite tarafinda TCMB, 68 milyar TL’lik haftalik repo ihalesi agarken, 2,0%

gun sonunda net fonlama tutari 164 milyar TL, agirlikli ortalama 10%

fonlama maliyeti ise %24,00 seviyesinde gergeklesti. Yurt igi ve yurt WIS G Y B OY 0 Y 20 25v 30v

disinda piyasalar etkileyecek énemli bir veri akisinin bulunmadigi

glinde ta_hvil piyasasinda faizlerin mevcut seviyelerini korumasi Gosterge Tanvil Kapans Bilgiier

beklenebilir. 04 Ekim 2018 Persembe 05 Ekim 2018 Cuma
Sabit Getirili Basit Bilesik Hacim Basit | Bilesik Hacim
TRT120820T12 2y) 24,84 26,38 300.000] 24,84 | 26,38 5.200.000|
TRT140623T19 5y) 22,57 23,84 27.100.000f 22,98 | 24,30 83.200.000]
TRT080328T15 (10y) | 19,51 20,46 98.800.000| 19,84 | 20,60 94.600.000|

Hisse Senedi Piyasalari
Sirket ve Sektor Haberleri

Tirkiye Halk Bankasi (HALKB): Banka Yonetim Kurulu'nun
karari ile, 27.09.2018 tarihinde yapilan ihale sonucunda, Banka
takipteki  krediler portfoyinin 76.685.144.-TL  tutarindaki
kismini olusturan alacaklarini, 4.500.000.-TL'lik satis bedeli
nakden tahsil edilmek suretiyle Birlesim Varlik Yonetim A.S.'ye
05.10.2018 tarihinde devir ve temlik edildigini bildirdi.

Emlak Konut GYO (EKGYO, Nétr): Toplam muhammen bedeli
KDV dahil 1.417.534.000 TL (KDV Hari¢ 1.201.300.000 TL)
olan Sirket binyesindeki 26 adet gayrimenkul, 15.10.2018
tarihinde Sirket merkezinde saat:14.00'te ayri ayri agik artirma
usulii ile satisa sunulacak. Ayrica, Sirket projelerinden Istanbul
Sisli Ayazaga 1. Etap Arsa Satisi Karsihgr Gelir Paylagimi
isi'nde (Maslak 1453), 10622 Ada 2 Parsel F1, F2, F3 ve D
Bloklar ile bu bloklara ait altyapi islerinin kismi kesin kabull
yapilimis olup Kismi Kesin Kabul Tutanagi 05.10.2018 tarihinde
onaylandi.

Akis GYO (AKSGY, Notr): Saf GYO birlesmesi ile birlikte mali
tablolarina dahil olan, sermayesinin %210'una sahip oldugu
istiraki Ottoman Gayrimenkul Yatirimlar Insaat ve Ticaret
A.$'nin daha o6nce aldigi sermaye azaltim karari sonucunda
olusan alacaklarinin 2.249.020,42 TL tutarindaki kismindan
vazgegilerek bu tutarin Sirket sermaye tamamlanma payi
olarak istirakte birakilmasina karar verildi.

= (5.10.2018 e 23.09.2016 (Moody's Not indirimi)

Verusa Holding (VERUS, Notr): Sirketin %100 oranindaki
Bagh Ortakhgl Standard Enerji Uretim A.S.'nin 05.10.2018
tarihinde yapilan Olaganusti Genel Kurul Toplantisinda;
Sirketin - 5.000.000-TL tutarindaki mevcut sermayesinin
5.000.000-TL nakit artirrmla 10.000.000-TL'ye ¢ikartiimasina
karar verilmis olup, sermaye artirim islemi 05.10.2018 tarihinde
tescil edidi.

Celebi Hava Servisi (CLEBI, Nétr): Hatirlanacagdi Ulzere,
Sirketin 06 Agustos 2018 tarihli agiklamasinda, Hindistan'in
Yeni Delhi sehrinde mukim, %99,9 oraninda istiraki bulunan
bagli ortakligi Celebi Airport Services India Private Limited'in
("CAS India"), Hindistan'n Hyderabad sehrinde mukim
Hyderabad Rajiv Gandhi Uluslararasi Havalimani isletmecisi
GMR Hyderabad International Airport Limited ("GHIAL")
tarafindan, Hyderabad Rajiv Gandhi Uluslararasi
Havalimani'nda 10 yil sure ile yer hizmetleri vermek Uzere
acllan ihaleye teklif verdigi, CAS India'nin verdigi teklifin
gegerlilik suresinin 180 gun oldugu bildirilmisti. Teklif verilen
ihaleye iliskin ihale makaminin degerlendirme siirecinin devam
ettigi bilgisi paylasildi.
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Hisse Senedi Piyasalari

BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

= BIST 100 F/K (Cari)

=== 3-Yillik Ortalama
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e B|ST100 Endeksi (USD baz.)

== MSCI GOU Endeksi (Normalize edilmis)

170

150

130

110

90

70

50

8180
81°90
8T'v0
81'¢0
LT'CT
LT°0T
L1°80
L1°90
LT'V0
L1°20
9Tt
91°0T
91'80
91'90
9T'v0
9120
STt

ST'0T

8180
81°90
8T'v0
8120
LT'CT
LT°0T
L1°80
L1°90
LT'V0
L1°20
9T'CT
9T'0T
91'80
91'90
9T'v0
91'¢0
STt
ST0T

3
=
©
C ©
£
3 =
I ®
o £
a O
¥ X
z =
o
x o
N AR S L S S S
— o o o o o o
o
N
©
€
<
5]
z
)
X
= 3
5 c
o 9w
a =
a =
2 8
- x
w C
X  ©
3z =
c D
w O ~
x O.v
£ gf
) ©
v—AMe
o o o o o o o o
K B ® 9 & ~ 1’ ™
L I I N

8180
8190
8T'v0
81°¢0
LT'CT
LT°0T
£L1°80
£1°90
LT'¥0
LT1°20
9Tl
9T'0T
91'80
91'90
9T'v0
9120
STZT
ST0T

81'80
8190
8T'¥0
81°20
JANA»
LT0T
LT°80
£L1°90
LT¥0
LT°20
9Tl
9101
91'80
91'90
9T'v0
9T'C0
STt
STOoT

-~ ©
s £
S =
- 8
x ol
= O
=z X
S =
v—A o
< o a
Ll -
[
N
©
£
£
o
z
_ ]
[
© [
o ©
fa) (=4
o 4
= S
= =
2 ©
[ wv
e} B
e 3
S —
o .«
z =
Z S E
3 2=
©
<X 20
wn n wn wn n
< ~ o o ©
— — —

81'80
8190
8T'v0
8120
LT'CT
LT0T
L1°80
LT°90
LT'¥0
L1°20
9Tt
9101
91'80
91'90
9T'v0
91'20
STCT
ST0T

81'80
8190
8T'v0
81°20
LTTT
LT0T
L1'80
£1°90
LT'¥0
L1°20
9T'CT
9T'0T
91'80
91'90
9T'v0
91'20
STCT
ST0T

n
o
N
~
~
~r
~



https://blog.halkyatirim.com.tr/
https://www.facebook.com/HalkYatirimMenkulDegerlerA.S
http://www.halkyatirim.com.tr/
https://twitter.com/halkyatirim

™
&

KUNYE

Banu KIVCI TOKALI
Arastirma Direktoru
BTokali@halkyatirim.com.tr
+90212 3148188

Serhan YENIGUN

YOnetmen
SYenigun@halkyatirim.com.tr
+90212 3148729

Aysegil BAYRAM

Uzman
ABayram@halkyatirim.com.tr
+90212 314 87 30

CEKINCE

ilknur HAYIR TURHAN
Yénetmen
[Turhan@halkyatirim.com.tr
4902123148185

Ugur BOZKURT
Uzman Yardimcisi

UBozkurt@halkyatirim.com.tr

+90212 314 87 26

'HALKYATIRIM I

Abdullah DEMIRER

Uzman
ADemirer@halkyatirim.com.tr
+90212 31487 24

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatiim danigmanligi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhghgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde alig veya satig
teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yururliigi giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde

belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.

DOGRU
KARAR

Buglnin dogru karan
gelecedin kazana
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