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Piyasa Yorumu

"TL'de devam eden deger kaybi, BiST'te temkinli agiligsa neden olabilir"

Cumhurbaskanimiz Sayin Recep Tayyip Erdogan, 400 projeyi iceren 100 giinlik eylem
planini agikladi. S6z konusu projeler igin ayrilan bltge 46 milyar TL olurken, baslica
sektorler savunma sanayi, insaat, altyapi hizmetleri ve enerji olarak belirlendi. Ayrica, blitge
tarafina vurgu yapildi ve kamunun borglanma maliyetlerinin dusurilecedi ve bltce
disiplininden taviz verilmeyecegi belirtildi.

Temmuz ayinda TUFE artigi %0,55 ile, %0,61 diizeyindeki iyimser beklentimizin de
altinda kaldi. Bdylece, Haziran ayinda 3,2 puan, Mayis-Haziran déneminde de toplam 4,5
puan sigrama gésteren yillik TUFE enflasyonundaki artis Temmuz ayinda 0,46 puan ile
sinirl kalarak, yillik oran %15,85’e ulasti. Ancak, Agustos ayina ait ilk sinyaller; ekmek,
sit, elektrik-dogalgaz basta olmak Uzere yukari yonlu fiyat ayarlamalarina ek olarak, kurda
yasanan ek deger kaybi dogrultusunda, yillik enflasyondaki yiikseligin devam
edebilecegi yoninde. Gida fiyatlarinda sert bir distus olmadig sirece, yillik enflasyonun
Adustos-Ekim ddéneminde %16,5-17 bandina ¢ikabilecegini diistinlyoruz. Bu_dogrultuda
yil sonuna ait TUFE enflasyon tahminimizi %14,3’ten %15,3’e; 2019 tahminimizi de
%11’den %11,5’e cikariyoruz. TCMB’nin son enflasyon raporu tahminleri dogrultusunda,
2018 ve 2019 tahminleri sirasiyla %13,4 ve %9,3 seviyelerinde bulunuyor.

Digigleri Bakani Mevliit Cavusoglu ve ABD Digigleri Bakani Mike Pompeo arasindaki
gorusme gerceklesti. Mevliit Cavusoglu, goériismenin yapici bir ortamda sorunlari ¢ézme
odakli oldugunu belirtirken; Tlrkiye olarak her zaman sorunlari diplomasi, diyalog ve
karsilikll mutabakatla ¢6zme yaklasimini benimsedigini sdyledi. Mike Pompeo ise,
bakanlara uygulanan yaptirimlarin ciddi olduklarinin géstergesi oldugunu ifade etti.

ABD Ticaret Temsilciligi, Ttrkiye'nin, ABD tarafindan uygulanan Genellestirilmis Tercihler
Sistemi'nden yararlanmaya devam edip edemeyecegi konusunun gézden gegirildigi
belirtildi.

Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak, yapisal olarak glg¢li donlsim surecinin
baslatildigini ve kararli adimlarin atilacagini belirtirken, daha saglam, uretime dayali ve
buylime odakli bir ekonomik déniisim sireci oldugu Orta Vadeli Programi Eylll ayinda
aciklayacaklarini  sdyledi. Albayrak ayrica, enflasyonda tek hanelerin 2019 yilinda
gorilecegini ifade etti.

ABD istihdam raporunda, tarim disi istihdam Temmuz'da beklentilerin altinda olarak 157
bin kisi artis gosterirken, 213 bin kisi artis olan Haziran ay! verisi ise 248 bin kisiye revize
edildi; ortalama saatlik kazanglar ise aylik %0,3 srtig gésterdi ve yillik rakam %2,7 artis
yoniinde sabit kaldi. issizlik orani da beklentilere paralel olarak %4,0'dan %3,9'a geriledi.
S6z konusu verilerin ardindan piyasa etkisinin nétr oldugu gézlendi.

Gin, ABD'nin gimrik vergisini artirmaya yonelik aciklamasina karsilik olarak 60 milyar
dolarlik ABD ithalatina farkli glmrik tarifesi uygulayacagini agikladi. Cin Ticaret
Bakanhgu, yeni tarifenin %5-25 arasinda bir vergi araligi icerdigini ve cikarlarin korunmasi
amach ve ticaret anlasmazligini daha fazla artmaktan alikoymak icin uygulanacagini
belirtti.

Kiiresel borsalarda bu sabah,

Kuresel hisse senedi piyasalarinda genel olarak pozitif seyir hakim. ABD hisse senedi
piyasasinda haftanin son islem giliniinde pozitif kapanis gergeklesirken (Dow Jones
%0,54, S&P 500 %0,46), bu sabah vadeli islemlerde alicili seyir devam ediyor (Dow
Jones vadeli %0,18, S&P 500 %0,11). Asya cephesinde ise karisik pozitif seyir
hakim (Nikkei %-0,01, Hang Seng %0,50, Shanghai Bilesik Endeksi %-0,62 ve Kospi
%0,04). Veri ajandasinda ise, yurt iginde ve kiresel dlgekte veri akigi sakin
seyrederken, Euro bélgesinde Sentix Yatirimci Gliveni takip edilecek.

BIST100’deki temkinli agilig bekliyoruz. BIST100 Endeksi haftanin son islem giiniinde,
beklentilerden iimli gelen enflasyon verisinin ardindan bankacilik hisseleri énciliigiinde
glini %1,13'luk yikseligle 95,610 seviyesinden tamamladi (XBANK %2,14, XUSIN %0,37).
Yeni haftaya baslarken global hisse piyasalari, Trump yonetiminin Cin ile mizakerelere
acik oldugunun belirtiimesi ile ticaret geriliminde hafifleme esliginde yukari yonde hareket
ediyor. Ozellikle gelisen (ilke piyasalar da %2,99'lu seviyelerden %2,95'li seviyelere kadar
gerileyen ABD 10 yillik tahvil faizlerinin destegi ile genel olarak pozitif tarafta bulunuyor.
Gegen haftay yatay seyir ile tamamlayan BIST 100 Endeksi'nin ise bu hafta, pozitif tarafta
gecen hafta agiklanan 100 glnlik programda belirlenen sektorel projeler ve olumiu gelen
bilangolarin destegi; negatif tarafta ise igeride ylkselen déviz kuru oynakligina bagh olarak
dengeli bir hafta gecirebilecegini diisinliyoruz. Bugilin ise, BIST 100 Endeksinin déviz
kurlarindaki yiikselise bagh olarak negatif acilis yapabilecegini ancak sonrasinda olumiu
seyreden global hisse piyasalarinin destegiyle toparlanma egilimi éngériyoruz.
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* BIST Verileri
Degisimler Kapanis  Giinlik Deg. Haftalk Deg.  Aylik Deg. Yillilk Deg.
be!lrtlle? 03.08.18 02.08.18 26.07.18 31.07.18 29.12.17
tarihe gore
BIST100 95610,5 1,1% 0,8% -1,4% -17,1%
BIST Banka 115565,7 2,1% -0,7% -3,2% -32,6%
BIST Sinai 121209,3 0,4% 2,4% 1,0% -6,3%
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Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalikdeg. Aylik deg. Yillik deg
S&P 500 2840,4 0,5% 0,8% 0,9% 6,2%
Dax 12615,8 0,6% -1,9% -1,5% -2,3%
Shanghai Bilesik* 2720,8 -0,7% -5,3% -5,4% -17,7%
Nikkei 225* 22501,7 -0,1% -0,9% -0,2% -1,2%
S&P 500 Vadeli* 2843,0 0,1% 0,9% 0,9% 6,2%

“Degisimler anlik veriye gére hesaplanmistir.
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Doviz Piyasasi

Degisimler | (2 UE 0 Gunliuk Deg.  Haftalk Deg. AyhkDeg.  Yilik Deg.
t::r::t:;:e 06.08.18  03.08.18  03.0818  31.07.18 29.12.17
S/TL 5,1090 0,5% 0,5% 4,0% 34,5%
€/TL 5,9047 0,4% 0,4% 2,8% 29,9%
€/S 451553 -0,1% -0,13% -1,2% -3,8%
S/¥ 111,33 0,1% 0,07% -0,5% -1,2%
£/ 1,2990 -0,1% -0,08% -1,0% -3,9%

Emtia Piyasalari

Degisimler | R0 Giinliik deg. Haftallkdeg.  Aylhkdeg. Yilik deg
t::r:i::;:e 060818  03.08.18 030818  31.07.18  29.12.17
Altin 1214,6 -0,03% 0,0% -0,8% -6,8%
Gumis 15,4 0,2% 0,2% -0,5% -8,8%
Brent 73,3 0,2% 0,2% -1,3% 9,6%
wTl 68,7 0,3% 0,3% -0,1% 13,7%
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Sabit Getirili Piyasalar
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B Politika Faizi (Basit faiz) 2Y Gosterge Tahvil (Bilesik faiz) 5%
20% -
18% 20,5%
16% 19,5%
14% 18,5%
12%
17,5%
10%
‘_ 16,5%
8% \ DIBS Verim Egrisi
o 15,5%
6% 1y 2y 3y ay 5Y 6Y 7Y 8y 9y 10y
4% ———17.05.2013 (Moody's Not Artis)) === 30.04.2018 (S&P Not indirimi)
g : u 2 2 :’ 2 : E : : Q 2 2 2 2 ﬁ 3 f : : : : °H° 2 e 03.08.2018 e 23.09.2016 (Moody's Not indirimi)
CHANMODNDODNDODNMDS DM S BN M O 2,0%
OO0 10001000 -H000-H0O00O0-00O0-w OO0
19,0% _/\
TCMB 03.08.2018[02.08.2018(31.07.2018|30.03.2018 | 29.12.2017 160%
- - -
:_:‘:t'el :"R'“y'aoF °“'EI’I"“ M',I',‘Lta" 017,751 130000 | 131.000 | 140.000 0 0 0% \
aftalik Repo Orani lle, mn TL) DIBS Verim Egrisi
Kotasyon Yoluyla Fonlama Miktari 10,0%
(%16,25-%19,25 Alt ve Ust Bant, mn TL) 10 0 0 132411 | 111.504
Toplam Fonlama Miktari (mn TL) 130.010 | 131.000 | 140.000 | 132.411 | 111.504 70%
N L 4,0%
Agirhkli Ortalama Fonlama Maliyeti 17,75% 17,75% 17,75% 12,75% 12,75% M eM 1Y 2y 3 a4y sy e s o 1ov

y U L. L. L. ——17.05.2013 (Moody's Not Artisi) = 30.04.20 18 (S&P Not indirimi)
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beklentilerin altinda agiklanirken, Cin'in ABD’den ithal edilen yaklasik 60 &% o B
. - . .. . T . . 7,5% | Euro Tahvil Verim Egrisi
milyar dolarlik Urtine ithalat vergisi getirecegini bildirmesi global piyasalarda .
risk alma istahinin gerilemesine neden oldu. TL cinsi varliklarda ise dnceki 5'5%
giin yasanan deger kayiplarinin ardindan genel olarak yatay seyir izlendi. Bu 45%
cercevede USD/TL paritesi gun igerisinde 5,00 seviyesinin Uzerinde islem 35%
gormeye devam ederken, tahvil piyasasinda faizler énceki giine gére 6nemli 2,5%
bir degisim gostermedi ve 2 yillik gosterge tahvil bilesik faizi %21,68, 10 yillik 15%
gosterge tahvil bilesik faizi ise %19,19 seviyesinden glni tamamladi. TL 0,5%
likidite tarafinda TCMB 79 milyar TLlik haftalik repo ihalesi agarken, gin 5%
. X ) X ) X 1y 2y 3y 4y 5Y 6Y 7Y 8 9Y 10Y 15Y 20Y 25Y 30Y
sonunda agirlikli ortalama fonlama maliyeti %17,75 seviyesinde gergeklesti.
Bugiin Hazine Mistesarliyi 12.06.2019 vadeli bononun yeniden ihracini ____Gbsterge Tahvil Kapanis Bilgileri
. K . ) . B . 02 Agustos 2018 Persembe 03 Agustos 2018 Cuma
gerceklestirecek. Tahvil piyasasinda yeni giinde mevcut seviyelerin Sabit Getirili Basit | Bilesik Hacim Basit_| Bilegik | Hacim
korunmasi beklenehilir. TRTI31119T19  (2y) | 2071 [ 21,78 17.900.000] 20,62 | 21,68 544.000)
TRT140623T19 (5y) 20,06 21,07 91.100.000f 20,15 | 21,17 31.600.000]
TRT080328T15  (10y) | 1843 [ 19,04 [ 112.000.000 18,36 | 19,19 | 88.200.000

Hisse Senedi Piyasalari

Sirket ve Sektor Haberleri

Tat Gida (TATGD, Nétr): Tat Gida, yilin ikinci geyreginde, ortalama piyasa Otokar (OTKAR, Negatif): 2C18'de Otokar'in satis gelirleri yillik bazda %40,3
beklentisi olan 12,5 milyon TL’'nin %11,2, bizim beklentimiz olan 12,8 milyon dusts kaydederek 235,8 milyon TL seviyesinde, ortalama piyasa beklentisine
TL'nin %8,5 lizerinde 13,9 milyon TL net kar agikladi. Beklentimizin altinda paralel agiklandi. Bu dénemde faaliyet giderlerindeki %23,3 artisin etkisiyle
gerceklesen operasyonel karlilik rakamina ragmen, beklentimizin (izerinde faaliyet giderleri marji yillik bazda %19,4'ten %40'a yikseldi. Bu sebeple
gelen net karda, esas faaliyetlerden diger gelirler etkili oldu. FAVOK yilin ikinci sirketin operasyonel karliligi sert disls gosterdi ve sirketin FAVOK'(
ceyreginde 15,2 milyon TL olan beklentimizin ve ortalama piyasa beklentisi gectigimiz yil ayni geyrekte bulundugu 20,4 milyon TL seviyesinden 2C18'de
olan 15,8 milyon TL'nin sirasiyla %15,8 ve %18,9 altinda yillik bazda %16,8, eksi 32,2 milyon TL seviyesinde gergekleserek piyasa beklentisinin %137
ceyreklik bazda %9,0 artislarla 12,8 milyon TL seviyesinde gerceklesti. Uizerinde gerceklesti. Bu donemde Otokar piyasa ortalama beklentisinin %16,3
FAVOK marji ise 2G18'de %4,5 seviyesinde gergeklesirken, yillik ve geyreklik Uzerinde 51 mn TL net zarar agikladi (2G17: -9,1 mn TL). Operasyonel tarafta
bazda sirastyla 0,2 ve 0,1 puan artis gésterdi. Hem bizim hem de ortalama piyasa ortalama beklentisinin oldukgca Uzerinde bir zararin gerceklesmesi
piyasa beklentisinin (izerinde gelen net kar rakamina ragmen, beklentimizin nedeniyle, agiklanan finansallarin hisse performansi (izerindeki etkisini negatif
altinda gelen operasyonel karlilik rakamlari ve marjlarda zayif gériinimiin olarak degerlendiriyoruz.
devam etmesinden dolayi, ikinci ¢eyrek finansallarinin hisse performansina
etkisinin nétr olacagini diigiiniiyoruz. Fonet Bilgi Teknolojileri (FONET, Pozitif): Sirket, Kars il Saghk Mudirltgi
Saglik Bakanhgr Mistesarhigi ile 33 ay sireli Entegre Hastane Bilgi Yonetim
Polisan Holding (POLHO, Nétr): Polisan Holding’in bazi hissedarlari, sirkette Sistemi Hizmet Alimi sézlesmesini 3,1 milyon TL bedelle imzaladi.

sahip olduklari hisselerin bir kismini, sirket hisselerinin likiditesini artirmak ve
Sirketin yatirmci temelini genisletmek Uzere cesitli uluslararasi ve yerli
yatinmcilara satmak niyetinde olduklarini belirterek, halka agiklik oranini
%8,43 oranindan %25 oranina getirmeyi hedeflediklerini beyan etmislerdi. Bu
dogrultuda paylarini satan hissedarlarin halka kapali olan hisselerinin bir
kismini halka agik hale getirmek igin gerekli galismalarin baglatildidi bildirildi.
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Hisse Senedi Piyasalari
BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatiim danigmanligi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danigsmanhigi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhghgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde alig veya satig
teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatinim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yururliigi giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde

belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.
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Buglnin dogru karan
gelecedin kazana
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