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GUNLUK BULTEN

IMKB VERILERI

is. Hacmi
Endeks Kapanis % Degisim (Milyon TL)
iMKB 100 54.839 -0,68 1.345
TAHVIL — BONO
Valor Vade Bil. Faiz (%0) Hacim (TL)
30.06.2010 25/01/2012 8.75 612,250,640
01.07.2010 03/11/2010 7.86 194,965,441
EUROBOND
Vade Para Birimi Fiyat Getiri (%0)
15.01.2030 UsD 161,850 6,32
PARITELER
Kapanis % Degisim
USD/TL 1.5737 -0.06
EURO/TL 1.9292 0.39
GBP/TL 2.3645 -0.22
EURO/USD 1.2259 0.45
USD/JPY 88.65 -0.12
ALTIN (Ons/$) 1242.0 0.56
BAKIR ($/libre) 290.75 -0.60
PETROL (NYMEX $/varil 74.78 -1.18
YURTDISI PIiYASAL
Endeksler Kapanis % Degisim
DOW JONES (ABD) 9,774 - 0.98
NASDAQ (ABD) 1,739 - 141
XETRA DAX (ALMANYA) 5,966 0.23
PARIS CAC (FRANSA) 3,443 0.29
S&P 500 (ABD) 1,031 - 1.01
NIKKEI225 (JAPONYA) 9,192 - 2.04
FTSE 100 (iNGILTERE) 4,917 0.05
BOVESPA (BREZILYA) 60,936 - 1.68
MERVAL (ARJANTIN) 2,185 - 0.37
RTSI (RUSYA) 1,334 - 1.45
VIX 34.54 1.20

TEKNIK ONERI LISTESI

* IMKB 100 endeksinde teknik gérinimin
yurtdisindaki olumsuz veri akigi ile birleserek 200
gunlik agirhkli ortalamayi hedef haline getirecegini
distinmekteyiz. 200 gunluk agirlikli ortalamanin
bulundugu 54.400 seviyelerinin asag! yonla kirthmi
durumunda satislarin artma ihtimali bulundugundan
yeni pozisyon ac¢ilimini Snermemekteyiz.

GUNLUK STRATEJI

Hisse senedi piyasasi: IMKB 100 endeksi din gind
%0,68 oraninda deger azalisi ile 54.839 puandan kapatti.
Ginluk islem hacmi 1,34 milyar TL seviyesinde gerceklesti.
Yurtdisinda bir gin 6ncesinde devam eden satiglarin
ardindan din sabah igeride vadeli piyasalarda gorilen
toparlanma egilimi, iIMKB'de giine sinirl da olsa alicili
baslangic yapilmasini sagladi. 55.328 seviyesinden giine
baslayan endeks, 55.300-55.700 bandinda seyir izledikten
sonra 55.904 seviyesine yukselerek gunun en yiksek
seviyesini test etti. Avrupa bankalarinin 442 milyar euroluk
bir yil vadeli likidite deste@inin geri doénusinde Avrupa
Merkez Bankas’'ndan 131,9 milyar euro borglanmalari,
bankalarin likidite sorunlari ile ilgili kaygilarin azaltarak dis
borsalarla birlikte IMKB'nin yiikselisine de destek oldu.
Ancak IMKB'de tim agirlikl ortalamalarn da asilarak
55.900 direng seviyelerinin {zerine g¢ikilmig olmasinin
yaratti§l kar satislari ile ABD'de beklentilerden kétu gelen
verilerin de etkisi ile endeksin 54.536 seviyesine kadar
gerilemesine neden oldu. 200 gunlik agirlikh ortalama
seviyelerine dogru gorilen bu gerilemeden destek alindiysa
da kapanis, kisa ve orta vadeli hareketli ortalamalar ile
yukselis kanalinin altinda gerceklesti.

Avrupa  borsalarinda, bankalarin  Avrupa  Merkez
Bankasi'ndan beklentilerin altinda kredi almasi ile olusan
olumlu seyir kapaniglara da yansirken, ABD tarafinda
aclisgin ardindan gériilen alislar Moody’s'in  ispanya’nin
notunu negatif izlemeye aldi§i haberi ile yerini satislara
biraktl. Bir yandan da devam eden olumsuz ekonomik
verilerin yarattigi biiyimeye dair kaygilar, ABD borsalarinda
%1 civarinda deger kaybina yol acti. Asya tarafinda ise
hem ABD'de de negatif kapanislar hem de Cin PMI verisinin
gerilemesinin  yarattigi ekonomik toparlanmaya iliskin
kaygilar nedeniyle bu sabah saticili seyir izlenmekte. ABD
ve Avrupa vadeli piyasalarinda da negatif gorinim soz
konusu. iIMKB'de ise 55.000 seviyenin altinda goriilen
kapanisin ardindan, yurtdisi goérinimiin de etkisi ile bu
sabah saticili baslangi¢ yapilacagini ve 200 ginluk hareketli
ortalamanin  bulundugu 54.400 seviyelerine yonelim
gorilecegini dusunmekteyiz. Satislarin  devami halinde
54.400 seviyelerinin altinda olasi sarkmalarda 53.400
bolgelerine  yonelim gindeme gelebilecegiden yeni
pozisyon agcilimi igin endekste gorinimin toparlanarak
55.000 seviyelerinin  Uzerine c¢ikilmasinin  beklenmesi
gerektigini dusunmekteyiz. Bugin Almanya ve Euro
boélgesinden imalat sanayi PMI endeksi, ABD'den haftalik
issizlik maas! basvurulari, ISM imalat sanayi endeksi, askida
konut satislari ile otomotiv sektor verileri agiklanacak.

Bono ve doviz piyasasi: Bono piyasasinda benchmark
tahvil yeni gline tezgahustl piyasada %8.73 ile yatay bir
baslangi¢ yapiyor. Yurtdisinda azalan risk istahina ragmen
gerileme egilimini surduren faizler de ilk hedef %8.50
seviyesi. Bu gerilemenin arkasindaki nedenler, TCMB'nin
faiz arttirmak icin acele etmemesi ve enflasyona iliskin
olumlu beklentiler olarak siralanabilir. Dinyada yeniden
artan biyime endiseleriyle faizlerin disik seviyelerini
korumasi (ABD 10yillik gosterge hazine faizi %3'Un altinda)
yurtici bonolara destek veriyor. Bu noktada Pazartesi gini
aciklanacak Haziran ayi enflasyonu piyasa tarafindan
dikkatle takip edilecektir. Tahminler Tufe'nin sifira yakin
eksi cikmasi yoéniinde. Bu veriye kadar hafif asagi yonla
egilimin devamini muhtemel goériyoruz.
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PiYASA GUNDEMI YURT DISI PiYASALARDAKI GELISMELER

Ulke | Veri : TSl Bekl. onc. e Cin'de Haziran ayinda PMI endeksi Mayis
ALM_| Imalat San PMI End., Haziran | 10:53 281 - ayindaki 53,9 seviyesinden 52,1'e geriledi. 50'nin
EUR Imalat San PMI End, Haziran 10:58 55,6 55,6 . . e . e
ABD | Haftalik Issizlik Maagi Basvur. | 15:30 | 450.000 457.000 tstindeki _.rakall_mlar”_]_ bgyumeye" Isaret ettigi
ABD | Haft. iss. Maas! Bas. 4 1530 ; 262.750 endekste Ust dste ikinci kez gorilen azalisin

Haft.Ort. : Pekin yonetiminin makroekonomik kontrolleri ile
ABD ISM Imalat San. End, Haziran | 17:00 59,0 59,7 kiiresel canlanma hizindaki avaslamadan
ABD | Askida Konut Satislari, Mayis 17:00 110,9 o~ o y $
ABD | Ask. Konut Sat, Mayis(%Deg) | 17:00 9%12,5 %6,0 kaynakland_lgl belirtildi.
ABD | Otomobil Satislar, Haziran 3,97 MIN | 3,948 MLN e Moody’s Ispanya’nin AAA olan notunu olasi bir
ABD | Kamyon Satislari, Haziran 5,0 MLN 5,14 MLN indirim icin izlemeye aldigini acikladi.

e Avrupa bankalari, Avrupa Merkez Bankasi’nin

KB T NRETNIT R B ISR dizenledigi U¢ aylik kredi ihalesinde 131.9 milyar

Kapanig 54.839 Agirlikli Ortalamalar . .
Destekler 54.400-53.400 | 5 Gun 20 55 466 euro kredi aldi. Banalann en 250 milyar euro
Direncler 55.000-55.500 | 9 Gun AO 55.806 borglanmasi bekleniyordu. Avrupa bankalari daha
Gostergeler 22 Giin AO 55.869 oncesinde Merkez Bankasi tarafindan saglanan
Boll. Alt bant (229) 53.853 | 50 Giin AO 55.640 442 milyar euroluk kredinin de geri 6demesini
Boll.Ust bant (229) 57.991 [ 100 Giin AO 55.907 bugiin gerceklestirecek
RSI 43,81 | 200 Giin AO 54.439 , i ' T
e ABD'de finans kurumlarina ydnelik diizenlenen
on[_ow oo Qe SRR SR =LE finansal reform Temsilciler Meclisi'nde onaylandi
[oon Torm Tuar T uw | [eeso] osie Jsatra[zoom | [ pere TrartH[xaste | )
b 3 ar e 30 30 Reformun Senato tarafindan da onaylanmasi
g 2 gerekmekte. Senato’'daki Demokrat
o S 7 o senatorlerden  birinin  yasamini  yitirmesinin
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ardindan Cumbhuriyetgi senatorlerin de reforma
karsi direnisi nedeniyle Senato oylamasinin
Temmuz ayl ortalarina kadar sarkabilecegi
konusulmakta.

e ABD'de ADP 0zel sektor istihdami Haziran
ayinda 60.000 civarindaki artis beklentilerinin

= - oldukca altinda 13.000 kisi artis gosterdi.
e Bankalararasi piyasada olusan kurlara goére
% TCMB yarim $, yarim Euro ile belirlenen doéviz
' sepeti bu sabah (08:46) 1,7611 seviyesinde, din

e ise sabah 1,7610; aksam ise (saat 17:45) 1,7608
i idi.
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YURTICINDEKI GELISMELER
N TR I e 1.ceyrek GSYIH sonuclarina gdre_, gkonomi
gecen yil ayni doéneme goére sabit fiyatlarla

XPI

FIEMEE L . . :
%11,7 oraninda blylime gosterdi. Mevsimsel
j EN COK ARTANLAR 1 B EN COK DUSENLER 1 etkiler ve takvim etkisinden arindiriimis btyime
Hisseler [ Kapanis | % Pay Hisseler | Kapanis | % Pay ise bir oOnceki ceyrege gb6re sinirli bir artis
ASLAN 342.5 19.13 MEMS1R 0.14 -12.5 = 0 H L
=TT S ol o e — gOstererek 9%0,1 oldu. Piyasalarda GSYIHnin
GSRAY 202 10.38 DGATE 6.15 6.82 l.geyrekte yl”lk bazda %311,4 oraninda artmasi
EUROM 3.06 8.51 HEKTS 1.27 -5.93 bekleniyordu.
e Mayis ayi d|$ ticaret verilerine gore, ihracat
Hisseler Para G. % Pay Hisseler | ParaC. % Pay . beklentilerini . ind 0.88 il $:
BIMAS 1,456,315 9.3 ISCTR -6,128,658 24.6 Plyasa Dbeklentlierinin - Uuzennde 9, milyars;
YKBNK 1,027,957 75| [AKBNK -4,313,044 -18.3 ithalat ise beklentilere biraz daha yakin 14,71
TAVHL 769,017 iL7f |TUPRS | 34372131 -27.6 milyar$ olarak gerceklesti. Boylece dis ticaret
KARTN 333,107 6.8 GARAN -2,528,842 -6.5

acigl beklentilerin altinda kalarak 4,83 milyar$

oldu. ihracatin ithalati karsilama orani ise
Adres:Halide Edip Adivar Mah. Dariilaceze Cad. No:20 K:4 34382 Sis 9467,16'ya yukseldi.
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ARASTIRMA BOLUMU

Aslihan BALABAN Mudar (212) 314 81 07 abalaban@halkyatirim.com.tr
Isil BUK Uzman (212) 314 81 07 ibuk@halkyatirim.com.tr
Serhat KUSKONMAZ Uzman (212) 314 81 07 skuskonmaz@halkyatirim.com.tr
Recep BOZKURT Uzman Yrd. (212) 314 81 07 rbozkurt@halkyatirim.com.tr

SATIS VE PAZARLAMA

Feridun SEN mMadar (212) 314 81 01 feridunsen@halkyatirim.com.tr
Burak AYDIN Maddar Yrd. (212) 314 81 01 baydin@halkyatirim.com.tr
Selami YILDIRIM Madur Yrd. (212) 314 81 01 syildirim@halkyatirim.com.tr
Ayse OGUT Yonetmen (212) 314 81 01 aogut@halkyatirim.com.tr

Ufuk Hakki CAYHAN Yonetmen  (212) 314 81 01 ucayhan@halkyatirim.com.tr

Soner AYDIN Servis Gorevlisi (212) 314 81 01 saydin@halkyatirim.com.tr

HAZINE VE VARLIK YONETIiMi

Ali ihsan CAMCI Madar (212) 314 81 06 acamci@halkyatirim.com.tr

Kerem YEREBASMAZ Madar Yrd.  (212) 314 81 06 kyerebasmaz@halkyatirim.com.tr

Deniz BASKAYNAK Madur  Yrd  (212) 314 81 06 dbaskaynak@halkyatirim.com.tr

Ebru ERCIN Yénetmen (212) 314 81 06 eercin@halkyatirim.com.tr

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu sayfalarda yayinlanan goris, yorum, haber veya oneriler nedeniyle ortaya ¢ikacak ticari kazang veya kayiplardan Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir. Buradaki yazi, gorus ve yorumlar sayfa ziyaretgilerini bilgilendirme niteligi tasimaktadir. Rapor sayfalarinda
yayinlanan hicbir yazi, goris, resim, analiz ve diger sunumlar izin alinmadan yazili veya gorsel basin organlarinda yayinlanamaz.
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