]
[P

'HALKYATIRIM

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
ARASTIRMA BOLUMU

(0212) 393 04 18

25/11/2009

GUNLUK BULTEN

iMKB VERILERI

is. Hacmi

PARITELER

Endeks Kapanis % Degisim (Milyon TL)
IMKB 100 45.513 -0,63 1.642
TAHVIL — BONO

Valor Vade Bil. Faiz (%0) Hacim (TL)
25.11.2009 03/08/2011 8.85 129,029,761
24.11.2009 03/08/2011 8.89 988,898,666

EUROBOND
Vade Para Birimi Fiyat Getiri (%)
15.0ca.30 UsD 162,000 6,37

MTIA
ALTIN (Ons/$)

Kapanis % Degisim
USD/TL 1.4911 0.37
EURO/TL 2.2282 0.13
GBP/TL 2.4647 -0.08
EURO/USD 1.4943 -0.23
USD/JPY 88.63 -0.27

|

1165.2

2.35

BAKIR ($/libre)

316.95

0,7

PETROL (NYMEX $/varil

YURTDISI PIiYASALAR

75.8

Endeksler Kapanis % Degisim
DOW JONES (ABD) 10,434 - 017
NASDAQ (ABD) 1,786 - 037
XETRA DAX (ALMANYA) 5,769 - 055
PARIS CAC (FRANSA) 3,785 - 075
S&P 500 (ABD) 1,106 - 0.05
NIKKEI225 (JAPONYA) 9,442 0.43
FTSE 100 (iNGILTERE) 5,324 - 059
BOVESPA (BREZILYA) 67,317 0.76
MERVAL (ARJANTIN) 2,248 - 0.16
RTSI (RUSYA) 1,452 0.26
VIX 20,47 - 3.26

TEKNiK ONERI LISTESI

Kapan Onerilen Onerilen
E)I'L s Alis Fiyati Satis Fiyati Stop-loss
TL TL
AYGAZ 5,10 5,10 5,40 4,90
ASELS 8,10 8,10 8,40 7,90
ECYAP 2,22 2,22 2,28 2,18
FROTO 8,75 8,75 9,00 8,55
GUBRF 6,35 6,35 6,70 6,20
THYAO 4,64 4,64 4,78 4,54
TOASO 4,08 4,08 4,18 3,94
VESTL 2,25 2,25 2,32 2,22
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GUNLUK STRATEJI

Hisse senedi piyasasi : IMKB -100 endeksinde giine
negatif acilisla 45.311 seviyesinden baslandi. Gin
icinde 45.014 - 46.032 bandinda hareket eden
endekste, gin sonunda %0,63 oraninda deger kaybiyla
45.513 puandan kapanis yapildi. Dunki islemlerde
gelen satislar 45.000 desteginden karsilanirken,
45.800- 46.000 arahgi ise 6nemli direng bolgesi olarak
calisti.

Gline ABD vadeli piyasalarinda ve Asya borsalarindaki
satiglarin etkisiyle negatif yonde baslayan IMKB -100
endeksinde volalitenin yiksek oldugu birgiin oldu. ABD
borsalari din ekonominin Uglincu ceyrekte % 2.8 ile
onceki aciklanan % 3.5 oraninin altinda kalmasinin
etkisiyle gini deger kayiplari ile tamamladi. Gin
sonunda Dow Jones % 0.17, S&P 500 % 0.05 deger
kaybetti. Case-Shiller ev endeksinin de beklentilerin
altinda yukselis gdstermesine karsin Conference Board
Tuketici Glven Endeksi'nin 47.7 beklentilerine karsilik
Kasim ayinda 49.5'e yukselmesi ABD borsalarinda
kayiplarin azalmasini sagladi. Ayrica Fed Acik Piyasa
Kurulu'nun toplanti tutanaklarinin olumlu karsilanmasi
da ABD piyasalarinin gunigi kayiplarini geri almasini
sagladi. Bu sabah ise ABD vadeli piyasalarinin pozitif
yénde hareket ettigini gérmekteyiz. Asya borsalarinda
da arti seyirler hakim. Euro-dolar paritesi, bu sabah
1.5000 ile diine gore yikseliste.

iIMKB -100 endeksinde bugiin agilisin pozitif yénde
olmasini ve glune 45.800 civarindan baslanmasini
beklemekteyiz. Gin iginde 45.000 ilk destek, 46.000
ise ilk dnemli diren¢ olarak izlenmelidir. Bu seviyenin
asllmasi durumunda ise 46.500 sonraki 6nemli direng
olarak izlenebilir.

Bugin izlenecek veriler arasinda TSi ile 11:30'da
ingiltere 3.ceyrek GSYiH, TSi ile 14:00'da ABD
Mortgage endeksleri, TSi ile 15:30'da ise ekim ayi
cekirdek PCE ile kisisel gelirler, ekim ayi dayanikli mal
siparigleri ve haftalik issizlik basvurulari bulunmaktadir.
Ayrica TSI ile 16:55'de Michigan Universitesi Cari
Durum Endeksi agiklanacak veriler arasindadir.

Bono ve doviz piyasasi: Hazine'nin din gerceklestirdigi
FRN ihalesinde satis rakami ROT dahil 1,236 milyar TL
olurken Kasim ayi toplam satis rakami 10,1 milyar TL
ile ay basinda hedefledigi satis rakaminin altinda kalmis
oldu. ihaleye vyilksek talep gelirken Hazine satis
rakamini diisik tutmay tercih etti. Gosterge tahvilde
yukari yonli hareket dikkat cekiciydi 8,93 bilesige
kadar yikselen 03.08.2011 vadeli tahvilde buradan
gelen almlar piyasayr sakinlestirdi. 8,85 bilesikten
giine baslayan faizlerin ginici 8,95-8,75 araliginda
yatay seyri izlemesini beklemekteyiz. Euro/dolar
paritesindeki yikselisle biraz gerileyerek giine baslayan
dolar/TL kurlarina paralel diun 1,87 nin (zerine
yikselen yarim $+yarim € dan olusan sepette de
gerileme s6z konusu. Guni¢i dolar/TL paritesi ana
naritevi takibe devam edecektir.
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PiIYASA GUNDEMI

Ulke Veri TSi Bekl. Onc.
25 KASIM GARSAMBA

ING | GSYiH, 3.Ceyrek (R) 11:30 | -%0,3 -9%0,4

ING | GSYiH, Yillk (R) 11:30 | -%5,1 -9%5,2

ABD | MBA Satinalma Endeksi 14:00 | - -%4,7
(%Degisim)

ABD | Mortgage Piyasas! Endeksi | 14:00 | - -%2,5
(%Degisim)

ABD Refinansman Endeksi 14:00 | - -%1,4
(%Degisim)

ABD | Tiketim 15:30 | %0,4 -%0,5
(Mev.Etk.Arindiriimis) Ekim

ABD | Cekirdek PCE, Ekim 15:30 | %0,1 %0,1

ABD | Kisisel Gelirler, Ekim 15:30 | %0,1 %0,0

ABD | Dayanikli Mal Siparigleri , 15:30 | %0,5 %1,4
Ekim

ABD | Dayanikli Mal Sip. 15:30 | %0,4 %0,8
(Savunma Haric)

ABD Dayanikli Mal Sip., 15:30 | %0,6 %1,2
(Ulasim Harig)

ABD | Haftalik issizlik Bagvurular | 15:30 - 505,000

ABD | Haftalik igsizlik Bagvurulari | 15:30 - 514,000
4 Haftalik Ort.

ABD | Michigan Universitesi Cari | 16:55 | 69,6 73,7
Durum Endeksi

ABD | Michigan Universitesi 16:55 | 64,0 68,6
Beklenti Endeksi

ABD | Michigan Universitesi 16:55 66,0 70,6
Given Endeksi

ABD | Yeni Konut Satiglari, Ekim | 17:00 - -%3,6
(% Deg.)

ABD | Yeni Konut Satislari, Ekim | 17:00 | 0,41 MLN | 0,402 MLN
(adet)

26 KASIM PERSEMBE

ABD | Piyasalar Tatil - - -

ALM | TUFE,Ekim - %0,0 %0,1

ALM | TUFE, Yillk - %0,4 %0,0

27 KASIM CUMA
JAP | issizlik Orani,Ekim %5,3

‘ 01:30 ‘ 95,4
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| PiYASALARDAKI GELI

e FED’ in dusuk faiz oranlarinin asiri risk alimina neden
olacagl yonindeki agiklamasindan sonra Amerikan hisse
senetleri ve petrol dislyorken dolar yen karsisinda deger
kaybediyorken hazine kagitlarinda ralli yasandi.

e Fed'in faiz karari toplantisi tutanaklarina goére, Fed
yetkilileri rekor dusik faiz oranlarinin mali piyasalarda
"asin” spekulasyonu tetikleyebilecegi ve dusiik enflasyon
beklentilerine zarar verebilecegini belirttiler.

e FDIC, Eylul ay1 sonu itibariyle sorunlu banka sayisinin
552'ye yukseldigini bildirdi. Haziran sonunda bu sayi 416
iken, Mart ayl sonunda ise 305 idi. Bankalarin toplam
ceyrek kari ise 2.8 milyar dolar olarak agikland..

e Cin bankalari bu yil yeni kredilerde simdiye dek
kaydedilmemis bir biyime yasanmasinin ardindan
duzenleyici gereklilikleri karsilamak zere onlarca milyar
dolar sermaye artirmaya hazirlaniyor. BNP Paribas’a gore,
Gin'deki en buyldk 11 bankanin sikilasan sermaye
yeterlilik gerekliligini karsilamak ve kredi buyumesi ve is
genislemelerini korumak amaciyla sermayelerini en az
300 milyar yuan (43 milyar dolar) artirmalari gerekiyor.

e Morgan Stanley’e goére, hedge fonlar, hikimetin
sermaye duzenlemesine uymak ve zararlarini karsilamak
Uzere ABD ve Avrupa bankalari tarafindan artirilan
sermayenin yaklasik % 40'ini olusturdu.

e IMF Baskani Dominique Strauss-Kahn, bankalarin
zararlarini hala bilangolarinda gizleyebildiklerini ve bu
durumun Avrupa’da ABD'den daha fazla oldugunu belirtti.
e Tahminleri takip eden tiketici harcamalari ile son
ceyrekte Amerikan ekonomisi basta tahmin edilenden
daha az buyume gosterdi ,ekonomik iyilesmenin gicl
hakkinda kaygilar yukseltti.

e Avrupa merkez bankasi yetkilileri 12 aylik kredilerde
ayarlanabilir oranlarin kullanilmasi konusunda
gorusuyorlar.Bazi yetkililer bunun 2010 yilinda siki para
politikasi olarak algilanma riski oldugunu soyliyor.

e Fannie Mae ve Freddie Mac mortgage menkul
kiymetlerinin getirileri 6 ayin en dusik seviyesinde,FED
1.25 trilyon dolar degerindeki ev kredisi bonolari olarak
bilinen varliklari almaya devam ettigi surece borclanma
maliyetinin dusecegi isareti veriyor.

e i¢ piyasa fosil yakit arzini arttirma taahhitlerinin bir
parcasi olarak Amerika 2010 yilinda 38 adet petrol ve
dogal gaz agikarttirmasi yapacak.

e Bankalararasi piyasada olusan kurlara gdre TCMB
yarim $, yarim Euro ile belirlenen déviz sepeti bu sabah
(8:38) 1,8645 seviyesinde, aksam (saat 17:38) 1,8690
idi.
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e "’ A/ o IMKB-100 endeksi diin giine agilis seansi islemleri ile

— birlikte 45.312 puana gerileyerek basladi. Gin iginde
[ 45.000'de destek bulan endeks, gunid 287 puan
(%00.63) 45.513 seviyesinden tamamladi. Gin
sonunda ise islem hacmi 1.642 milyon TL olarak
gerceklesti. Dunku islemlere satis baskisi altinda
baslayan endeks, gin i¢inde de negatif seyrin
etkisinde kaldi. GuUn icinde disen kanalin orta bant
seviyesini (46.000) test eden endeks, bu seviyeden
satislarla karsilasti. Dunkd yorumumuzda 45.800-
46.000 bandinin ¢ok dnemli diren¢ bdlgesi oldugunu
belirtmistik. Kisa vadede bu diren¢ bélgesinin asiima
cabalari 6nemle izlenmeli. Cunki 43.000/43.500
beklentimiz 6ncesinde 45.800 Uzerindeki kapanislar,
endeksi 47.000/47.300 bdlgesine tasiyabilir. Kapanis
itibariyle endekste kisa vadeli teknik gostergelerden
22 gunluk stochastic gostergesinin asir  satim
boélgelerinden dénis hazirhginda oldugunu ve RSI'nin
ise 30 puanin altinda ancak henliz alim sinyali
vermedigini goérmekteyiz. Bugin ise gine pozitif
yonde baslanmasini ve gun icinde de 46.000'nin ise
O6nemli direng olarak izlenmesini 6neriyoruz.

iIMKB-30TEKNIiK YORUM

Dinkii islemlere 57.349 puandan baglayan IMKB 30
endeksi gind satis baskisinin etkisinde gegirdi. Gin
sonunda ise 57.593 puandan gind tamamladi. Agilisin
negatif oldugu 30 endeksinde, gin iginde gelen
satiglar 56.933 puandan karsilanirken, tepki alimlarinin
etkisi ise 58.307 ile sinirl kaldi. Kapanis itibariyle
endeksin, 5 ginlik AO’sI olan 57.773 puanin altinda
kaldigini ve 6nceki gline gore negatif kapanis yaptigini
gOruyoruz. Kisa vadede gorinumin dizelmesi igin
57.700 Uzerine yikselisin olmasi gerekiyor. Asagida

ise  57.000'nin  stop-loss  olarak izlenmesini
Anermekteaviz

iMKB-100 TEKNIK VERILER EN GOK ARTANLAR EN COK DUSENLER

Kapanis 45.513 Hisseler | Kapanis | % Pay Hisseler Kapanis % Pay
Destekler 44.300-43.500 IDAS R 0.7 12.9 DURDO 15 -7.98
Direngler 46.000-46.500 CARFB 24.1 9.55 CEMTS 0.69 -6.76
Gostergeler BANVT 3.62 9.04 BAKAB 5.4 -4.42
Boll. Alt bant (229) 44,375 CEYLN 1.25 8.7 CMENT 79| 424
Boll.Ust bant (229) 49,702 IPMAT 2.82 8.05 NTTUR 1.21 -3.97
vsi 36,55 PARA CIKIST OLANLAR
Agirlikh Ortalamalar Hisseler | ParaG. | % Pay Hisseler Para C. % Pay
5 Giin AO 45,674 ISCTR 6,014,036 13.8 KOZAA 2,910,411 137
9 Gn AO 46.275 ARCLK 3,939,853 213 GARAN -1,731,540 -4.6
gg gﬁ: 28 g';gg YKBNK 1,833,714 9.8 SISE -1,595,580 34.1
100 Giin A0 47.330 ousr | waree] 102]  [oorol | iwern] s
200 Gun AO 42.596 — - - - -
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Aslihan BALABAN Muaduar
Sevgiill YIRTAR DUZGUN  Yo6netmen
Isil BUK Uzman
SATIS VE PAZARLAMA

Feridun SEN Madir
Burak AYDIN Muduar Yrd.
Selami YILDIRIM Madur Yrd.
Ayse OGUT Yénetmen
Ufuk Hakki CAYHAN Yonetmen

Soner AYDIN Servis Gorevlisi

HAZINE VE VARLIK YONETIMI

Ali Ihsan CAMCI Mdir
Kerem YEREBASMAZ Mudur Yrd.
Ebru ERCIN Yénetmen
Eyiip SIMSEK Mudar Yrd.

(212) 393 04 89 abalaban@halkyatirim.com.tr

(212) 393 04 18 sduzgun@halkyatirim.com.tr

(212) 393 03 16 ibuk@halkyatirim.com.tr

(212) 393 03 11 feridunsen@halkyatirim.com.tr

(212) 393 03 70 baydin@halkyatirim.com.tr

(212) 393 03 81 syildirim@halkyatirim.com.tr

(212) 393 03 98 aogut@halkyatirim.com.tr

(212) 393 03 83 ucayhan@halkyatirim.com.tr

(212) 393 03 99 saydin@halkyatirim.com.tr

(212) 393 03 80 acamci@halkyatirim.com.tr

(212) 393 03 72 kyerebasmaz@halkyatirim.com.tr

(212) 393 04 71 eercin@halkyatirim.com.tr

(212) 393 03 97 esimsek@halkyatirim.com.tr

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu sayfalarda yayinlanan goris, yorum, haber veya oneriler nedeniyle ortaya ¢ikacak ticari kazang veya kayiplardan Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir. Buradaki yazi, gorus ve yorumlar sayfa ziyaretgilerini bilgilendirme niteligi tasimaktadir. Rapor sayfalarinda
yayinlanan hicbir yazi, goris, resim, analiz ve diger sunumlar izin alinmadan yazili veya gorsel basin organlarinda yayinlanamaz.
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