
27/01/2010

Adres:Meclisi Mebusan Cad. No:13 Salıpazarı-İSTANBUL   www.halkyatirim.com.tr    Tel:(212) 393 03 03       Fax:292 99 46

HALK YATIRIM MENKUL DEĞERLER A.Ş.
ARAŞTIRMA BÖLÜMÜ

 (0212) 393 04 18

GÜNLÜK BÜLTEN
İMKB VERİLERİ

Endeks Kapanış % Değişim
İş. Hacmi

(Milyon TL)
İMKB 100 54.317 0,07 2.074

TAHVİL – BONO

Valör Vade Bil. Faiz (%) Hacim (TL)
26.01.2010 16/11/2011 9.09 621,883,753
27.01.2010 16/11/2011 9.03 388,082,983

EUROBOND

Vade Para Birimi Fiyat Getiri (%)
15.01.2030 USD 159,750 6,49

PARİTELER
Kapanış % Değişim

USD/TL 1.4923 0.92
EURO/TL 2.1025 0.46
GBP/TL 2.4104 0.99
EURO/USD 1.4089 -0.45
USD/JPY 89.70 -0.60

EMTİA

ALTIN (Ons/$) 1087.5 -1.02
BAKIR ($/libre) 334.8 0.13
PETROL (NYMEX $/varil) 74.6 -0.24

Y U R T D I Ş I  P İ Y A S A L A R

Endeksler Kapanış % Değişim
DOW JONES (ABD) 10,194 -0.03
NASDAQ (ABD) 1,804 0.08
XETRA DAX (ALMANYA) 5,669 0.67
PARİS CAC (FRANSA) 3,807 0.67
S&P 500 (ABD) 1,092 -0.42
NIKKEI225 (JAPONYA) 10,252 -0.71
FTSE 100 (İNGİLTERE) 5,277 0.31
BOVESPA (BREZİLYA) 65,524 -1.05
MERVAL (ARJANTİN) 2,309 -0.51
RTSI (RUSYA) 1,442 -3.19
VIX 24.55 -3.38

TEKNİK ÖNERİ LİSTESİ

Hisse Kapanış
TL

Önerilen
Alış Fiyatı

TL

Önerilen
Satış Fiyatı

TL
Stop-loss

AKENR 18,50 18,50 19,00 18,20

AKCNS 7,35 7,35 7,70 7,20

AKGRT 1,88 1,87 1,96 1,85

AYGAZ 6,40 6,40 6,80 6,20

BIMAS 69,50 69,00 71,50 68,00

PETKM 8,80 8,80 9,20 8,60

PRKTE 2,96 2,94 3,12 2,90

TKFEN 5,60 5,55 5,90 5,40

OTKAR 17,20 17,20 17,60 17,00

ULKER 3,92 3,92 4,04 3,88

İki yılkdan

GÜNLÜK STRATEJİ
Hisse senedi piyasası: İMKB 100 endeksi dünü %0,07
oranında değer artışıyla 54.317 seviyesinden kapatırken,
günlük işlem hacmi 2,07 milyar TL seviyesinde gerçekleşti.
Güne bir gün önce Avrupa piyasalarında görülen ve sabah
da Asya piyasalarında devam eden olumsuz havanın
etkisinde satışlarla başlayan endeks, açılıştaki 53.576
seviyesinden sonra 53.149 seviyesine kadar geriledi.
Ancak bu seviyeden alınan güçlü destekle toparlayan
endeks gün içinde dalgalı seyir izledi. 53.500-53.000
destek bölgesinde tutum çabası içinde olan endekste
kapanış 22 günlük AO’nın bulunduğu, günün en yüksek
seviyesi olan 54.317’den gerçekleşti.

Dün yurtdışı borsalarda da yön bulma arayışı
gündemdeydi. Güne negatif eğilimle başlayan borsalarda,
güniçinde güçlü şirket karları ve tüketici güven endeksinde
yaşanan yükselişin getirdiği toparlanma çabası da para
politikaları ve bankacılık düzenlemelerine ilişkin son
dönemde yaşanan gelişmelerin yarattığı kaygının
gölgesinde kaldı. Avrupa borsaları günü pozitif eğilimle
kapatırken, ABD borsalarında kazançların önemli bir
kısmının verildiği görüldü. Asya’da da borsaların, Çin'in
kredileri kısma yönünde attığı adımların yansımasının
sürmesinin etkisiyle günü ekside tamamladığı görülmekte.
Sabah itibariyle yurtdışı vadeli borsalarda negatif eğilimli
seyrin izleniyor olmasının etkisiyle endekste satıcılı bir
başlangıç öngörmekteyiz. Bu noktada 54.000 ilk önemli
destek bölgesi olacak olup, altına gevşemelerde 53.500 –
53.000 bölşgesinin yine bir sonraki hedef destek seviyesi
konumunu alacağını beklemekteyiz. Endekste ilk önemli
direnç bölgesi ise 22 ve 5 günlük ağırlıklı ortalaması olan
54.400’de bulunmakta. Güniçinde ise yurtdışı piyasalardaki
seyir ve veri gündemi önemle izlenecektir. Bugün ABD
haftalık mortgage verileri, yeni konut başvuruları ve FED
faiz kararı açıklanacak. Ayrıca bugün Başkan Obama’nın
konuşması var, Obama TSİ 04:00’de konuşacak.
Bilançosunu açıklayacak olan şirketler arasında ise Abbot,
Caterpillar, Piper Jaffray ve Boeing öne çıkmakta.

Bono ve döviz piyasası: Piyasalardaki kararsız tutum
dün Tahvil ve Bono piyasasında da etkili oldu. Bir
yanda Obama planına olan güvensizlik, diğer yanda
Yunanistanın durumuna bağlı olarak Avrupa
borsalarındaki belirsizlik, piyasalara hakim olmaya
devam etmektedir. Tahvil ve Bono piyasasında
gerçekleşen 10 yıllık sabit kuponlu ihale beklentilere
paralel olarak ortalama %11.24 bileşik seviyesinde
gerçekleşmiştir. Ancak hem ihale öncesi hemde ihale
sonrası piyasasının tedirginliği ve yön arayışı devam
etmiştir. Güne %8.87 bileşik seviyesinden başlayan
gösterge niteliğindeki 16.11.2011 vadeli kıymet, günü
%9.03 bileşik seviyesinden kapattı.Bu sabah
tezgahüstü piyasada işlemler %8.97 bileşik seviyesinde
gerçekleşmektedir. Bugün tedirginliğin ve kararsızlığın
devam etmesi öngörülmekte, ve işlemlerin %8.80-
%9.20 bileşik seviyesi arasında gerçekleşmesi
beklenmektedir.
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YURT DIŞI PİYASALARDAKİ GELİŞMELER

 Ekonomi profesörü Roubini, Yunanistan ve İspanya gibi
ülkelerin Avrupa birliği için tehdit oluşturduğunu söyledi.
Roubini, her ne kadar tüm gözler Yunanistan’a çevrilmiş
olsa da İspanya’nın yüksek işsizlik oranı, zayıf bankacılık
sistemi ve büyük ekonomisi ile Euro bölgesi için daha
büyük tehdit oluşturduğunu söyledi.
 ABD Hazine Eski Bakanı Paulson, Hazine Bakanı
Geithner’ın da katılımı ile AIG’nin kurtarılma sürecine
ilişkin ifade vermeyi kabul etti. Bugün TSİ 17:00’de de
Geithner’ın konu ile ilgili konuşma yapması beklenmekte.
 ABD’de Ocak ayı Conference Board tüketici güven
endeksi 53,5 olan beklentilerin üzerinde 55,9 olarak
açıklandı. Aralık ayında 52,9 olarak açıklanan veri ise
53,6’ya revize edildi.
 İngiltere 4,çeyrek GSYİH rakamlarına göre bir önceki
çeyreğe göre %0,4 olan beklentilerin altında, %0,1
oranında artış gerçekleşti. Bir önceki yıl aynı döneme
göre ise GSYİH’da %3,2 oranında düşüş görüldü.
 Arama motoru Yahoo, dün açıkladığı mali tablolarında
beklentiler düzeyinde hisse başına 11 sent kar elde
ettiğini açıkladı. Şirket geçen yıl aynı dönemde hisse
başına 22 sent zarar açıklamıştı.
 Johnson&Johnson’ın karı 0,97$ olan beklentilerin
altında hisse başına 0,79$ olarak açıklandı. Şirket geçen
yıl aynı dönemde hisse başına 0,94$ kar elde etmişti.
 Konuya ilişkin kaynaklar tarafından basına yapılan
açıklamada, General Motors’un Saab birimini Spyker’a 74
milyon$ nakit ve 326 milyon$ tercihli hisse senedi
karşılığında satmayı kabul ettiği, işlemlerin Şubat ayında
tamamlanmasının beklendiği söylendi.
 Yatırımcı Mark Mobius, Çin’de banka kredilerinin
azaltılmasına yönelik gelişmeleri olumsuz karşılamadığını
söyledi.
 Almanya Ocak ayı IFO endeksi 95,1 seviyesindeki
beklentinin üzerinde 95,8 olarak açıklandı. Aralık ayında
endeks 94,6 idi. Endeks Temmuz 2008’den bu yana en
yüksek seviyesine ulaştı.
 ABD Kasım ayı Case Schiller konut fiyatları endeksi bir
öncekş aya göre %0,2 oranında geriledi, yıllık düşüş ise
%5,3 oranında gerçekleşti.
 Kredi derecelendirme kuruluşu S&P, Japonya’nın kredi
notu görünümünü durağandan negatife indirirken, AA
olan uzun vadeli kredi notunu teyid etti.
 Bankalararası piyasada oluşan kurlara göre TCMB
yarım $, yarım Euro ile belirlenen döviz sepeti bu sabah
(8:45) 1,7924 seviyesinde, dün sabah 1,7990, akşam ise
(saat 17:38) 1,7950 idi.

PİYASA GÜNDEMİ

Ülke Veri TSİ Bekl. Önc.

27 Ocak Çarşamba
JAP Ticaret Dengesi ,Aralık 01:50 590 MLR 373,9 MLR

ABD MBA Satınalma Endeksi
(%Değişim)

14:00 %4,4

ABD Mortgage Piyasası Endeksi
(%Değişim)

14:00 %9,1

ABD Refinansman Endeksi
(%Değişim)

14:00 %10,7

ABD Yeni Konut Satışları, Aralık
(%Değ)

17:00 - -%11,3

ABD Yeni Konut Satışları, Aralık
(adet)

17:00 0,370
MLN

0,355 MLN

ABD FED Faiz Kararı 21:15 %0,25 %0,25

28 Ocak Perşembe
ALM İşsizlik Oranı, Ocak 11:00 %8,2 %8,1

ABD Dayanıklı Mal Siparişleri, Aralık 15:30 %2,0 %0,2

ABD Dayanıklı Mal Siparişleri
(Savunma Hariç)

15:30 %0,4 %0,1

ABD Dayanıklı Mal Siparişleri
(Ulaşım Hariç)

15:30 %0,5 %2,2

ABD Haftalık İşsizlik Başvuruları 15:30 450.000 482.000

ABD Haftalık İşsizlik Başvuruları 4
Haftalık Ort.

15:30 448.250

ABD Chicago FED Ulusal Aktivite
End,Aralık

15:30 -0,32

29 Ocak Cuma
JAP İşsizlik Oranı ,Aralık 01:30 %5,3 %5,2

TR Dış Ticaret İstatistikleri, Aralık 10:00 -3,705 MLN

EUR İşsizlik Oranı, Aralık 12:00 %10,1 %10,0

ABD Çekirdek PCE, 4Çeyrek 15:30 %1,3 %1,2

ABD İşgücü Maliyeti, 4.Çeyrek 15:30 %0,4 %0,4

ABD GSYİH, 4.Çeyrek 15:30 %4,6 %2,2

ABD Chicago PMI, Ocak 16:45 57,4 58,7

ABD Michigan Üniversitesi Cari
Durum End, Ocak

16:55 78,4 78,0

ABD Michigan Üniversitesi Beklenti
End, Ocak

16:55 69,0 68,9

ABD Michigan Üniv. Güv. End, Ocak 16:55 73,0 72,5

YURTİÇİNDEKİ GELİŞMELER
 TCMB tarafından yayınlanan Enflasyon Raporu’nda 2009
yılı enflasyon rakamlarının tahminlerin 1 puan üstünde
gerçekleşmesinin işlenmemiş gıda fiyatları kaynaklı
olduğunu söylerken, 2010 yılı enflasyon tahminini %6,9;
2011 yılı için enflasyon tahminin de %5,2 olarak açıkladı.
Banka faiz oranlarında uzun süre yatay seyir ardından 3
yıllık dönemde tek haneli rakamlar korunacak şekilde
kademeli faiz artışı hedeflediğini belirtti. Ancak temel
senaryoda değişiklik olması durumunda ek indirim yada
daha erken faiz artışının gündeme gelebileceğinin de altını
çizdi.
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0

İ M K B –  1 0 0   T E K N İ K   Y O R U M
 Dünkü işlemlere de aşağı yönde kaçış boşluğu ile 53.500
desteğine yakın açılışla başlangıç yapan İMKB-100
endeksi, günün ilk yarısında satış baskısı altında geçirdi.
Gün sonuna doğru gelen alımlarla günü 54.000 civarında
tutunumla geçirdi. Endeks 54.317 puandan günü
tamamladı. Gün sonunda işlem hacmi 2,074 milyon TL
olurken para girişinin en fazla olduğu hisseler arasında
ise ISCTR, SAHOL, TCELL ve YKBNK yer aldı. Önceki
güne benzer seyirle düne 53.500 civarından satışlarla
başlayan endekste, açılışın ardından artan satışlarla
53.149 puana kadar gevşeme yaşandı. Bu seviyeden
destek bulunması ile gelen alımların etkisi ile günü
54.000 direncini kırma çabasında geçiren endeks, ikinci
senasın sonlarına doğru artan alımlarla güniçi en yüksek
seviyesinden kapandı. Gün sonunda 22 günlük AO’sının
karşılık geldiği 54.200 ve 5 haftalık AO’sı olan 54.122’nin
üzerinde tutunum olması olumlu. 22 günlük stochastic
göstergesinde henüz alım yönünde dönüş bulunmazken,
RSI ve momentum’da yukarı yönde hafif dönüş sinyalleri
bulunuyor. Kısa vadede görünümün düzelmesi için 5 ve
22 günlük AO’ların bulunduğu 54.400-54.500 bölgesinin
üzerinde en az 3 kez kapanış gerekiyor. Bu bölgenin
aşılması durumunda 55.000-55.300 direnç bölgesi hedef
olabilir. Bugün güne negatif başlamasını beklediğimiz
endekste gün sonunda 54.000 üzerinde tutunum önemli
olacağını düşünmekteyiz.

İMKB -30 T E K N İ K   Y O R U M
İMKB-30 endeksi güne satış baskısı altında başladı ve ilk
seansta 66.684 puandan satışların karşılanması ile yönünü
yukarı çevirdi. Gün sonunda ise %0.07 oranında ve 48 puan
değer artışıyla 68.239 puandan günü  kapattı. Günün ikinci
yarısında artan satışlarla 30 endeksi 68.000 direncini kırdı.
Kısa vadede 5 ve günlük AO’sının karşılık geldiği 68.400
puanın aşılması trendin pozitife dönmesi için önemlidir. Aşağı
yönde ise 67.300 - 67.000 bandı önemli destek seviyesini
oluşturmakta. Bugün güne negatif eğilimle başlamasını
beklediğimiz 30 endeksinde, 68.000’nin ilk önemli destek
seviyesi olarak izlenmesini önermekteyiz.

İMKB-100 T E K N İ K  V E R İ L E R
Kapanış 54.317
Destekler 53.500-52.300
Dirençler 54.600-55.000

Göstergeler
Boll. Alt bant (22g) 52.390
Boll.Üst bant (22g) 56.547
RSI 58,03

Ağırlıklı Ortalamalar
5 Gün AO 54.451
9 Gün AO 54.606
22 Gün AO 54.377
50 Gün AO 52.618
100 Gün AO 50.819
200 Gün AO 47.435

EN ÇOK ARTANLAR EN ÇOK DÜŞENLER
Hisseler Kapanış % Pay Hisseler Kapanış % Pay
ASLAN 118,00 17.41 ISKUR 8445,00 -10.49

METYO 1.13 15.31 EMKEL 1.13 -8.13

EGPRO 8.35 13.61 VKFRS 13.80 -6.76

MYZYO 1.21 11.01 BISAS 1.45 -6.45

EGCYO 0.69 9.52 ISBTR 1845,00 -6.11
PARA GİRİŞİ OLANLAR PARA ÇIKIŞI OLANLAR

Hisseler Para G. % Pay Hisseler Para Ç. % Pay
ISCTR 6,912,796 13.4 VAKBN -3,447,190 -16.9

SAHOL 1,788,866 11.7 ULKER -3,329,812 -5.9

TCELL 1,666,960 8.1 NTHOL -1,862,331 -19.3

YKBNK 1,486,841 11,0 ARCLK -1,296,022 -14.2

AKBNK 1,451,434 9.9 IPMAT -1,239,070 -20.6

(e
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ARAŞTIRMA BÖLÜMÜ

Aslıhan BALABAN Müdür (212) 393 04 89 abalaban@halkyatirim.com.tr

Sevgül YIRTAR DÜZGÜN Yönetmen (212) 393 04 18 sduzgun@halkyatirim.com.tr

Işıl BÜK Uzman (212) 393 03 16 ibuk@halkyatirim.com.tr

SATIŞ VE PAZARLAMA

Feridun ŞEN Müdür (212) 393 03 11 feridunsen@halkyatirim.com.tr

Burak AYDIN Müdür Yrd. (212) 393 03 70 baydin@halkyatirim.com.tr

Selami YILDIRIM Müdür Yrd. (212) 393 03 81 syildirim@halkyatirim.com.tr

Ayşe ÖĞÜT Yönetmen (212) 393 03 98 aogut@halkyatirim.com.tr

Ufuk Hakkı ÇAYHAN Yönetmen (212) 393 03 83 ucayhan@halkyatirim.com.tr

Soner AYDIN Servis Görevlisi (212) 393 03 99 saydin@halkyatirim.com.tr

HAZİNE VE VARLIK YÖNETİMİ

Ali İhsan ÇAMCI Müdür (212) 393 03 80 acamci@halkyatirim.com.tr

Kerem YEREBASMAZ Müdür Yrd. (212) 393 03 72 kyerebasmaz@halkyatirim.com.tr

Ebru ERCİN Yönetmen (212) 393 04 71 eercin@halkyatirim.com.tr

Eyüp ŞİMŞEK Müdür Yrd. (212) 393 03 97 esimsek@halkyatirim.com.tr

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy
yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar
doğurmayabilir. Bu sayfalarda yayınlanan görüş, yorum, haber veya öneriler nedeniyle ortaya çıkacak ticari kazanç veya kayıplardan Halk Yatırım
Menkul Değerler A.Ş. sorumlu değildir. Buradaki yazı, görüş ve yorumlar sayfa ziyaretçilerini bilgilendirme niteliği taşımaktadır. Rapor sayfalarında
yayınlanan hiçbir yazı, görüş, resim, analiz ve diğer sunumlar izin alınmadan yazılı veya görsel basın organlarında yayınlanamaz.
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